EXTRACTORA QUEVEPALMA SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

{Expresadas en dolares de EUA)

1. ACTIVIDAR :gﬁﬁN@M?CA"
Operagidn

EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A fue sonslituida en Fouador, enla ciudad de Quito e
1 de septiembre de 1993, e inscritz en el Registro Mercantil &t 11 de septiembre. del
mismo afio. Tiene domicilia trbutario er ia dudad de Quevedo, provincia de Los Rios.

La actividad principal de fa Compafiia es la extraccién de aceite crudo de palma africana
como matéra prima, parale comerciglization junto con sus derivados,

La Compafiia se encuentra en process ds un proyecto, que consiste an Ia inversion én
maguinarias & instalaciones destinadas o la gmpliacién de la plants para refinar aceite,
tuys objelive as la integracion verlica! de su pioceso productivo de axtraccidn de palma.
Ei proyesto se encuenira localizado en ef cantdn de Queveds, provingia de Los Rivs, los
recursne obtenidas en un 94% provienan de obligaciones ontraidas con fa Corporacién
Financiera Nacional B.P., ver Nota. 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

Al 31 de-diciembre del 2018, el 51% (2077 50%) de sus ingrescsdependen de 3 clienies,
y el 18% (2047; 23%). de sus compras dependen de una relacionada,

Aprabacién de estados financlergs

.os estados financieros por el afio terminado gl 31 de diclembre del 2018, han sido
emitidos con.la autoriracidn de fa Administracidn v itego pusstds en.congideracion de ia
Jurda General de Acclenistds que se reslizers dentfo del plazo e ley, para su
modificacién yio aprobacion definitiva. Los estades financieros al 31 de diciembre del
2017 fueron aprobados por el 74,12% de accionistas presentes, frente al 25.88% que no
acudieron:a sesidn, mediante lg Juntd Ordinana de Accionistas de fecha 27 de abril dsi
2018

2. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieres adiunios han sido préparados cansiderando que EXTRACTORA
QUEVEPALMA S.A. continuard comp smpresa en marcha. La Administracion de la
Compafiia contempla el siguiente pian de acciones para ef 2018

i} Fortalecer los procesos con el sector pabmicuitor dando una capacz{aaén en el manejo
del trabajs de campo con la asesoria g personal téonico para superar los. pmz}iemas
fitosanitarios; corveste respaldo- esperamas fncrementar |a captacion de materia prima
de palma g 285,000 TM.
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iy. Para fa planta de refinacion; fraccionamiento, almacenarmisnto y despache de aceits,
s¢ firmd conirato cort ung Comparila para receptar en ef 2019 aproximadamente 4,000
TM de ateite crude de palmia orgdnica, megiante €| servicio de maquila bajo los
requerimientos del cliente.

iy Estaplecer un centro de gcopio &n la via Lago Agrio con un drea de 4,000 metros
cuadrados destinados exclusivaments para lp compra de frula de palma.

v} Mediante estudios téenicos de nuesiro personai, ss identificd que ef Orients cuenta

con aproximadamente 30,000 has, da cullive de paima, Uo las cyales se espera
aprovechar 8,000 has. ¢on un sstimads de:30.000 TN de fruia en el acopio.

. BASES DE ELARORAGION Y. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITIGAS CONTABLES

Los estados financletos se han.elaborade de acuerdo 2on las Normas Internacionales da
Informacidn Financlera (NIF Completas) emitidas por & Conssjo de Normas
nfernacionaies de  Confabilidad  (A8B), de conformiddd con 8 Résolucidn
SC.DS.G.08.006 emitida por fa Supsrintendencia de Compafilas, Valores y Segurns
{publicado en af R.O. 84 del 23.%1i.08).

) Bases de-elaboracion

Los eglzdos ﬁgﬁanci’ams hars sido preparados en base al costo histérico. El costo higténco
esta generalments basadoe eh el valor razonable de [a contraprestacidn dada a ¢ambio
de bienes y sarvicios.

£l valor razonablg-eg el precio que seria recibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transeccidn ordenadsa entre participantss de mercado a la
fecha dé medicion, independieniements dest dicho precio g3 ditsctaments cbservable o
estimado usands ofras téenicas da vaiorgeisn,

Enfa estimacion ééi valor razonanie de un activo o pasive, a8 Compadiia toma en cuanta
ias caracteristicas de un activo o un pasivo gue los participaries de mercada tendrian en
suenta al ﬁjar 2l precic de dicho activo o pasiva an fa facha de |2 medicidn.

Adicicnalmente, para. propositos dé informacion finenciera, ¢ valor razonable estd
ca!egor&mde en %os nweias 1,2y3 basaﬂfo en.el gradoen qus tos: datos de gntrada para

para s madacnﬁn dal valm’ razmabie en su totaf ﬁaré Los nwei&s e ing dat«os de entrada
se-describen a continyacidn:

» Losdatos deenfrada de nivel 1 son pracios cotizados (sinajustar) en mercados activas
para aclivos o pasivos idénticos a los que ia Compariia puede acoeder enia fecha de
ta medicién.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de log precios cotizados ingluides en et
nivel 1 gue son observables para los actives opasivos, diresta o indirectamente.

s L 0os-datos ge entrads-de nivel 3 son dalos de enbrads no obsorvables para €l active o
pasiva.

11



b) lnstrumentos financiefos

Un instruments financierc-es cualguier contrato gue dé kigar @ un activp financiero en
g Cotitpadfa v a uh paswc financiers 0 a uh thsirumento de patiinionic en otra
Compafiia, Los activos y pasivos financioros son reconocidos cuande fa Compaliia se
convieria en una parls de las cldusulas contractualés del instrumento.

El efectivo y sguivalentes de sfsctive y jos deudores comerciales representan fos aclivos
financieros de la Compafila. Para propésifos de presentacién de! estado de flujes de
efective, ta Compafiia incluye en esta cuenta cala, bancos & inversiones temporales cuyo
vencimiento s menor & fres meses ¢ correspondan a valores de aitg liguidez.

La mayoria de las ventas 82 realizan con condiciones de crédito. normaies, y los valores
de los deudores comerciales no-flenen intereses. Cuarglo ¢t crédito se amplia mas alia
de ias condiciones de crédite normales, 1os valofes de deudores comerciales se miden al
casto amortizado uilizando ¢l métods de interés eféctivo.

Al final de cada periode sobre el qué sa informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determingr si existe aiguna evidencia objetiva de que ho
vayan. a ser recuperabies. Si es asi, s¢ reconoce inmedistaments en resuliados una
pérdida por deterioro dei-’vata'r,

Los acreedores comersiales v préstamos bancarios. tepresmfan ive pasivos financieros
de la Compadia. Los acresdores comerciales son obligaciones basadas en condicionss
de crédito normaies y-no tignen intereges.

Los gastos por intereses de. los préstamos bancarios se reconocen sobre a base det
métodd del interés efestive v s&lincluven en los gasios financizres.
o) jnventarios

Los inventarios estdn valuades al coste o al valor neto de realizacion, ef menor. £ valor
neto de realizacion es el precio de venta en. el curse nommnai del negocio, menos sus
sostes de mponacion v los gastos de comercializacion v distribucion.

d) Propledades planta v equinos

Las propiedades, plania y equipas se encuentren segistrados af costo de adguisicitn mas
todos los costos directamente reiacionados con iz ubicacitn ¥ la puesta 2n condiclonss
de-funcionamienic seguh lo prEvisia por 1a Administracion. Los gastos.de raparacionss y
mantenitienio s& rdoonoden en 1os resuliades del periodo én' que se ingurren,

La depreciacion de los aglivos se régistra en los resultados del afe, utilizendo lasas de
ctepremamén basadlas en fa vida.0ti estimada de fos bienes, siguiendo sl método de linea

recta, asi tgnemos:

Edificios 20~ 30.afos
Plantay maguinarias ) 5. 20 afics
Vghiculos v equipos de transporte § aftos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de compuiacion 3 afvs
Equipos de sficina’ 310 afos
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e} Inversiones en acciones

Las inversiones en scciones, dependiendo deb porcentaje de paricipacidn en as
sociedades, se encuentran registradas ai coslo o a su Valor Patimoenial Proporcional
(VFP). ¥ requieren consclidarse.

f} Obligagiones por beneficios a los ampieados

£i pasivo por obligacionss por bensficios a los emplgados estd relacionado con io
establecido por &f gobiérne para pages por largos periodos de senvicio. Etgasto y ia
obligacion de la Compafila de realizer pagos por beneficios 2 jos empleados se
reconocen durante os pericdos de sendcio de los ampléados.

La MNIC 18 especifica 3 contabilidad e informacién a revelar de igs beneficies & los
empleados por parte de lod empleadores. Los pasives por los béneficios post-empiee:
jubilgcion patronal v desabucio, son regisirados en los resultados, en base al
corrgspondiente estudio actuarial determinado por un profosionsl independiente.

Ef estudio actuarial se reahza en base 8 Supuestos actusriales. Las suposiciones
aciuariates constituyen ias mejoes estimaciones scbre s variables gue determinaran e
costo final de propercionar los beneficios pust-emples. Las suposiciones actuariales
seran compatibles enilre sl cuande reflsien las relacionss econdmicas existentas entrs
factores tales corno la inflacién, tasas de aumento de lo% salarios vy tadds de descuento.

Los supuestos actuariales wilizados por Actuaria Consuitores Gia. Lida. para determinar
ia provision presentada en el informe son las siguientes:

2018 2017
Taga de descuentn T.F2% TETY
Tasa de incremento salarial 1.50% 2:50%
Tasa de rotacidi 18.5F% 17.015%

De acuerdo con disposiciones del Cédign de Trabajo, los frabajadores que. por veinte
afios o més hubieran prestadoe sus servicios en forma continua o intefrrumpida, tendran
derectio a sar jubifados por Sus emplsadores sin perjuicio de la jubilacién que les
coiresponde e -su condi¢idn de afiliades at instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. £4
los casos dé terminacién de.la relacidn labioral por desahucio soficitado por &t empleador
o por el trabajador, el emplaador bonificard af trabajador con el 25% del equivalente & ia
Ultima remuneracidn mensual por eada uno de [0S afios ge servicios prestados a fs misma
- empresa o empleador. '

g} Participagidn & trabajadtres

El derecho de los trabajadores al reparto de & participacién en las ulilidadss de la

empresa os caloulade sohre las utilidades Hguidas obtenidas en &l ejercicio scondmico,

debiende entender por ulifidad Ifquiﬁa sl total de los ingresos menos e total de jos costos
y-gasios. £i dereche ascisnde &1 15% de la utilidad Hiquida, sin ajustes Wibutarios salvo

precios de fransferencia y olvas arbiteariedades, an proporcion at tiempo de sejvigio

prestado én la empresa durante &l jerdicio econdmico: 10% (dos ferceras partes del

dergcho} sera destinado a todos los :rabajadore& y et 5% {una tercera pane) rastante
sera entregado al trabajador en proporcion 8 sus cargas familiares.

La Comipaniia reconoce U gasta'y un. pasiva por participacién a rabajadores de! 15% de
fa utilidad Hguida del ejercicio corrieite en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan -estes valores a2l dlefre del ejwicicio. Bl redonudiniiento, medicién y
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presentacidn de aste beneficio a los trabajadorss, son tratados como un beneficio a los
emplaadas a corto plazo, d8 acuerdy con iaNIC 18,

hy Impuests z las ganancias

£l gaste por impuesto a fas ganancias representa |2 suma del impueste corrignie por
pagary del impussto diferide. £l impuesto corriente por pagar os51d basado en la ganancia
fiscal de! afic. Ei cargo por impusste a las ganancias corriente serd el mayor de entre el
caloute sobre ia renta imponible del afo utiizande Ja tasa impositive para sociedadas de!
25%, sobre {a suma dé cosficientes que constituyen el impuesio minima: excepta para
seciedades cuyes acclonistas se encueniran ssiablecidos on paralsos fiscales ¢
regimenes de manor imposicidn, serd madime hasta un 28%.

i) Regonocimiento de ingresos por actividedes ordingrias. ¥ sus respectivos costos v

gasios

Los ingresos. por aclividades grdinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados intagrai cuandp se han transierido tos baneficios y es probable que fiuyan los
recursos econdmicos en el fuliro hacis 12 Compafiis.

1 Nuevos produncigmientds contables

Ai 31 de diciembre del 2017, .8 Ran publicads enmiendas. maioras & inlerpretaciones a
las notmas-existentes. Es1as nonmids san de-aplicacion obligatoria en 1a preparacion de
log estados financieros.de la Compafila a partir de las fechas indicadas a8 continuacion:

Aplicacion obfigaloria
Norma. Tema - dpatirde
Corresponde 3 1a revisién final de 13 NIF § que '
NIF ¢ - reemplaza las publicadas antetiormente y a fa NIC
39y sys.guias de aplicacion, 1 de enero 2018
Publicacidén de la norma “Recongsimignto de los
NifF 15 ingresos procedéntes de los doniratos con los

clientes’, esta porma reempiazard 8 la NIC 11y 18. 1 de enero 2018
NIEE 16 Publicacidn de la nomma “Arrenidamiantos” eéta
norma seemplazard a ks NIC 17, 1 de engro 2018

En retacion con ja NIF.8 y 18, ta Admiiistracion informa gue basada en una evakiacion
general no se esperan impactos en la aplicadion delas mencionadas normas

. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN L A ESTIMACION

En la aplicacitn de las paliticas. de & Compafifa, nue son descritas en la Nota 3, s&
requiere que ta Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los.activas y pasives.

Lag estimaciones y supuestos asociados estén basados en la experencia de cosio
histéricd y diros factores que sean considerados relévantes. Los resuliados actuales
pueden diferir de dichas estimacionas. Las estimaciones y los suptiestos subyacentes
son revisados en un modelo de negocic en marcha,
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5 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante ol curso nommal de 188 eperacionas, la Dompalia ostd expussta g uns vanedad
de. rsesgﬂs financieros. €l pragrama de adrinistracion de riesgos de la Compaitia trata
de minimizar potenciales efectos adverscs en gl desempeno financiero de fa Compadia.

La Compafila no se involucra activameants en {3 camercializanion de actives financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone g Compafia se describen mas adelante:

a8} Rigsgos de mercada

Es ef riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo de un instrumento financiero
fiuctien a los cambios en los prec:ws de mercade. Los precios de mercado involucran
diversos tipes de riésgo como: fiesgo de tasa dé interés, riesgo de tasa de cambio, riesgo
de precios. Lo instrumentos financieros afectados por &l riesge de mergado incluyen las
deudas y présiamos gue devengan intereses v los depasitas en efectivo.

b} Riesgo de orddito

Es ef riesgo de gue una contraparnte falie en fiberar una obligacidn a la Compaiiia. La
diversificacién de las cuentas por cobrar a afifiados y limites individuales de crédito son
procedinientos adoptados por ia Administracidn de s Comipafiia para minimizar
problefas de recuparacion de estos aclivos que estdn alcanzades poreste tipo de riesgo.

La Compafifa cuenta con diferenfes cantroles, que incluyery i) Rewvisidn de afiiados de
acuerdo. a las poliicas de crédite (evaluacion crediticia: capacidad de pago, garantias,
entre otros) ¥ cobranzas ({écricas de cobranzas) mds efeclivas, acordes. a las ofrecidas
por el mercade, y para cada tipo de afiliado; i) Andlisis mensual de indicadores de cartera
gue permitan aglicar un-seguimienis ev eiuswe para la toma de decisiones adecuadas v
soportadas; y, §) Mejoramiarto continue de los procesos inmersos en las politicss de
srédito y de cobranzas {soporie tecncibgice v herramientas disponities).

¢} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son jos flujos da efectivo provenientes de sus actividades
comerciaies {venta de aceite de palma v patmiste), el rissgo de fiquidez surge por fa
posibiidad de desajuste enfre i necesidad de fondos (por gasfos operatives v
financierns, invarsionaes an activos y vencimiento de deudas) y fas fuentes de estos.

La polltica para el mangie del rlesgoe de figuides involugra el mantenimianio de nivel de
efective de segurdad y acdeso inmedidio a recirgos. Par tarto, la Compaila mantiene
indices de llquidez para cubrir evéntusies. pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveadores v oiros con antigiigdad manor g un 8fo.

Durante los afios 2218 y 2017, ta Compafia concentrd su apalangcamiento con
provesdoeres y fantiene plazos que permiten acoplar sus pages al proceso de venta de
bienes ¥ servicios que ésta mantiens. Sin embarge, para la construecién de la nueva

pian%a se.obluvieron recursos conentidades financiéras.
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d} Rigsgos naturales

Durante log {iitimos afios se ha gresenciado 12 aparicién de f8 plags “La Pudricidn del
Cogelio {PCY, 1a cual afects lag plantaciones de los palmiculicres. No existe una cura

para dicha piaga

Actuyalmente, el sector palmicultor del pals ha buscado nuevas alternativas de icierancia
3 la plaga come la erradicacion de a planta, reemplazéndola con semillas hibridas con
sxcelente respuesia al majoramiento gengtion para el control de la enfermadad.

) Riesgo anibiental

ta Compafifa esta expuesia 2 riesgos ambientales. Sin embargo, cuenta con polilicas
ambigntales, Pian de Mansjo. Ambiental, programas y procedimientos que permitan ei
cumptimiento delas leves ambientales vigentas.

| EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Al 31 de diciembre del 2018 y 120‘1"7, &l efectivo y squivalentes de gfestive se forma de 1a
sigienie manera:

Caja 61,877 82,174
tnversiones temporalas (1) 100,020 e
' 161,887 82174

{1y AL31de didembra dgl'2018, Corregponde a poliza de inversion con un plazo 365 dias a una
tasa de intarée del 8% v oon vencimienio e febrerm del 2019.

7. CUENTAS POR.COBRAR

Al 31 de diciembrs del 2018 y 2017, &l saido de las cuentas por cobrar se compone de la
siguiente manera:

2018 2017
Clientes {1} 4,811,633 4,124 078
Anticipos & proveedores (2) (3) 1,236,818 1,567,731
Otros 5,841 5386
Empleados 17,880 39,121
Estimacion de cuenias de.dudeso cobro (4) {323,853} {351,6890)
4 048 1258 £ 384 834

{13 A3 de diciembrede! 2018 v 2017 un detaile por vencimisntos def salde de fas cuertas por
cebrar cligntes es come sigus;

- 2018 % 2017 %
Porvenver 2088404 2 2662320 65
Vencido _
Menos de 30 dlas /23,702 12 380880 @
De 31 260 dias 261,973 7 §23.070 13
De 61 a90 dias _ 723 - 21,808 1
Da91 a 120 dids 1519 - 17,894 -
Més de 121 dias 1,136.318 28 . 513004 12

. 4014533 4 124 675
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(2} Le compesicién de os anticipos a proveedores en ef coro y iargo plazo a5 l sigusnie

2018 2m7
Cotie. Largo Coito Largo
plaze azn plaze piaze
AGCIpOS 8 proveedores 1,054,549 181.668 1,284,747 272,884
1,054,949 181,668 1,294,747 272,584

{3) Al 31 de digiembre dsf 2018, inciuye principalments anticipos olorgados al § Provesdoris ge
suministros y materiales por US$517.003 {2017: US$830,089) y iy Proveedores de paima por
USET00,523 {2017 USS7G7,642).

{#} El movimiento de la estimacitn de cuentas da dudoss cobro es el siguienle

Satdo.al 31 diciersibre 2016 {335,483)
Baja wo aiustes 2884
Esfimacidn del afio _ _fansay
Salkdo ak31 diclembyre 2017 {361,600}
Baja yo gjustes 28,165
Estirmacion del afio: {1,328}

Saldo & 31 dicisinbre 2018 T{323,553)

8. PARTES RELAGIONADAS

Al 31 de ditiembre del 2018 y 2017, ef saldo de fas cuentas por cobrar en @l corto plaza
con paries refacionadas es ! siguyiente;

Morozov B.A 208465 474 4584
Agroaereo S.A, 101,377 18 543
Atransaction . 4,952 28,421
Amigacarnipany S.A 3,080 23,898
Dilion’ Chiang Ssgunds Manusi 5118 5 118
Palacios-Alvarez Juste Remigio 1,874 5,000
Jaez Juer David Ricardo. 1,588 1,588
Ramirez Rios. Héclor Anibal 618 §18
Loof Peralta Melba Maribe! £s 286
Otras relacionadas . 188 1686

337 308 558,084

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, &l saido de 1z cuenta por cobrar en el larga plazo oon
la relacionada Morezov S.A. asciende a US%353,325.

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, &l saido d& las cuenias por pagar en el corto y large
piazo con partes relacionadas es gl siguiente:

2018 2017

Corto Largn Coro Largo

) plazo plazy plazo plazo
Agro Aereo S.A, 22,848 500:000 12,5628 1,000,000
Morozov'S.A. 167,834 0 74 0
Haron Asfas Marcélo Tomas G 228,881 Q 228,881
Cmar Juez o 135,838 0 181,680
Otras reladichadss (1) 23 847 28,169 ¢ 111.829

PA3337 892888 12602 1,532.070
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{1) -Al 31 de diciembre def 2017, inchiye principalmenta dividendos por pagar:a los accionistas
por conéente de ufifidadés de los sjsrcicios econsmicos 2008 por VIS53085, 2014 por
USS$58, 183, 2015 por US$13.617 v 2016 por USS14,88%

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las cusntas por cokrar y por pagar con partes
relacionadas no gensran intereses v 8¢ 2stima qua se liquiden en al corto vy largo plazo.

Durante los afios 2018y 2017, las transacciones con paries relacionadas fuaron ias
siguienigs;

| 2018 2017

Agre Aeren S.A

Compras de bienes y servigios 7,140,641 7,847 600
Ventas de bignes 440,327 216,382
Préstarmeos recibidos 1] 334,669
Morozoy 5.A

Ventas de biznes 1,775,682 2,468,443
Cormnpras 187,673 tH
Alransaction

Comprag de hienes y servicios 483,560 687,858
Venias de hienes 2,595 7,524
Amiga Company 8.A.

Compras de bignes y servicics 56,151 305,608
Ventas de bienes 10830 13,177
Mendoza Palmg Joffse Patricio _
Compras de bignes. 0 841,311
Cedeudar (1)

Agro Aerep S.A. 2647 455 3,788,705
Epacem SA. _ 1,674,858 1,654,250
Chong Qui Pelaez José 838,250 0
Qiras glacionatias

Compras de bignes y servisios 1,871,781 734,329
Ventag de bienes ' 1,878 14,321
Préstamos recibidas G BR.250

(1} Ver Note 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias bancarias: constituidas por
tereerss. :

Las transactiches antes désuritas fusron efectuadas en témminos y condigiones
squiparables o 198 reslizadas con tdrceros, de acuerde con el phngipio de plena
competencia.
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2. INVENTARIOS
Al 31 de gicisimbre del 2018 y 2017, log inventarios estan compuestos de ta siguienis
manera:

Producio terminado {1) 1,173,485 930.668
Repuestos, materiales y suministros 282 157 108,575
Otros 65 578 49,000

{521,200 1089 243

(1} Al 31 de¢ dicierhbre del 2018, inaluye Invantaria entregads en consignacion de aceite cruds
de 1,386 (2017 333.95) tonsladas por US$824,920 (2017 USIRZ2,705).

.. Ver pagina siguiente; ver Nota 10, PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, NETO,
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INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de-diciembre del 2018 y 20617, la fiversion en accignes se compone de 14 siguienta
manera:

2018 2017
Morozov S.A. {1) 640 840
640 840

{1) A 3% de diciembre gal 2018 y 2017, correeponds 2 la inversidn accionana ap l2 compadia
Morazov S.A., en donde EXTRACTORA QUEVEPALMA SA. es propietani del 80% de
acciones d¢.un total de 860 accionés valoradas a US$ cada una.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre. de 2018 v 2017, las ohligaciones financieras se componen da la
siguiente manars:

2013
Porcitn Porcion

Bancg Interpationat 8 A, 1)

Prégstamos. cofl vancimientos an junio del 2019, enaro,

febrero y diciembre del 2021, junio y noviemire det 2023,

a unatasa de interés anust de 9.50% a € 12% 777,189 2,197,958 2,875,187
Benco Fishincha C.A (2)
-Préstamos £on vencimienios.en junin def 2019, 2 una

tesa de interés anual del 8.95% 800,000 o 900,006
Banco de iz Produccion S.A F’mdubang 3

Fréslamos con vencimienlos endenfiantirs del 2028, &

una tasa de mteres anual de! 9.95% 21,684 13,475 35,158
Banco de Gua;{agutl SA 13

%‘brestamos CON vencimisnios en enerc del 2022, & una

tasa te intetés dnual del 9.40% 12,824 11.93% ¥4 868
Baneg del Pacificn .4, (4)

Préstamos oom vencimientos en octibre del 2020, & una

insx de interés anuakdél BABY 337,022 302,862 639,884
Corporzcion Fingnciers. Nacional B.P (3)

Préstamis ton vendimientos 94 diciambre det 2000 ¥

febraro del 2027, 2 una tasa de interés anuat dei 7. ?Q%

¥ 8.80%, faspectivaments, 1,803,125 5,496,875 10,400.000
Intereses por pagar 84777 0 81.777

-4,033,7? 7 11,023,249 15,058 866

{1} Ver Nota 18: C{}MP&OMSOS Y CONTINGENTES, Garantias bancariag constitiidas por
1Breeres.

(23 Al 31 de diclembre del 2018, 138 obligacionas &2 ancuentran garantizadas sobre una fianze
sulidars.
{3y Las chbiigacionss g6 snoueniran garsntizadas madiante. kipitaca y pranda sobre terrenos,

edlfc;sos, maqwnanas ¥ vehfcuias var Notes 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS,
RO GONTINGENTES, Sacantias finandieras.

{4) leigméén_gaﬁpﬁz&&a &obr_é 'ﬁ'rr_};'a, sy sodsudor es Agro Aereo 3.4,
22



13.

Bantg infernacipnal SA. (1)

Présiamoes. con veficimignios en diclembre del 2021, 3
una tasd de interés anual del 8:80%

Baro Pichincha © A, (23

Préstasios con vencimisnios en &bl det 2018, a wna
t2sa deinterés-anual det B.O0%

Barico de k2 Producgidn S A Produbanca {3)
Piéstainng con vencimientos ¢n séptiembre-del 2020, a
una tasy doimarés amial del 8,95%

Bancd de Guayagid] B.A, (3}

Préstamas con veadimisnios er enato del 2022, g una
tasa de interes anual del 9.40%

Bance del Pagifico S4, {4)

Préstamos con vencimientos en octubre del 2020, a dha
taga de interes anus! det 8.17%

Corperacian Finandiers Nagional B.£, {(3)

Préstamos con velicimientos en febrero det 2027, 5 una
tasa de interés anyal del 7.87%

intereses por pagar

CUENTAS POR PAGAR

2017

Borsicn Pércién

oeriente iargo plazo Total
198,020 709,418 607,438
900,000 o 00,000
19,822 35,159 54 931
111,536 333,182 444,778
310774 538,723 9502437
0 5,600,000 5,000,000
23,5399 Q 23.30%
1,683,551 5,717,480 8,281 043

Al 3% e diciembre te 2018 y 2017, el:saldo de las cuentas por pagar en ef corlo plazp

S& compene de fa siguients maneéra:

2018 2017
Provesdores 2,306,821 4,481,804
Articipos de elientes (1) 368,208 142,865
Qiros’ BT TH 118,185
2,783,877 .4 742 664

(1) Al 31 de diclembre del 2618 incluye principalmerite depfsito en garantia recibide de fa
compafia Aexpalma pof USE350,000, por mercaderiz an congignacidn, ver Nota 8
INVENTARIOS. '

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumuiados se compone de

la siguiente-manira;

2678 2017
Participacién trabajadores (1) 58,225 11.888
Beneficios sociales () £3,853 59,209
IESS por pagar 23,048 21,875
Oiras. provisiones 29,045 32,874
172,089 125,747

23



(1) Ver Nota 16. IMPUESTO A LAS GANANGIAS

(2) Al 3% dé dictembre del 2018 v 2047, &t movimiento ds la provision de beneficios suciales fue

Como sigue,

Récimo Décimo

terearo cusrio Vegaciones Jotal
Saldo &t 31 de diciembra del 2016 4255 B,163 20,381 44,799
Provisién detafie £4.675 32,511 18,457 105,843
Pagos sfecluados (33,8181 {27138} (10,279} {91,233
Saldo al 31 de diciembre dal 2017 5114 25,538 Z8 558 56205
Pravision del afo: $7.310 33,808 32,492 133310
Pagos sfecteades 87.412 {32,958 28, 206) {128,668}
Salds at 31 ge diciembre det 2018 5,012 26 366 372,455 635,853

15, QBLIGACIONES FOR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Qe acuerdo con disposiciones del Ced;ga det Trabajo. ios trabajadores qua por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma coniinua o internumpida, tendrén
derecho 2 ser jubliados por sus emtbidadares sin perjuicio de la jubilacidén que les
corresponde en sy condicial de afiffades al Institute Ecuaieriano de Seguridad Secial.

P& acuerdo con disposiciones del Cadigo-del Trabajo, en los casos de terminacién de fa
relacion laboral por desahucio solicitads por el empleador o por el trabajador, ef
empleador bonificaré al trabajador con 8l 25% del efjuivalente-a la Gltima remuneracién
mensust por cada uno de los aflos de sefvidios prestadoes a la misma empresa o
empleddor.

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, 3 Compahia liene registrada una provisién por dichg

concepto susteniada en uh estudio actuarial preparado porun profesiona! independiente,
#l movimienty deia provision es el siguisnte:

Juthilagion

palronal Desahuciu Total

. Saldo.at 31 da diciémbre del 2018 206,214 83,552 269,786

Costo laboral / Coste financiero 47.8?? 12,145 &0,022

{Ganancia) actuarial (52,168) (22, 545} (74,814)

Redutcionas v ligudaciones (60.329) {60,328)
Pagos efactuados (2 41%) {7, 8&'? ) {21,280}
Saldo al 31 de diciembre det 2047 128,175 45190 173,385
Costo labaral 21,546 7076 28,522
Costo finariciero 9,611 3,361 12,872

: (Ganancia) actuarial (82,792) {13,878) (76,668)

Reducciones vy figuidaciones. {1,088} ) (1,985
Pagos sfectuades _ 0 {2,218) (2,218}
Balde al 31 de diciembre del 2018 Q4 ght 40,433 134,084

18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

; De acuerdo con disposicignes legales |& tarifa para el impuesto a {ag gananciss ¢e
" estabiecs en el 26%.
24



Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a. cOneiliacion enlre la utilidad segun estados
financieros y 1a ulllidad gravable, es comge sigue:

2018 2017

LHitidad antes de parlicipacion & trabajadores

& impuesto a las ganancias 368,168 79,2589
Participacién a trahajadores (65.225) (11,889
(Gastos ne deducibles ' 127700 315,118
Utitidad gravable 440,733 382.480
impuesio causado 110,183 85,620
Articipo minind determinady 274:908 212,883
Hebaja de! anficipo 6] 40% g {87 953
Anticipe minino 274,908 131,830
tmpueste diferido (16,101 0

Al 31 de diciembre dal 2018, dé acuerdo con g método del pasive basado an el estado
de situacidn financiers, #! impueste diferido astivo es

Baido inicial o
Afusta L. 1e1e1
Saldo final 10,101

17. PATRIMONIO

Capital soctal

Ei capital suserito y pagado de fa Compadiz estd constituido por 3,500,000 acciones
ordinatias y nominativas de US$1 cada accion,

% Mo_de Valor
Agciohistas Macignalidad participacion  gtciones  pominal
Agro Aereo SA. Eguator 73.24% 2,563,275 2563275
Chong Qui Lang - Long Jose Alejandro Ecuador 13.00% 455,068 455058
Haon Arias Marcele Tomas Ecuador £.94%, 208,615 208,015
Cruz Polit Nicolas Alperie Ecuador 3.40% 149,011 118,011
Mendoza Palma Jofire Patricio Eeuador 0.79% 77,804 27 604
Billon Chicang Segundo Samue! Ecuador 0.77% 26,837 28,837
Goglio Santana Alfonso Alejandio Eouador 0.71% 24,9094 24,504
Auhing Medina Segundg Ecuadyy 0.80% 20,826 20,8268
Ramtirez Rios Héctor Anbal Ecuador 0.50% 17 419 17,419
; Otres acclonistas menorés Ecuador 1.50% 38,081 35,961
Ecuador 3500000 3.500,000

Reserva fegal
La Ley de Compafilas requiére que por o menos el 1 10% de-la utilidad anual se asigne
como resarva hasta que ésiz como minimo. aicance el 50% del capital spcial. Esta

reserva no ¢s disponible para ol pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
: Gl cap;tal social cun !a apmbacmn e Ees accmn;stas Al 31 de. diciembre dal 2018, iz
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18.

Resultados scumnlados

Al 31 de dicismbre del 2018 y 2017 los resuliados acumulados incluyen lo siguients:

2018 2017
Supstavit par revaluacién 1,128,681 1,155,101
Otre resuitado integral 151,482 74 814
Resultados acumutados (1Y {23 (D 74,815 51,145

TAEL088 1,261,080

{1y La Resolucion Mo, SCICLCPAIFREG.11.007 emilids pof la Bupsrintendencie de
Gompadias, Val ores v Segures e & de septiembredal 2011, irdica que ios saldos acrsedores
de fas cushtas Reserva de Capital, Resarvs por Dgnamm% y Ressrisa g Valuacitn o
Syperavit por Revaluadidn de lnvarsignes, ganarados nasta el affo angsrior al periodo de
transicion de aplicacion de ias NIIF Compiatas y NHF para las PYMES, deben ser transferidos
al patrirnenio 515 cuenta Resultados Asumuiados, oomo subcuantas,

(2} Dividendos distribuidos.~ Mediante Junta General Univarsal Ordinaria de Accionistas de 28
abril del 2017, se resuslva aprobar por unarimidad repartir las wWilidades del pericda 2016 por
USSE0,828 a oy gecionistas de i Compaila,

(3) Otrgs ajustes - A! 31 de diclembre -{jiei 2018_-. los aiustes condia resuliados acumulados
corresponden s otros por USS18/8582 [201F, U5$105,806).

COMPROMISQS Y CONTINGENTES

a} Contrato para concesitn de crédite Corporacién Financiera Nacionat B.P.

Mediante contrato de fecha 30 ge marzo del 2017, $& suscribe contrate entre
Cotpofacion Financiera Nacional B.P. y s Compatila, tuyo objeto e slaborar el presénte
contrato enviltud de fa dfrobation del Direclorio medianta Resolucién No. DIR-166-2016
del crédite solickado por la Qompadiz,

Se concedg préstamoe de {JS$7.100,000 a favor de ja Compadid, dondeda Compafila se
compromets & pagar en &l plazo dé 3,800 dias conlados a partir dél 30 de marzo del
2017, reconociendy una fasa de inteérés del B.0535% sobre saldos del capital principal
pendienties. de pago, correspondientes 3 una tasa de interés efectiva anual dsi B8.3%, la
migma gue varls de acueide ¢on reajusie.

En gnero del 2018, se recibe un segunde desembelse del préstamo solicitado 2 la
Corporacidn Financiera Nacicnal B.P. por US$3,300,000,

Et desting de ios foridos gue recibe ia Compafila debe ser en “aclive fijo", de acuerdo
con Resclucién Ne. DIR-166-2018 del 22 de diciembre del 2018, La Compafifa se
compreinete a prasentar fos justificativos respectivos gue respaiden en su totalidad el
crédite, lo gue serd verificado por ia Corporacién Finandiera Naciohal B.P.

La Compania ga en garantla rmedianie hipoteca abierta a favor de Corporacion
Financiera MNadlonal B.P. sobre inrauebles y prendas indusiiaies, ver Nota 18
COMBROMISOS Y CQNTFNQENTES, Hieral b,
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Al 31 de dicierbre det 2018, ia Compama presenta obligaciones financieras por pagar
por  US$10,400.008 {2017, US$5.000000), ver Nota 12 DHLIGACIONES.

FINANGIERAS,

©). Contrafo-de Inversidn caiebrade entre &l Ministerio de Comercio Exterior-e Inversién
y Extractera Quevepalma $.A.

En iz ciudad de Guayaquil, el 3 de.sbril del 2018 se celebrd confrate de inversidn gue

otorga-al inversionista estabilidad respecio a los incentivos establecides en 8l articuio 24

del COPCL

Medianie Resolucién No. CSP-2D18-14E X%-020 dei 29:de diciembre del 2018, el Concejo
Bectorial conoeio y aprobd-lasolicitud det fontrato deinversidn presentada, at considarar
gue cumple con s requisitos establecidos en. el COPCI, el Regiamento.de inversiones
y & Resclucidn No. 2 de! Consejo Sectordal,

En virtud de o ‘estableckio an &l Ark 25 del COPRGY, a fravés del presente contrato de
inversidn, el estadeo ecuatonian otorga-al inversionista “Estabilidad Tributaria® sobre fos
incentivos tributarios establecidos an s cldusuia séptima de eseritura, entendiéndosa
como-tal que ninguna norma juridica creada con posterioridad a la fecha de suscripcion
del presente instruimento. podra extingiiir o modificar én perjuicio del inversionista. Entre
tas obligaciones def inversioniata (cldusula noveha) se sefiala el cumplir con fodes los
Compromisos y. ebligaciones pactadas en s forma v plazos establecidos,

La inversion que desarrofle la Controladora se efegtuard 2 través de un proyecto, gque
consisté én la adquisicidn de maguinaria & Instalacicnes destinads a 1z ampiiacion de la
pianta para refinar aceite, cuyo objetive es l& integracién vertical de su procaeso
productivo de extraccion de paima medianie la implemeniacién de una refineria de acsite
de palma africana. E! provecto. se encuenira lboalizado ep ol cantén de Quevedo,

provingia de Los Rios.

£t plaze del contrato fendrd una vigencia de 15 afios, contados a parir de la fecha de
suscripcion, Podrs.sér prommogada: a peticion del inversionigta Hasta por igual peredo,
siempre gue la sglicitud se haya piesentado antes de los ditirios B mesds 4 su fecha de
finalizagidn, '

Et incyurmplimiente a ias obligaciones ¥ compromisos. adguiridos por el inversionista
censtituird, causal para que & sstado ecuglonang declere de forme whildteral, la
torminacion del preserte Gonliato.

&) Contrate de adquisicién-de No, SC1608-01 de plantd para refineria

Gon fechia 28 de dicteibre del 2016, se gelebid contralo entre Ja compattia Lipico
Tecnhologies Pte. Lid. y 1a Compania, para la compraventd de eguipos y magainarias
para la planta de refineria.

Lipice Tecnitelogies. Pte, Ltd. con residencia en Singapur, 38 compremete a entregar los
‘BQuUIpos para la pianta

+ {n jusge d& 200 tonsiadas métricas para la plania de 24 horas de refinamienta fisico.
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= Ofio juage de 270 toneladas métriea para [a planta de 24 horas de frsccionamienio
SECO.

Ademas, dard un serviciv egpecializade:

= Inspeedidn de vampo abierto.
s inspeccidn Téonica durante ¢l montaje y laingtéllacidn,
s Puesta en marcha, éntreramiento v grueba de rendimiento.

Ef precic pactado-ehire 185 partes per [a compraventa del objets de este contrato es FOB
y asciende ai monte de USE2,700,000. Los terminos de pages son los siguisntes:

« USE530,000 se debe pagar vontra facturs mediante transferencls telegrafica en 3
partas:

-~ US3280.060 of 2 du diciembre del 2018
- LUB3100,000 &f 15 de.enero del 2017
- US$T80,000 el 15 de febrers del 2017

+ LIS$300,000 se debs pagar contra faciure mediante iransferencis telegrafica ef 15 de
abrit det 2047, '

+ US$1,870,000 mediania tarta da trédito revocable en gl Bance Internacionst S.A. 8
favor dé Lipieo Tecnhologies Pte. Lid., la carte deberd ser establecida al menos 30
dias-anies def envio y valida por o menes 3 meses, esté pueds Ser a la vista o diferida
con un plaze maxima de 380 dias,

Lipico. Tecnhologies Ple. Lid. estd cbiigada & ernitir a nombre de fa Compafila una

garartia bancaria por US$¥11,000 presentada duranie la negociacion y vafida por un

‘perode de Y meses o hastaque la.planta sea entregagia con &xite, o que acurra primero.

Al'# da diciembre del 2018, se presents compra @ Lipics Tecnhologies Pte. Lid, por

US$15,460 (2017: US$2,786,521), ver Mota 10, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPCS,

NETG ' '

d) Compravents sisteind para extracelén hidrodindmica de aceite de palmiste Fast

Con fecha 7 de mayo del 2(118, se racimaliza importacién realizada a 1z compafia Fast
Tesnalogia indusirial por sistema de exiracoion hidrodinamica de acelte de paimiste para
ta planta de Palmistania,

El precio pactadn as-por US$1,800,000, pagaderos deé ia siguiente forma:

A0% en anticipo

0% a 30.dias después det anticipo

30% en ta factuzacion del sistema

10% cuando se haya completade el montaje y aceptade téonizamente

. ¥ v e

Al 31 da diciembre dal 2018, se presenta compra a Fast Tecnciogla Industrial por
UBS800.000 mas los cosios de imporiacidn e impuesios rio recuperables, ver Nota 10.
FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPGS, METO.
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e) Compravents de secador de disch

Con focha 17 de-engro del 2018, se nacionaliza importacidn realizads 4 la compafiia
Fast Teenplogia Indusirial por secador de disco, unto o un panel elécthico para iz seccidn
de paimisteria.

El precio pactads es por US$800.000, pagaderos dela siguiente forma:

30% en anticipo

30% a 30 dias después del anticipo

30% en lafacturacion del sistema

10% cuando se haya completado af mantaje y acepiado féonicamente

& oz g

Al 31 de diciembre del 2018, s¢ presenta compra a Fast Tecnologla Industrial por
US$800 000 més ias aos‘ms de zmpartacscn 2 impuesics no reguperables, ver Nota 10.

9 Actodeterminative por ef Servicio de Rentes Imemas

La &d'm'ihistraciéﬁ T{ibutar}aane}&rci{:ica-de su faguliad dederminadors he establecido:

Segun Acta de Determinacion No, 1220182480038085586 emitida con fecha § de abril del
2018, correspondiente al impuesic a la rents del affo 2014, se establece el valor de
US328 092 porracarge dal cradito Writutario.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia cuenta con garantias. bancarias
constituidas por terceros comio respaldo de las obligaciones financieras con ef Banco
Internacional S.A., tomo se Jetalia a continuacion:

Tewern Tipo 2018 2017
Agre Asres S.A. Temenp: plantaciones e

: nmushies 2,547 455 3,786,705
Epacen: 5.A. Bramntz Tndusiial 1,574,658 1,654,250
GChong Qui Pelaez José Terenp y plantagones 839250 . Y

5 361,363 5,440,955

h) Garantias-.ﬁf}aneiems-

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ia Compafla ha entregado en garantias como
respaldo de sus_uoblig aciongs finantieras lo siguisnia:

institucion financiera Jipo 2018 2017

Corpotacitn Financlelz Naclonat B2, Terrenos vy edificios 8,070,847 4,711,881

Corporacitn Financiera Naciohal 8.9, Maquinarias 9,326,088 3,442 180

Banco de la Produccion S.A

Produbianco : Vehicule 106,589 166,589

Banca de Guayadquil S.A _ Vehiculo 57,304 57,304
' ' 15,560,826 8,318,084
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14, EVENTOS SURSECUENTESR
Hasta ta fecha de emisidn de estos estados financieres {Abril 30, 2019) no se produjeron
eventos, ent la opinidn dé la Administratién de la Cdompafia, gue pudieran tener un efeclo
significative sobra dichos estados finaficieros que no hayan sido ajustados o revelados
en ios mismos,
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