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EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.
NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017, 2018
(Expresadas an dblams de EUA.)

ACTIVIBAD EGONGMICA

EXTRACTORA QUEVEPALMA SA, fus constiluids en Ecuador, en fa ciedad de
Quito el 1 de septiembre de 1983, & inscrita en ¢l Registro Mereantil & 11 de
seplicmbre del mismyg afia. Tiene demiciliy tibilaric en la ciudad de Quevede,
provincig de Las Rios.

La actividad principat de 1a Cempania es la exiraccidn de aceite crudo de palma

africana como materia prima.

La Cempailia s& enciugnira en procese. deé un proyecto, que consiste en la iNversion

1 maidinana e instalacionas destinsda a ¥z amphacién de la plamta para refinar

apeifa, cuyo obijetive &5 1a integracitn vertical de sy process productivo de exdraceion
de palma. B proyecls se encuehtra. ioaalizado en 2! ¢antdn de Quavede. provingia
da Los Riny, ing recirans obienidos en un B4%. provienen deé obfigacionas confraldas
con la Corporacion Financiera Nacional B P, ver Nota 11 QBUGACIONES

EINANCIERAS.

Al 31 de diciembre del 2017, el 50% (2016 27%) de sus ingresos dependen de 3
cligntes.

Al 31 de diciembre del 2017, &) 22% (2016 25%) de sus compras dependen de una
refacianzas.

Los estados financieros. por el afo terminado &l 31 de diclembre del 2017, han sido
amitidbs con la alorzacién de la Adminisfracién y uege pusstes en consideracién
tde la Jirta General de Accionistas que se realizars dentro del plaze de ley, pars su
modificacidn yo aprobacion definitiva,

BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN OF PRINCIFAES POLITICAS
CONTABLES

Los estades financierns se han eigborado deacuerda con las Normas Internacionales
de Informacin Finansiers {NIIF Completas} emitidas por el Consejo de Normas
intemnacicnates de Contzbilidad {1A58), ds conformiidad con ia Resplucion
BL DS8.G.08 066 ermitida porla Superintendancia e Compaiias, Vialores ¥ Seguros.
{publicada en el 8.0, 84 dal 23.X11.09}.

a} Bases de glahoracion

Los estados financieros han sido preparades en base al costo histérico. El costo
histéricn esta ganeraliante hasado n ef valor razonzbla de 1 contraprestacidn dada

& cambio de highss ¥ Servicios.




El valor razonable &5 &t precio que saria recibido por vendar un active o pagado por
transferr un pasivo e una transaceidn ordenada entre paricipantes de mercada ala
facha de medicidn, independientements do g diche precio es directamiente
chservablas oestimado usando olras Eonicas de waloracian.

En a estimacion de! valor razonable de un sctive o pasivo, ts Compalila toma en
cienta 1as caracteristicas de un active o an pashva qui |os participantes dz mercado
tendrlan en cuenta at fijur ol precie dedicho active o pasivo en la fagha de |a medicibn.

Adizionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razenable estd
categerizado en lus piveles 1, 2 ¥ 3, basado &n & grado an que ios datos de entratia
para la madicién def valor rezonable son observables v Is imporiancia de fos dafos
de entiada para & medicitn del valor razonable en su totahdad. Los niveles de los
tiatos de entrada se describan a continuacisn:

« Los datos de entradz de nivel 1 son precios cotizades (2 ajustar) en mercados
activas para activos o pasivos idénticos a 105 que la Compaiia puede gcoeder en
ia fecha de |1a medicisn.

» Los delos de entrada da mivel 2 soir distintog de Jos pracios cotizados inciuidos en
al nivel 1 que son gbservables parados activos ¢ pasives, directa o indirestamente.

v Los daios de entradsa de nivel 2 20n-datos de ehtrada no abiservables pars el active
o pasive,

b Instnernientos finaticiars

Un instrumento financiero as cualquier contrato que dé lugar a un activo financiera
en und Compafia ¥ a un pasive financiero ¢ @ un instrumento de gatimonio en otra
Compafia. Los aclives y pasivos fnancieros son reconocidds cuanda la Compadia
se convierta an una parle da las cldugulas contrasiuaies del ingtrumento.

Ei efe‘-e_ti%ra y iog deudores comerdales representan Ios adlives financieros de la
Compifiia. Para propositas de presentacion del estade de flujos de efectivo. s
Compafiia ineluye en 25ta cuenia ¢aja y hancos,

La mayoria de las ventas se realizan con condicionas de crédito riormales, ¥ s
valores de los daudores comarcizles hotienern interases. Cuands el crédito se amplia
mas alli de 53 dondicicnes de crédito normates, log valores de deudores comertciglas
se miden ai coslo amoriizado ulilizando ef métads de interés efective.

Al final de cada periode sobre el Que $2 informa, los valores en libros de 105 deudoras
comercizles se ravisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no.
vayan a ser reguperabies. Sies asi, se reconoce inmediatamente en resuliddos una
pérdida por delerore def valor,

Los aereedores comerciales v préstamos bancarios representan ios pasivos
firansieros de la Compaii, Los acreedares-comernciales son obligaciones basadas
en condictohes de crédito normales y no tenan interases, Lox gastos por interesas
de los préstamas bancariog se reconocen sobre la base dei método del interés
afective ¥ 34 incluyen en [os gastos financieaes,
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&) Inventaring

{.os invenlarios estén valuadse 3l costo o al valer noto de realizacidn, e mepar, El
valor neto de raalizacidn es &l praco de verta &n el curse nevmal del negocic, manos
sus costoe da importacitn v los gastes de comercializacion y distribucion.

d} Propiedades, planta v equinos

Las proplagades, planta v equipos se sncusniran registrades al costo de adguisicion
més fodos los costod directsmente relacienados con la sbicasidn y la puesta en
condicianeés de funcisnamients segin lo previsto por ia Adminisfracion. Los gastos
ge reparacionss y mantenimisno sg reconcoen en los resultados det periodo en gue
& ingurren.

La depraciacién de tos sctives s¢ registra en igs regultados del ano, utilizando tasas
de depreciacidn basadas en la vida (il estimada de los bienes, siguiends el métedo
de linga recla, asl tenamos;

Edificios 20 - 30 afos
Planta ¥ maguinanag 19 - 45 afios
Vehiculps ¥ equipos-de fransporls - Bafios
Muebles y equipes 3- 140 afics
ef Invergiones én accignes

sociedades, s& éncueitran registradas ol coste o & su Valer Patrimenial Propercional
(VPP), v requieren consglidarse.

{1 Chligactonss por heneficios & log smpleades

El pasive por obligaciones por beneficios a 1os empleados ssts relacionado ¢on o
establecido por ¢ gobiemo pars pagos portargos perodos de servicin. Elgastoyia
ebligacttn de 1a Compafila de realizir pagos por bensficios # fus empieados se
reconocen dirante los periodos. de servidio 42 105 empleados.

La NIG 15 especificn la contabilidad & informacin & revelar de los beneficios a las
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por jos beneficios post-
empien, jubilacidn pafronal ¥ desabucio, son regisirados en los resultados, en base
at correspondiente estudio actuarial delamunade por un profesional Indepandients.

E! estudio actuarial se realiza en base a supussios actuariales. {as suposicionas
actuariales constifuyen las msjores estimaciones sobfe las variables gus
determinaran &l costo final de proporcionar o5 bepeficios post-empleo.  Las
suposicionss aciuariales seran compatibles entre si cuando reflgjen las relaciones
econGmiicas existentss enfre fictores tales coms fa inflacion, tasas de aumsenio de
los safarios y tasas de descuento,

Los supuestos actugriales utilizades por Actuaria Consultores Cia. bida. pam
deteminar la provision presentada sn slinforre son jaz siguientes:

2017 2016
Tasade destuerito LATY% T A504
Tasa da incremenio satarial ZA0% 3.00%
Tasa de rotasiin 17.07% 15 32%
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e acuerdo con dispesiciongs det Cédigo de Trabaji, los trabajadores que por veinte
afos o mAs hubjeran prestedo sus senvicios en forma continua o interrumpida,
tendrén darecha a serjubiladios por sus empleadores sin perjuicio d2 1a jubijacion que
fos corresponde en su condicidn de afiliades al Instiuic Couatoniano de Seguridad
Social. En log cases de temiinacion de ta relacion lzboral por desahucio solicitado
por el empleador o por ef frabajador, ef empleador borificar al trabajador con el 25%
da! equivalente a la Gitima etnuneracion mensual por cads une de Xos aiios de
servicins prestados a 1a misia empresa o enpleador.

g} Paricipacitin a trabajadoras

El derechd de log trabajadores al réparie de la parlicipdcion en las utilidades de i
empresa es caleulade sobre jas utlidades liouidas oblsnidas en o] ejercicio
-etonamics; debiendo entender par uiilidad lflquida &l total de los ingresds menos &
1olal de jos cosins y gastos. B derecho astiende at 15% de la utikidad liguida. sin
ajusles Whmarios salvo piecios de transferencla y oiras arbitranedades, en
proporcion al fiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercitio
econdmico: 140% {dos terceras partes de! derecho) ssrd destinado a todos fus
trabajadores, y el 5% {una ferdera parde) restante serd eniregado. al trabajadar en
proporeién g sus cargas familiares,

La Cornpaiila reconcce un gaste y un pasive por participadion a trabajaderes del 15%
de a utilidag Hquida dal ejercicic comiente en base a normas legales; por lo tanie, se
providicnar estos valores al cierre del ejercicio.

El recenacimiento, medicion y presentacion de-este beneficio a fos trabajatores, son
tratados como un beheficio & los empleados 3 corto plazo. de acugrdo conla NIC 18,

h} lmpuesto g las ganancias

El gastoporimpuesto = las gansncias representa [ suma del impuesio comients por
panar y det impueste difénda, Ef impuesto cottiente por pagar eatd basado en {a
ganancia fiscal del afe. El £2rgo porimpuesto a fas-gananscias comiente serd ef mayor
de enlre & ¢ilcult scbre |a renta imponible del afn wtiizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre |2 sums de cosficientes gue constituyen & impueste
minims; excepio para scciedades cuyos accinnisias ze encuentran esiablecidos en
paralsos fiscales ¢ reglimenes de menor impesicion, sera méximo hasta un 25%

i} Reconotimiento de ingresos poractividades. ordinaras y sus respectivos costos

gasios
Los ingresos por actividades ordinarias se resonocen come ingresos en &l esfado de
resultadas integral cuandc se han transfands ios beneficios y es probable que fluyan
los recursts soondmicos en el fituro hacia la Compaliia.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de lzs poliiicas de la Compsfiia, gue son-desoritas en [a Nota 2, se
requiere gue ia Adminisiracibn haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros die log activos ¥ pasivos, Las estimationés ¥ supuestos asociados estan
basados en ta experiencia de coste histrice y offos factores que sgan congiderades
relevantes. Log resultados actuales: pueden diferir de dichas estimaciohes. Las
estimaciones y fos supuestos subyacentes sor revisadps ef un modelo de negowio

£n marcha.
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4. ADMINISTRACION DE RIEBGE FINANCIERG

Durante ¢! curso notmal de las operaciones, la Compaiiia estd expussta a una
varedad de rigsgos fnanciercs. El programa de administracion de riesgos de ia
Compafia trafa de minidizer polenciales efectos adversos en &l desempefio
finansiere de la Compafia. La Compafis no se involucra activamente en la
comercializacidn de activos francieras pare fines especulalives y tampoca suscrbe
optiones. Loz nieges finansiercs mds significatives 2 fus cuales se expons la
Compafla s& deschben mas adelante.

4) Rigstos demersade

Es ¢l riesgo de que el valor razonable ¢ los flujps de efective de uit ingtrumente
financiero flucitien a 13s cambios en tog precios da mercade. L.os pracios de mergado
invelucran diversos tipos de resge coma: fasgo da fasa de interés, nesgo de tasa de
camhio, rigsgo de precios, Los insFumentos finangieros afectades por 2l nesge de
marcade incluyer las deudss v préstamos que davangan intereses v los depdsites
en efectivo.

B) Riasgo do crédia

Es e riesgo de gue una contraparte falla en fibersr una obligacion a fs Compafila. La
diversificacién de las cuentas.por cobrar a afiliados y limifes individuales de crédito
son procedimiantos adoptados por ka Administracian da g Compadia para minimizar
problemas de recuperacion de estos astivos gue estan alcanzades por este tipn de
fiesyo

La Compafia cuenta con diferenies controles, que inciuyen: i) Revision de afiliados
de acuerdo a {as politicas de crédito [evaluacitn crediticia; capacidad de pago,
garaniias, caraciern, entre olros) ¥ cobranzas {t8chicas de cobranzas} mas efedtivas,
accrdes a las oftecidas por el mercade, y para cada tipe dg afiliado canal, iy Andlisis
mensual de indicadores de carleta que pamitan aplicar un seguimientd evolutivo
pars latoma de decisiones adecuatias y soportadas, y, i) Mejoramiento continue de
ios procesos inmierses en las politicas de crédito v te cobranzas (oports téenolégico
¥ herrarsientas disponibles):

¢} Riesge deliguidex

La prineipal fusnte de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerdiales (venta de patmal € riesgo de liguldez surge por la
posihilidad de dessjuste entra & necesidad de fondes {por gastas operativas y
financigros, inversiones en adlives y vencimienio de deudas) v las fuemes de los

mismos.

La politica para &l mansjo del nesge de hqguidsy invalucra of mantenimiento de nivel
de efeciive d= seguridad v zcceso inmedialo & recursos. Por fante, & Compadiia
mantiere: ingices de liquidez fara cubrir eventudles pasivos inmediates con saldos
relacicnadas a provesdores v oiros con antiglisdad menar & un afio.

Durante les s#fies 2017 v 2016, la Compafiia concenird su apalancamiento netamente

con provesdorés y mantiene plazos gye permiten acoplar sus pagos al proceso de
venta dg biengs y servicios ques ésta mantiens.
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di Hiesgp operaciongt

Ef riesgo operaciong) s el rigsgo de perdida directa e indirecta driginade de una
amplia variedad de ceusas asociadas con los procesos operativos, el personal, ta
infragstructura de la Gnmpaﬁia ¥ con los factores externos distinips de fos riesgos de
fiquigdez, de mercado y de crédite como aquellng riesgos que se originan de Ios
requerimientos legales v de nofmas generalmente aceptadas da comportamienios

worporativos,

Los riesgos operacionales surgen de todas 1as gperacionas da la Compafila. Ef
obietive de la Compadia es administrar el rigsgo operacional de tat forma que logre
equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de s
Lompaiia con le efectividad general de costos, asl como limitar jos procedimiantos
que pueden restingir la inigiativa y fa cieatividad. La Administracion tiens la
tesponsabilidad: basica de desarmollar ¢ implementar |2 contfales direcdionades a
evaluar y moniforear el riesgd operasionat. Esta responsabilidad esta respaldads por
el desarrollo d2 nonmas y procedimigntos establecidoes por ta Compaiia.

e} Rissge ambients)

La Comipafiia 2818 expuesta a riesgos ambieniales, Sih embarge, cuenta con
Peliffcas ambientales, Plan de Manejo Ambiental, programas y procedimigntos que
parmiden el cumplimjents de.las leyes smbientales vigenies.

5. EEECTIVO
Al 31 da diciembre del 2017 y 2018, &) efectivo se forma de |a siguiente manera:
2017 2018
Caja 82,174 1.330
Baricos 2] 1,328,121
82,174 1,330,451

. GUENTAS Y BOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31.ds diciembre de! 2017 y 2018, =) salde de las cuenias por cobrar se compens
e la siguiente manera:

2017 2018
Clientes (1) 4,124,076 2,484,050
Anticipos a proveedares {2) 1,295 747 1444 414
Otros (3) 5,385 H
Empleados 3313 &6017
Estimacion de suentas de dugdoso cobro (2) (351.680) _ {338 4935
5 111,650 3,654,988

{4 Al 31 de diciembre det 2017, incluye principatmente cuentas por cobrar a: i} Epacem A
Pl US$H1,33D883 (20160 35928 5423, i Exitacdeia Agricola Rio Manso S A, por
Us$422 421 (2016°US541,068%) iy Comercializagara  inter Ciepppakna SA. por

US$334,849  (2046USEI02381) v i) Aexpalma SA  por  USB305.774
(2036 LIS$101,545)
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{27 Al 31 de diciemire del 2017, incluye principaiments andicipos ctorgados a praveedores:
{1 BA Experiise, Ing por US$268 400, i} Horebinvest 8.4, por US$220,673 (2016
USH200,000), i) Exportadora Agrochangaqui Cia. Lida. por US$142,222 {2016 177.184),
) FTH Indusiries SON, BHD porUSSE7 527 v ¥ Chong Qui Pelasz Jose Alejandro por
LiS3143 458,

(3) Elmovimiznis en @ esbmacitn de cuentas ncobrablas se prasents 2 .continuacian

Saldo gf 31 diciembre 2015 {255,839}
Estimacion ael afp 182,654}
Saldo af 31 diciembre 2016 £330, 4931
Haja yro austes 28,684
E=timacon del afio {40,861}
Salde al 29 diciembre 2017 {351 690)

Ai 51 de dicigmbre d 2017, sl salds de los cuerntas por cobrar on 83 largo plazo se
compone de la siguiente maners:

{Ofras cusntas por cobrar {1) 272,984
272,984
{1y Al 31 de diciemira-del 2017, inciuye principaimente anticpes olorgados a provesdores:
it Horehinvest 3.4, pyr UIS3116,203, i} Exporiadora Agrochongqul Cia tida por
U528 808 ¥ ) Chong Qui Pelae: Jost Algjandro por USSET.1VE, ios cuales genersn
Inferesas.

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrarenel corto y
large plaze con paries refacicnadas es el sigiiante;

2017 2018
Moraznv S.4, 474,484 365220
Atransaction 26,431 30,000
Amiga Company S.A. 23888 28,000
Agroaersn S A 18,543 340,507
Cifleri Ghiang Segundo Manusl 5,118 0
Palacios Alvarez Justn Remigie 5,000 G
Juez Juez David Ricardo 1,588 4]
Ramirez Rios Héctor Anibal 618 40,0600
Leoor Peralts Malba Maribel 266 2,415
Chong (ui Cedeiio Jhoa Alsjandra a0 1]
Haon Afias Matceln Tomas 78 it
Cruz Palit Nicolas Albert 0 44,025
Hulscorp § A, O 2 000

E58084 _650.167

Al 31 da diciembre del 2017, ef 521do de las cugntas por cobrar en ef large plazo con
ka relacionads Morozov 8.4 por UB%353325

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018. el salde de las cuentas por pagar en el corto y
largo plazs con pares refacionadas &4 &f $igisnts:
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Agro Agreos S.A.

WMarezov 8 .A.

Harén Arias Marcsio Tomdas
Dmmar Juez

Otras refacienadas {13

2017

Cots  Lamo Corto Larap
12,528 1,000,000 o 585331
T4 0 0 0
0 228881 228,881 0
4 181,660 0 169,694
0 111520 140481 9
12,602 1532070 369,342 835025

(13 Af31 de dicembrs del 2017, insluye principalmente a dividentos por pager a ios
accionistas por concepto de ulitidedss de 168 ejericios scondmicos 2008 por US$085
{2048 US%585), 20148 por UBEES, 183 2018 US308,682), 2018 por USS13.81T {2015

HSS13,615) v 2016 por USS11,583,

Al 31 de dicizmibre dal 2017 y 2015, 1as suentas por cobrar y par pagar ¢on paries
refacionadas 1o generan intereses ¥ 55 estima que s¢ hquiden en el oo vy largo

plazo.

Curante los anes 2017 y 2016, las fransacciones con partes relecipnadas fueron las

siguientes:

Agro Asteo S A

Gompras de bienss y servicios
Ventas de bienes
Préstamos recibidos

Morozoy A

Vantas de hienes

Atransaciion

Compras de bienes y servicios
VYentas de bienes

and 2alimia J Patricia
Cormpras de bignes

Amiga Company S.A
Comptas de bienes y sendsios
Ventas e bienes

Codeudoar (1}
Agro Aeren §.A,
Epacem 8 A.

Ctras refacionadas

Compras te tienes v senvicios
Ventas de Hienss

Fréstamas recibidos

2017 2018

7,347 900 6230117
216,362 92,272
334,669 1.252 695

2,488,443 i
GET 854 268 802
7924 1,684
641,311 {
305,608 31.424
13,177 1,576,273
3,788,705 o
1,654,250 o

734,329 1,079,980
14,321 3,787
39 250 1,252 885

T1) Ver Noia 17. CONMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garaniias bangarias conglituidas

por-ierceros.

1as fransscciones amtes descriias fusron efectuadas en fémminos v condiciones
equiparables & as reslizadas con terveros, de acuerdo gon el principio de plena

competencia,
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8. INVENTARIOS

Al 31 de dictembra dal 2017 y 2018, [pe invenianos estan compuestos de |a siguiente
mangra:

2017 2018
Products terminado (1) 930,68 341,266
Bodega de repuestos v accesornos 84, 573 165,434
Materiales y suministros 45,247 138,404
Otros 48000 [
1,088,243 44,672

{1 Al 31 de diciembing det 2017, inchiye inventario eatregads en consignacitn de soeite
crigdo de 332.95 tonelada par L1S§222,705.

...Ver pagina siguienite, ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y FQUHPOS, NETO.
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10. INVERSIONES EN ACCIONES

11.

At 31 de diciembre del 2017 v 2016, las inversiohas en acciones se componen da i
siguiants Mansrs:

2917 2016
Morazov S.A. (1) 840 640
Cormercializadara Equatenana de Falms
Coepalma S.A. {2 . 3G 7e4
&40 31 409

i1 A3 de dicembre del 2017 ¥ 20M8. soresponde 2 3 inversein adtionaiia en la compariia
Morozov 54 en donde EXTRACTORA QUEVERALNMA G.A &5 propietaria del B0% de
seciones e UA iots) de 800 accionss valoradas a USEY sads una.

i2] Caorrespondia a fa inversiin actanana en Is compedia Comercializadors Ecustorans da
Palma Cospalma 5A., = donde EXTRACTORA QUEVEFALMA B4 es propiefana dei
T68% de un total de 130,000 acoiones valoredas a US5! cadauna, misma gue =e encuantia
en disolucin segiin Resclucion Mo, SCVS-RO-ORASD-BO-18-0881, emitida par fa
Buperinisndencia de Compafias, Valores ¥ Seguros ¢ 4 de abril del 2016 £ insorita en 2l
Ragistro Mercantit el 11 de julio def 2016, & 31 gz diciembve del 2017, se reconucid i
detapcra ded 100% de f invarsian,

QBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, tas cbliigaciones financieras se componen de la
giguients manera;

2017

Forcisn oreisn
Banco Inferngcional §.4. {1}
Fréstamos con veroimiented en diciembre dzl
2021, 2 una tasa de interés anual def B:B0% 188 020 708 4186 GOY 436
Banee Pighincha C.A4. {8
Présiamos con vencimienios en abni dsf 2018, a
una tasa de interés anual del 8.00% 00,008 { 500,000
Bango de ia Productidn 5.4, Frodubanso (31
Prestames con vehdmientes &n septiembre del
2020, a una tasa de interés anual del 5.95% 19,822 35,158 54,981
8anco da Guayaguil 5.4, (3)
Frastamos con vancimisntos sn enep del 2022, B
una tass de inferés anuzl dal 9.40% 114,536 333982 444 728
Banto del Pacifics 5.4, 5
Préstamaos con vengimientos 20 ootubre del 2020,
& una tasa de inferds gouat del B.17% 210,774 839,723 950, 487
Corporacion Financiare Macienal B.P, {3) (4)
Prestamos con vencimientos en febrerg de 2027, 8
una tasa da interés anual del 7. 87% 1] 5000000 5 000,000
inlereses por pagar 23,399 0 273389

1,563,551 6,717 480 8281041
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12.

{1} Var Hota 17, COMPROMISES Y CONTIHGENTES Garantas bancanas constiuidas por

tarceras,

(2} A 31 de diciembre off 217 la shligacttn 9& encygntra gerantizadas scbre una flanza

sofidaria,

(3) Ver Motz 17, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias financeras:

{4} Las cbigacionss se encusniren garaptizadss medizntes hipoteca y prenda sobre lermenos,

 edificios, y maquinarias, ver Note 8, PROPIEDADES, PLANTA Y ECUIPOS, NETO.

{6} Obdgacien gereritizada sobre firms, oUyn codeuder 5 Adro Bamn §.A.

2018
Porcidn Poroisn

pomiente fargo plazo Tatal
Banto internasional S A 1
Prastamo con vencimiento eh gnery del 2077, a
una tasa de interés anual del 8.12% 860,000 ] 500,000
Préstarmos con vencimienfos en marzo, mayo ¥
junic def 27, a unatasa de interés gnual del 8.8% 1,500,000 0 1508,000
Préstamios con vabeimiarntos en gdiciembre -del
2021, a una tasa de interés anual dal 5.50% G 1,000,000 1,000,000
Bance Fichingha ©.A 13
Prestamo con ventimiento en inayo del 2018, a
una fasa de interds anual def B.55% 750,000 & 750,008
Piéstamo con vencimiento en maya del 2018, &
una Iasa de interés anuat del 9.64% 282 B3Y G 262 837
Fréstamas con vencimientos en marze.y mayo det
2019, a una tasa de interés anual del 10.14% y
9.32% g £02,068 402,860
Bancy de |4 Pri itn §.4, Produban
Préstameos con vendimientos en junip det 2020, a
una tasade interds anupt def 5.895% G 35,514 36 514
Banco de Guayaguil 8 A,
Préstamos con ventimisntos an oclybre del 2020,
a unaasa de irterds anual det 11.23% 4] 3480 34,031
Interexzes por pagar __ 70,461 g 70,4581

3 083 098 {473 514 4 55E 8512

{1} Lus prastamos con =f Baneo Pichineha C.A. ¢ Banco intemagional 8 4, son pagadercs a la
finalizasicn det plang coantratads v Seéncuentran gatanticados sobre frmas de aocionistas,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, &f saldo de tas guentas. por pagar en el corto plazo

&2 cdmpones 9 9 sigutenta manara;
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13

14,

2017 2016

Froveadanes {1} 3 .3A87.231 611361
Bobregire {2) 1,084,573 2.258
Anficipos de cientes (3) 142,565 207223
Ofros 138,185 57,847
4,742 €R4 B85 685

(i) A 3 4o diciembre del Z057, icluye principsimente cushias por pagar & 0 Lipico
Technologicy Ple. Liga por USHI E56.527, i) Fast industwia ¢ Comercio Ltda. por
USESS1.726 (2018:U55215.17%. #y Agrooleaginosas Los Rlos Dlaores 5.4 Rpor
LIS%126, 154

{2} Al 31 de dinismbre def 2017, corespande a sobtagires confables por cheques emitidos y
entragadne,

3] Al 21 de diglembre de| 2017, ingluye princpalmenia depasity en garantia recibida dé |2
compafia Integral S.A por US$130,823 (USTEME: US$200,710)

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diclamibre del 2047 ¥ 20168, ¢ saldo de fos gastes acumulades se compone de
fa siguiente maners:

2017 2016
Participacién trabajadores (1) it BAG 30,676
Beneficios sociales (2) 59,208 44,799
IESS por pagar 21875 16,634
Clras provisionas 32,874 28 543

125,747 123,651

(1} Ver Nota 18, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

{2} Al 31 de diciembre dal 2017 y 2018, & movimkenic de fa provisidn de benafitios saciates fus

COFAG Sigue:
intoare cuarts  Vacacionss ot

Saldo &1 31 ge-diciembre dal 3015 3.43% 19228 15,346 38,005
Provision del afio 53,080 28018 13,182 &5.2858
Pages efectuados _ i5Z2268) {28,075 (5,147} (85484}
Saldo &l 31 ge diciembre del 2016 4,255 20,183 206,381 44739
Provision del afic 54 875 aZ s 18457 105043
Pagos efectuados __ (83B1m (27138 {10.273) {81233}
Salde al 3 de dicieribre.del 2017 5414 25,5368 28 589 ES 204

OBLIGACIONES POR SENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

f)a acuerds con digposiciones det Chdigo det Trabaje, los trabaladores gue por veinte
aftes o mas hubieran prestado sus servicios en forma continia o interrumpida, tendsén
defechc a &€ jubifades por sus empleadores sin pejuicio de la jubilaciin que &
corrgspands en su condicidn de efillzdes ) Insttule Ecyatoriane de Segunidad Social,
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6.

D2 asuerdo con-disposicionss del Cadigo del Trabajp, en los casos determinacién de 1a
relacién laboral por desahucis solickade por e ampleador o por &l trabajader, el
empieadar honifitard al trabajador con &l 25% del equivalanta & la (itima remunerasion
mansusl par cada und de Ios afios de serviclos prastados a tz2 misma gmpresa o

empleador.

AL31 dediciembre ded 2017 y 20186, Ia Campaitia tiene registrada una provisibh por diche
conceplo sustentada en un estucho acflanial preparadopor un profesional independiante,
&} movimiento de la provision 25 el siguiente:

Jubilacién

patronal Desahucio Total
Saldo 81 .31 de diciembre dal 2015 152,151 "-'FE. 574 198,725
Costo laboral & interés 61,605 25 889 41,494
Pagos efeciuados (7548 {12.8113 {20.453)
Saldo al 31 de digiembre del 2815 208,214 83 552 263,786
Costo jakoral 2 intergs 47 BI7 12,145 60,022
(Ganancig) actuarial (52, 188) (22,648 {74 814)
Reducciones y guidaciones {(80,329) o {50,329
Pagos efectiadas {13418} {78681} £21,230)
Satdo a8t 31 de digiembre del 2037 120175 45 180 173,355
MPUESTO A LAS GANANCIAS

Ce acterdo con disposisiones legales la grfe para ef impuesio a as ganancias s2
establece en el 25% (2016; 22%).

Al 31 de dicierbre dil 2017 v 2018 14 conciliacidn entre ia utifidad segdn estados
financieros y [a Ulidad gravable, a5 come sigus;

2017 2018
Utiliciad antes' de parficipacidn a trabajadores o
impuesia & las ganancias 79,258 204 505
Frarticipacidn a trabajadores (1% 885} {30,676)
Gastoes no deducibles. 315,110 189,635
Deduccitn de pago de empleados con discapacidad 0 _{32370)
Lhilidad gravable 382,480 340,604
Impuesto causads 85,820 78019
Anticipe minimo determinado 219,553 0
Baldo del anticipo determinado 213,883 4]
Rebaja del anticipo dal 40% {87,853 o
Impuesio a las gananciss 131,830 75049
PATRIMONIO
Lapital sockal

El capitat suscriio y pagedo de la Compafiia esta constituitie por 3,560,000 acciones
ordinaras v nominativas de USE1 cada gecian,
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Reserva legs!

La Ley de Compafiias reguiete que por lo menes ¢ 10% de la utiidad anual s& asigne
coma resenia haste Gus ésta coms minimo alzanca el 50% del capital sociat. Esta
regerva no 88 gizpehibie para ¢! page de dividendes, pero pusde dastinarse g gumsntar
el czpifal- social con ta aprobacién de 65 accionistas, A 31 d2 diciembre del 2077 y 2014,
& resenva legal saciends a USE202,248,

Resultados acumuledos

La Resplucion No. SCICLOCPAIFRSG. 11 00V emitide por la Supsfimendencia da
Compafifas, Vatores ¥ Segueas ef 3 de sepiembre def 2011, indica que los saldos
acrepdorss de las cugntas Reserva de Capifal, Reserva por Denaclenss y Reserva por
Yaluacion o Superavit por Revaluacion ¢ inversiones, generados hasta ¢f a0 amenior
al perigda de transicidn de aplicacién de fas NIIF Completas y NIIF pars las PYMES,
degen ster transferldos al patrimonic a |a cuentz Resuflados Acumulados, commo
subcuaniss.

a) Dividendos distfiblidos

Madiante Junts Gereral Universal Ordinaria de Accionistas de 28 abr del 2017 se
fesuelve aprobar por unanimidad repardir 1as utilidades del periodo 2018 por US$EB8,929
& lgs accianistas de ja Compafila.

B) Otros aiusies

Al 31 da diciembre del 2617, los ajustes contra resulftados scumulades se detallan a
continuacion:

Transferendia de superdvit por revaiiacisn - 217,215

Otres ajustes {21.411)
185,805

. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Caniralo para contesidn ds crédito acidn Financiera Nacional 8 P,

Mediante contrate de fecha 30 de marzo del 2017, suscribe sontrato entre Sorporacidn
Financigra Nasional B.P. y la Comipafifa, cuydobjeta es elaborar el presente contraio en
virud de fa aprobacion det Directorio mediante resolugién Mo, DIR-168-2018 da! crédito

scticiiado por la Comparifa.

Se conceds préstamc de LISS7, 100,060 a favor de la Compafiia, donde se compromets
8 hagar en el plazo de 3630 dizgs contados a paillr del 30 de marzo del 2017,
feconociendo una tasa de interds de 8.0535% sobre saldos de principat pendientes de
page, cormespondientes a una tasa de ivferds efective anual de 8.3%, |4 misma que varky

dg acusrde COR rgajusts,

24



Fi destine de fos fordos gue recibe le Compsaiiia debe ser en “acth: fjo”, de asuerdo
con Resolucian Ne. DIR-188-2016 del 27 de dicempbre del 2016, La Companta se
fompromete 3 presemar los jusiificativos respectivos gue respalden en su totalidad e
crédito, o que sard verificado por ta Corperacitn Financiera Maciony B.P.

La Compafiia da en garantia mediante hipoteca abierta 2 faver de Corporagidn
Financiera Nacional B.P. scbre inmuebles y prendas industriales, ver Nota 17,

COMPROMISCS Y CONTINGENTES, literat g.

Al 31 de ditiembre de| 2017, i Compafifa presenta abligaciones fikancieras por pagar
por LISE5 000,000, ver Wota ¥1. QBLIGACIONES FINANCIERAS.

BE] Contrato dis.ads

Con fecha 28 de diciembre. del 2518, s8 celebré controfo entre |a compadija Lipico
Teenholegies Fle. Lid. oo residenca &n Singapury 1a Compalila, para la comprayenta
de equipos v maquinanas para 1o plarta de refineria.

Lipico Tecnholegies Ple. Ltd, 52 compromete 2 éntregar las siquientes de los egquines
pars fa planta

» Llnjuego de 200 toneladas melrica. para ia planta da 24 horas de refinamiento fisics,
* Dtro juego de 270 toneladds métrica para la plants de 24 horas de fraccionamiento
seco.

Ademds, dard un servicio especializado

» Inspeccitn de campe abiero.
s Inzpeceidn Técnica duranie el monfaje v iz instalacidn,
» Puesta enmarcha, enfrenamianio y prugha de réndimisnts.

El precic pactiado entre iss partes por fa conipra - venia del objetd de sste condrato az
FOB y asciende al monte de US$2 700,000, Los térfminos de pagos son los siguientes;

s {JSE530,000 se debe pagar confra factura mediante: ransferernicia tefagrdfica en 3
partes:

- LiS%250,000 s 2 de disiembre del 2016
- US$100,000 e} 15 de enero del 2017 y
- USSI30.000 2] 15 de febrers def 2017

= USH3IN0.000 se debe pagar canitra factura mediante fransferencia telagrafica el 15de
abril del 2037

» US%$1,870,000 mediante carta de cridito irevocabla en af Banco Internacional a favoer
de Lipico Tecnhologios Pia, Ltd., lz carta deber sar establécida al menes 30 dias
artes del envid y valida por lomenas B meses, ests pueds ser a 1a vista o diferida con
upn plazn maximo de 360 digs.
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Lipice Tecnholagies Ple Lid esid obligada 5 emitir 2 nombre de la Campailia una
peraniia bancaiia por 1J85111,000 presentada durante fa negosiacion y valida por un
pencdn de 9 mesas o hasfa gue la planta sea enlregada con £Xxito, o gue QCUTa primers.

Al 31 de diciembre del 2017, se presenta compra a Lipico Tetnhologies Ple. Lid. por
USH2, 786,521, ver Nota 9. PBROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS NETQ, ¥ cuientas por
paEgAar por USEL, 958 521, ver Maota 12, CQUENTAS FOR PAGAR.

g} Conlrato de cbra para el meniaje de estrusiuras mistdlicas parg refineria

Con fecha 9 de junio dei 2017, 52 celebrd contrato aritre al arguitesto Maicos Washington
Flores EspinoZa y la Compafdia Extractors Quevepalma 5.4, cuyo objelo es i2
prestacidn de servicios inmateriales v profesionales, especializados en el montaje de
estructuras metalicas, sobre la basg de disefies dados por [a Comparita.

El precio pactado entre las partes por la compra - venta del objeto de este eontrate es
LI&3470.746 El valor tofa! dal presenite contrats serd cancelado da | sigisients forma:

v LSS4T 975 en calitad de anticipo.

El pfaza det presente contrate es de 150 dizs contados a partir de fa emision de la erden
de trabajo, previa erfrega de la cimentacidn, enirega Ja vigas ¥ Columnas, ¥ & anticisn.

A 31 de-diciembre del 2617, se presenta costes cargados & construccion en process por
USS108.860.

&1 Cordtalo e obita febricacidn ds cimantacion para refnerla

Con fechy & dejunio dei 2017, s& colebrd conlrato entre ef arquitecto Marcos Washington
Fiores Espinoza v l& Compafia Exiractora Quevepalrha 8.A., cuye objele es la
prestacion de servcios inmatenales y profesionales, especializados en el Area dé
consirucion de obra chil asfrurctural, sobre la base de disefios dados por Is Compafis.

E! precio pactade entre fas parles por iz compra - venta del ohjato d= este contraio 23
LIS372 681, Elvalor total dal presents contraio serd cancelade de Iz siguients formar

» USTHI0 064 en calidad de anficipo
= L3559 581 mediante planifia de avance de obra,

Flplazo dat piesents contiate 25 de 180 dlas contados a partir de ta emjsion da fz orden
da trabajo, previa entrega de Iz cimantaaidn, ¥ f anticipe.

Al 31 de diciembre del 2617, o presanta costos cafjados a construccidin en protese por
LISST 1,237,

tes esirh

Con focha 22-dejunio dal 2017, se celebed condralo entre Soilciones Taonicas Intagrales
S48 Cia. Lida. y {2 Compafiia Exiractora Quevepalma 5.A., cuye objeto es ejecutar iz
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18.

fabricacién de perfiles estructurales tipo HEA 360 y HEA 340, sobre [a base de disefios
dadoe pot ia Compafiia.

El precio paciado entre las partes chiato de este conirato es 3587 307 mas VA, Et
vator tatal del prasenle confrela sert cancelsde de )3 siguiente forma;

= El35% correspendiente a USE30 557 en cafidad de anticipo.

» Ei 25% comespondiente a US$21,827 como segundo anticipo, despues de 20 dias
inicizda la obra ¥ tuando sste tenga un avance dsl 75%.

« E 40% restante por USH34.922 por la temmipacion de 1a obra y entregado &
sttisfaccidn det cliente.

Al 31 de diciembre dal 2017, se presenta montos -en construccién en proceso por
US$99 852 ingluido A,

Al 31 g diciembre dai 2017, la Compahia cuenta con garantlas bancanas constituidas
por terceros como respalde de Jas obligaciones financiaras con el Banco Intemacienal

BA G siguients;

Agiro Aareo 5.A. Temrenes 3,788,705
Epacem S.A. Prenda na espegificada 1,854,250

g) Garantias financieras

Al 31 de diciembre de| 2017, a2 Compaiiia ha enfregado en garantias como respaldo de
sus obligacinnas financieras lo sigulente;

instilucidn financiera Tipo

Corporacién Financiera Hacional B.P, Termrenos y edificios 4,711,861
Corporacidn Financiers Nacional B.P. Maquinarias 3,442,180
Bance de 1z Produscitin A Pradubanco Yehicuio 108,588
Banco de Guayaguil 8.4, Wehicuio 57,304

B 318054

REESTRUCTURACIOR DE ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADGS Al 51.0E
DICIEMERE DEL 2018 T

Previamente
£stado de siuacion nanciers Restructirado  Diferengia  reportado
Astivos comientes
Inventariz (1) 0 {563.415) 563415
ACHiVas no gorientes
Propiedades, planta y eguipos, neta (1 563415 563 415 g
Total 563415 1] 563 415
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{4} Parafines comparativos se presentd fas impurtaciones de magumarias en constiuceionss ¢n

curss, dentro de propiiedades, plants v equipes, neio tef como se presentan en los estades
finanoeros al 31 de diciembe del 2045,

18. EVENTOS SUBSECUENTES

2N

£n la ciudzd die Guayaquil, gl 3 de abdl del 2018 se celebrd contrato de invarsidn que
olorga ol iversionista estabilidad respecto 4 ok ingentivos establacidos en el articula

24 dal COPg.

Mzdiziite Resolucidin No. TSP-2DH8-14EX-02D dal 29 de diciernbre del 2015,
Conesjo Sectorial eonocié y aprobs ta solicitud def conirato de inversidn presentada,
al considerar que cumple cor [os requisitos establecidos en ef COPCL & Reglaments
de Inversiones y Iz Resolusgdn No. 2 de! Consejo Sectonial,

En virtud do io establecids en el AL 25 dét COPLI, a trives del presenta contrato de
inversion, el estade ecuaterano storga al inversionista "Estabilidad Tributaria™ sobre
los incentives tbutarios establecidos is cldusula séptima de escrifura, entendiéndose
comoe taf gue ninguna notma juridice creada ¢on posterioridad a la fecha de
suscripcidn del presente insfrumentd podrd axdinguir o madificar en peruicis det
invarsionista, Entre las obiigaciones del inversipnisia (clausula novena) se sefiafa el
cumplit con todos los. conipromisss y obligaciones pactadas en ia foima y plazos
aotabledidos.

La imversitn que desarolte Extraciora Guavepaliia 8.4, s2 sfecfuard a fravds da un
prayecto, qus consiste an la inversion en maguinaria ¢ instalacienes destinada a la
aripliacién de 1a planta para. refinar aceite, cuys objstive €3 la integracién vertical de
SU process productivo de extraccion de palma meadiante Ia implementacidn de ung
refineria de aceite de palma africana. Eiproyecty seencuentra i6calizado en el cantor
de Chievedo, provingia ge Los Rios.

B plazo Iﬁel contrate tendra una vigencia de 15 afies. coritados a partir de la fecha de
suscrpcion, Podrd sar profrogsda a patisidn da inversionista hasta por igual parioga,
siempre dus Ta solisifid se haya presentada antes de Ios ditimos 8 meses a su fecha
de finatizacidén,

El incumnplimiznio a las obligacionss y compromises adguitides por el inversionista
gonrsfituird causal para qua el estado ecuatorianc declare de forma unilsteral, la

terminacion def presente contrata.

Actos determinatives por ¢l Servicio de Rentas Internas

La Administracién Tributaria en ejetéicio desu facuttad deferminadora ha establecide:

Segin Acla die Determinacitn No. 12201524800330686 amitida con fecha 9 de abril
def 2018, comespandients gl Impussto a la rents: dat afio 2014, se-establecs e valor
de LIS526,092 por fecargo del crédito fibutaric. A Ia fecha de} presenta informe se
estd iniciando et procest para el reclamo administrathay en centra del Acta de
Determinacidn presentada.
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