
EXTRACTORA QUEVEBALMA S.A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018

(Expresadas en dólares de E UA)

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA

EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A, fue constluda en Ecuador en la cludad de
Quito el 1 de septiembre de 1993, e inscrta en el Registro Mercantil e) 11 de
septiembre del mismo año Tiene domuello inbulario en la ciudad de Quevedo,
provinoja de Las Rios

La actividad principal de la Compañía esla extracción de aceite crudo de palma
africana como materia prma

La Compañrase encuentea en proceso dé un proyecto, que consiste en la inversion
en maquinana e instalaciones destnrada a la ampliación de la planta para refnar
acede, cuyo objeto es ja integración verticalde su proceso producto de extracción
de palma El proyecto se encuentra fosalizado enel cantón de Quevedo prownela
de Los Ríos, tos recureos obigedos en un 84% provienen dé obligaciones contraldas.
con la Corporación Financiera Nacional B.P, ver Nota 1? OBLIGACIONES
FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017,el 50% (2016 27%) de sus mgresos dependen de 3
clientes.

AI 31 de diciembre del 2017 el 23% (2016 25%) de sus compras dependen de una
relacionada

Losestadosfinaricieros por el año tsrmunado sl 31 de diciembre del 2017, han sido
smtidos con la autonzación de la Admnstración y luego puestos en consideracion
Te la Junta Genera! de Acciamstas que se realizará dentro del plazo de ley para su
modificación y/o aprobación definitiva

2 BASES DE ELABORACIÓN. Y. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS
CONTABLES

Los estadosfinancieros se han etaborado de acuerdo son las NormasInternacionales.

de Infomación Financiera (NIF Completas) emidas por el Consejo de Normas
internacionates de Contabilidad ¡1AS6), de conformidad con ia Resolucion
3€ DS G 08,066 emitida por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O 94 del 23,XII 09)

2) Bases de elaboración

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico El costo
histónco esta generaltente basado en el valor razonable de la contraprestación dada
a cambio de bienes y servicios.



El vaor razonable es et precio que sería recibido par venderun activo o pagado por
translenr un pasivo en tna transacción ordenada entre partapantes de mercado a la
techa de medición, independientemente de su dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de vatoración

Enla estimación del valor razonable de un actwo o pasivo, ja Compañla toma en
cuenta tas características de un activo o un pasivo que los participantes de mercado
tendrian en cuenta alfijarelprecio de dicho actvo o pasivo en la fecina de la medición

Adicionalmente pera propósitos de información financiera, el valor razonable está
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado 8n el grado en que los datos de entrada
para la medición def valor razonable son observables y la mpodtancia de los datos
de entrada para ta medición del valor razonable en su totalidad, Los niveles de los
datos de entrada se describen a continuación

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados(Sn ajustar) en mercados
actos para activos o pasivos idénticos a los quela Compañía puedo acceder en
a fecha de la medicion

» Los dafos de entrada de mel 2 sun distintos de Jos precios cotizados inciuidos en
el nivel 1 que son observables paralos actos e pasivos directa o indirectamente

+ Los datos de entrada de nivel3 sordatos de entrada no observables para el activo
o pasivo

hb] instrumentos finaricieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en uná Compañía y a un pasivo financiero o a Un instrumento de patrimomo en otra

Compañía Los aclivos y pasivos financieros son reconouidos cuanda la Compañía
se convierta en una parte de las cláusulas contraciuales del instrumento

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compañia Para propóstos de presentación del estado de flujos de efecto la
Compañía meluye en esta cuenta cajay bancos

La mayoria de las veñtas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales ho tenen intereses Cuando el crédito se amplia
más alíá de las condiciones de créditc normales,los valores.le deudores comerciales
se míden al costo amortizado utilizando ef método de mterés etectwo

Alfinal de cada penodo sobre el que se forma los valores en fibras de los deudores
comerciales se revisan para delerminar sí extste alguna evidencia objetwa de que no
vayan a ser recuperables $1 es así, se reconoce mmediatamente en resultados una
perdida por detenoro del valer.

Los aereedores comerciales y préstamos hancanos representan los pasivos
financieros de la Compañía Los acreedores comerciales son obligaciones basadas

en condiciones de crédito normales y no tienen intereses Los gastos porintereses
de los préstamos bananos se reconocen sobre la base del método del mterés
sfectivo y se incluyen en los gastos financieros
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£) Inventanos

Los inventanos están valuados al costo o al valer neto de realización, el menor El
valor neto de realización es el precio de venta en el curso normaldel negocio menos

sus costos de importación y los gastos de comercialización y disinbución

4) Fropledades, planta y equipos

Las propiedades planta y equipos se encuentran registradosal costo de adquisicion
mástodos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funelonamento según lo previsto por la Administración Los gastos
de reparaciones y mantenimiento se reconocen en Jos resultados del penodo en que
se incurren

La depreciación de los áctivos se registra en tos resultados del año. utilizando tasas
de depreciación basadas en la vida Útil estimadade los bienes, siguiendo el metodo
delínea recta, asi tenemos,

Edificios 20-30 años
Planta y maquinanas 10-15 años
Vehiculos y equipos de transporte Baños
Muebles y equipos 3-10 años

e) Inversiones én acounes

Las inversiones en acciones, dependiendo del porcentaje de partoipación en las
sociedades, sé encuentran registradas al costo o a su Valos Patamoral Proporcional
(VPP), y requieren consotidarse

f) beneficios

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está retacionado con lo
establecido porel gobiemopara pagosportargos panodosde servicio. El gasto y la
obligación de la Compañía de realizar pagas por beneficios a fas empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de tos empleados

La NIG 19 especificala contabiidad e información a sevetar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores Los pasos por los beneficios post-
empleo jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados en base
al correspondiente estudio actuanal déterminadopor un profesional iidependiente

El estudio actuanal se realiza en base a supuestos actuanales Las suposiciones
actuanates constituyen las mejores esbmaciónes sobre las vaables que
determinarán el costa final de proporcionar los beneficios postempleo Las
suposiciones actuariales serán compatibles entre sí cuandoreflejen las relaciones
económicas exelentes entre factores tales como la milación, tasas de aumento de
fos salarios y tasas de descuento

Los supuestos actuariales utlizados por Actuara Consullores Cia Lida para
determnar la provisión presentada en el forme son las siguientes

29tz 2018
Tasa de descuento PET TACA
Tasa de incremento tatanal 250% 3 00%
Tasá de rotación. 17 01% 15 32%
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De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabayadores que porveínte
años o más hubieran prestado sus semieios en forma continua o interrumpida,
tendrás derechoa serjubilados porsus empleadores sin perjujcio de la jubilación que
des corresponde en su condición de afiliados al Instiuto Ecuatonano de Segundad
Social En los casos de termnación de la relación laboral por desahucio solicitado
porel empleador o poreltrabajador el empleador bonficará al trabajador con el 25%
del equivalente a la fila rormiuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestadosa Ja msría empresa o empleador

9) Partowación a trabaradores

El derecha de los trabajadores al reparto de la parkeipacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obteridas en el ejercimo
económica, debiendo entender por utiidadlíquida el totalde los ngresos menosel
lolal de los costos y gastos El derecho asciende at 15% dela utilidad liguida sin
ajustes tabutanos salvo precios de transferencia y otras arbitranedades, en
proporción al tempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
económico 10% (dos terceras partes del derecha) será destinado a todos los
trabajadores,y el 5% (una tercera parte) restante será entregado al trabajador en
proporción a sus cargas familiares

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15%
de la utilidad fiquida del ejercielo comente en base a normaslegales porlo tanto se
provisionanestosvalores al cierre del ejercicio

El reconocimiento, medición y presentación deeste beneficioa los trabajadores, son
tratados como un beneficio a Jos empleados a corto plazo de acuerdo con la NIC 19

hj Impuesto a las ganangias

Elgasto por mpuesto e las ganancias representa la sumade impuesto comente por
pagar y del impuesto ddendo El impuesto estmento por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del año El cargo porimpuesto a las ganancras comerte será el mayor
deentre él cálculo sobre la renta imponible del añoutilizandola tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coefigentes que constituyen el impuesto
mínimo, excepto para socisdades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menos imposición, sera máxmo hasta un 25%

1) Reconotmmento de mgresos ividades ordinanas sus respectivos costos,
gastos

Los mgresospor actividades ardmarias se reconocen como Ingresos en el estado de
resultados Integral cuando se han transfendolos bentsficios y es probable que fluyan
los recursos económicos en es futuro hacia la Compañia

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN

Ea la aplicacion de las políticas de la Compañia, que son descritas en la Nota 2 se
requiere que la Admunistración haga ¡picios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los actwos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están
basados en la experiencia de costo ustórico y otros factores que sean considerados
relevantes Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las
estimaciones los supuestos subyacentes sor rerisados en un modelo de negocio
en marcha
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4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso notral de las operaciones, la Compañía está expuesta a una
variedad de riesgos financieros El prograñta de admmistración de riesgos de la
Compañla trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño
financiero de la Compañía. La Compañia no se involucra actvamente en la
comercialización de actvos financieras pare fines especulalivos y tampoco suscribe
opciones Los negos financieros más significativos a tas cuales se expone la
Compañla se describen más adelante

a) Rrésgos de.mergado

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo de un instrumento

financiero fluctúen a los cambios en tos precios de mercado Los precios de mercado
involucran diversostos de nesgo como. nasgo de tasa de interes, nesgo de tasa de
cambio riesgo de precios Los mstumentos financieros afectados por el ñesgo de
mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan intereses y los depósitos
en efectivo

hb) Riesgo de crédito

Esel nesgo de que una contraparte falle en liberar una obligación a la Compañta La
diversificación de las cuentas por cobrar a afitados y hmites individuales de credito
son procedimientos adoptados porla Administracion de la Compañia para minimizar
problemas de recuperación de estos activos que están alcanzados por este hipo de
nesgo

La Compañía cuenta con diferentes controles, que incluyen 1) Revision de afiliados
de acuerdo a las politicas de crédito (evaluación crediticia capacidad de pago,
garantias, caracter, entre otros) y cobranzas(técnicas de cobranzas) más efectivas,

acordes a tas oftecidaspor el mercado, y para cada hipo de aliado canal: 1) Análisis
mensual de mdicadores de cartera que pemmitán aplicar un seguimiento evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas y 1) Mejoramiento continuo de
dos procesos inmersos en fas pollicas de crédito y de cobranzas (soporte tecnofogico
y herrarmientas disponibles)

0) Riesgode liquidez

La prncipal fuente de Igundez son los flyyos de efectivo provenientes de sus
actividades comertiales (venta de patmaj. el fiesgo de liquidez surge por la
posibilidad de desajuste entra la necesidad de fondos (por gastos operalivos y
Anencieros, Inversiones en actos y vencimiento de deudas) las fuentes de los
mismos,

La politica para el manejo del nesgt de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efeciwo de segundad y acceso mmediato a recursos Por fanto, la Compañia
mantieneíndices de Iguidez para cubyir eventuales pásivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros son antigledad menor a un año

Durante los años 2017 y 2016 la Compañía concentró su apalancaralento netamente
son proveedores y mantiene plazos que permiten acopíar sus pagosal proceso de
venta de bienes y seracios que ésta mantiene
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d) Riesgo operacional

El riesgo operacionales el riesgo de pérdida directa e indirecta onginado de una
amplia vanedad de causes asociadas con los procesos operabwos, el personal,la
infraestructura de la Compañía y con los factores exteros distintos de los nesgos de
líquidaz de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se organ de los
requerimientos legales y de normas generalmente aceptadas de comportamientos
corporativos,

Los riesgos operacionales surgen de todaslas operaciones de la Compañía. El
objeuvo de la Compañta es admmistrar el nesgo operacionalde talforma quelogre.
equilibrar la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la
Compañía son le efecirádad general de costos, así como jimitar los procedimientos
que pueden restingr la miciativa y la creatividad La Admuustración tiene la
cesponsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles direccionados a
evaluar y montlorearel nesgo Operacional Esta responsabilidad está respaldada por
el desarrollo de normasy procedimientos establecidosporla Compañra

€) Resge ambiental

La Compañía está expuesta a nesgos ambientales Sin embargo, cuenta con
Políticas ambientales, Plan de Manejo Ambiental, programas y procedimientos que
permiten el cumplimiento de tas leyes ambrentales vigentes

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 el efectivo se formade la siguiente manera

2047 2018
Caja 82,174 1,330
Bancos 2 1,329 121

32,174 4330 451,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre des 2017 y 2018 el saldo de las cuentas por cobrar se compone
de la siguiente manera

2017 2016
Clientes (1) 2124076 2,484,050
Anticipos a proveedores (2) 1294 747 1444,414
Otros (3) 5,386 0
Empleados 38131 55017
Estimación de cuentas de dudoso cobro (2) _(351.690) (339,493)

5,111 659, 3.654 988

(1) Al31 de diciembre des 2017 incluya panompalmente cuentas percobrara 1) Epacem SA.
por US$1,330.883 (2016 US5928,942) íí Extractora Agrícola Rin Manso SA, por
Us$422 421 (2016-US$41,081), 8) Comercializacora inter Ciecapalma SA por
US$334,849 (20ISUSEIDIS) y 1 Aexpalma SA por 4S5305.774
(2038 US$101,548)
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(2) ALS!dediciembre del 2017 neluye prnnerpalmente anbcipos otorgadosa proveedores
d SA Experaso, Inc. por 1US$249 000, 1) Horsbinvest SA por US$220,679 (2016
US3200 000),ll) Exportadora Agrochongqui Cla Lida por US$142,222(2018 177 184),
iv) PTH Indusírias SN, BHO por US$87527y v) Chong Qui Pelasz Jose Alejandro por
15143 458

(8). Ermovmento en la estimación de cyentas incobrablesse presenta a continuacion

Saldo al 31 diciembre 2015 (255 820
Estimación delaño 182.654)
Saldo al 34 eiciembre 2016 (330.493)
Baja yio ajustes 28 684
Estimación del año 0881)
Saldo al 31 diciembre 2017 (551 690)

AI S1 de diciembre del 2017 sl salda de las cuentas por cobrar en el largoplazo se
compone de la siguiente manera

Olras cuentas por cobrar(1)

 

(1) ALS1 de diciembre del 2017 incluye prnieipaiments anticipos olorgados a proveedores
d) Horebinves! S.A. por LIS5118,203, 1) Exportadora AgrochangquCía tia. por
US$26,608 y ii) Chong QuiPelaez José Aleyandro par USSQT 175, los cuales genersn
intereses

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto y
largo plazo con partes relacionadases el siguiente

2017 2018
Morozow $ 4. 474,964 265,220
Atransaction 28,421 30,000

Amiga Company S.A 23,898 26.000
Agroaereo S A. 18,543 340,507

Dillon Chiang Segundo Manuel 5,118 o
Palacios Álvarez Justo Remigio 5,000 9
Juez Juez David Ricardo 4,588 9
Ramirez Rios Héctor Anibal 618 40,000
Loor Petalta Melba Manbel 266 2415

Chong Qui Cedeño Jhoa Alejandra 90 0
Haon Arias Maroeto Tomas 78 9
Cruz Palit Nicolás Alberto O 44025
Hutscarp $ A 0.2000

558084 850,187

4131 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en ellargo plazo con
la relacionada Morozov $ A, por US$353,325

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015 el saldo de las cuentas por pagar en el corto y
largo plazo con partes refacronadas ésel siguiente:
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2017 2018
 Code Lama Corto Larao

plaza plazo plazo plezg
Agro Aereo S.A, 12,529 1,000,000 0 685 331

Morozov S.A 74 o 0 0
Haren Aríás Maresio Tomás o 228,881 228,881 o

Omar Juez 9 191660 0 169,594
Otras relacionadas (1) D 311529 1401461 0

12.602 1532079 _369342 835025

(D ALST ds diciembre del 2017 inclaye principalmente a gividentos por pagar a los
accionistas por concepto de uttidedes de los ejercicios economicos 2008 por US$94S
12016 US$SE5) 2014 por US$58 183 (2018 US$98 682) 2015 por US$13,517 (2018
US$13,815) y 2016 por US311,563

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, tas suentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas no generan intereses y se estima que se hquiden en el corto y largo
plazo

Durante los años 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadasfueron las
siguientes

2017 2916
Agro Aereo SA

Compras de bienes y servicios 7,847900 6290117
Ventas de brenes 216,392 92,272
Préstamos recibidos 334,069 1/252695

Morozov S.A
Ventasde bienes 2,468,443 0

Atransaciión

Compras de bienes y servicios 687,859 268,802
Ventas de bienes 7,924 1,594

tendasa Palma Jofíre Patnojo
Compras de bienes 541311 0

Amiga Company SA,
Compras de bienes y serdcios 305,808 31 424
Ventas de bienes 19177 1576278
Codeudor(1)
Agro Aereo S A. 3,786 705 o
Epacens SA 1654,250 o

Otras refacionadas
Comprasde bienesy servidos 734,329 1,079,980
Ventas de bienes 14,321 3,787
Préstamosrecibidos 32,250 1,252.89

[1] Ver Nota 17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancanas consíítudas
por terceros

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en terminos y condiciones
equiparables a tas realizadas con terceros, de acuerdo gon el principio de plena
competencia
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8 INVENTARIOS

Al31 de diciembre dal2017 y 2018,los inventarios están compuestosdela siguiente
manera.

2017
Producto terminado 13) 930,668
Bodega de repuestos y accesonos 94,328
Matenales y suministros 15,247
Otros 42,000

1,089,243

4l) AL St de deciemtra det 2017 inctuya inventano entregado en consignación de aceste
Crudo de 333 95 tonelada por US$222,708

Ver pagina siguiente ver Notá 9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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10 INVERSIONES EN ACCIONES

AL31 de diciembre del 2017 y 2016 las inversiones en acciones sa componen de la
siguente masera

2047 2016
Morozov S.A (1) édo 640
Comercializadora Ecuatonana de Palma
Cospalma SA (2) 9 30,769

840 31 409

1) AL31 de dicierabre del 2017 y 2018, correspondea la inversión accionaria enla comparta
Morozov SÁ. en songs EXTRACTORA QUEVERALMA S.A. es propietaria del 80% de
seciones de Un totalde 800 acciones valoradas a US$1 cada una

12) Correspondta a la Isverstón aoctanana en la compara Comercializadora Ecuatoriana de
Palma Coepalma S.A, en donde EXTRACTORA QUEVERALIJA 8,4, es propietaria del
7 68% de un total de 130 000 acciorjes valoradas a US$1 cada uta misma que se encuentra
en disolución según Resolución No SCVS-RO-DRASD-5D-15-0881 emítda par la
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros el 4 de abril del 2016 e imscrita en el
Registro Mercantil el 11 de jubo del 2016, A! 31 de diciembre del 2017 se reconoció el
detencro del 100% dea smuersión

11 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 as obligaciones finanoieras se componen de la
siguiente manera

2017.
Porción orción
gomente plazo Totaj

Banos Intemaecional SA, (1)

Préstamos can vencmientos en diciembre del
2021 a unatasa deinterés anual del 8 80% 198,020 709 416 $07 436

Baneo Pirtancha CA (2)

Préstamos con vencimientos en abri del 2018 a
tina tasa de interés anual del 8 00% 200 090 a 909,000

Bancode la Producción S.A, Brogubanco (3)
Préstamos con vencimientos en septembre del
2020 a una lasa de mterés anual del 8,95% 19822 35,159 54 981
Banco de Guayaquil S.A. (6)
Prssiamos con vencmmentos en enero del 2022,a
una tasa de interés anuel del 9.40% 111,536 333 192
Banco dej Pacífico S.A, 15)
Préstamos con vencimientos en octubre del 2020,
a una tasa de interés anual del 8,17% 310774 639,723 950 497
Corporación Financiera NacionalBP, 13) (4)
Préstamos con vencimientos en febrero del 2027 a

444728

una lasa de integés anual del 7 87% o 5,000,000 5000000
intereses por pagar 29,399 0 23 399,

1.563 551 6.717.380 8281041
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11) Ver Nota 17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias barcanas constituidas por
terceros,

(2) As 21 de destembre del 2017 la obligación se encuentra garantezndas sobre Una fanza
Solidana,

(3) Ver Nola 17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Garantias financieras.

(4) Las obligaciones se encuentran garantzadas mediante hipoteca y prenda sobre terrenos,
edificios y maquinanas, ver Nota 9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

(6) Obigación gasartizara sobre frris cuyo codeudor ss Agro Asrño $ A

2918
Porción Porción
comente lergoglazo Total

Banco internacional S A, (1)
Préstamo con vencimiento en enery del 2017 a

una tasa de interés anual del 912% 500 000 2 500,000
Prestamos con venamientos en marzo mayo y
uno def 2017, a una tasa de interes anual del 8.8% 1 500 000 0 1509 000
Préstamos con vencimientos en diciembre del

2021, a una tasa de interés anual del 8.50% o 1,009 000 1 000,000
Banco Pichincha CA, 41)
Préstamo con vencimmento en mayo del 2018, a
unatasadeinterés anual del 8.85% 750 000 o 750.000
Prestamo con vencimiento en maya del 2018 a
Una lasa de mterés anual del 8.54% 262,837 0 262,837
Préstamoscon vencimientos en marzo y mayo del
2019, a una tasa de anterés anual del 1014% y
932% o 402 969 402,968
Banco de la Producción S A Produbaneo
Préstamos. con yencimientes an junio del 2020 a
unatasa de mieres anual del 8.95% o 36,514 36514
Banco de Guayaduil 8.4,
Préstamos con vencinuentos en octubre del 2020,
a una tasa de interés anualdel 14 26% o 34,031 24081
lotereses por pagar 70,461 MM 70,451

dns CIBER
11), Lospréstamos con es Banco Pichinefia C.A y Banco intemaciona! SA, son pagaderos a la

finalizacion del plano contestado y se encuentran garentaados sobre firmas de accionistas.

CUENTAS POR PAGAR

Af 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las quentas por pagar en el corto plazo
se compoge de la siguente manera,
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2017 2016
Proveedores 11) 3.387.331 611364
Sobregiro (2) 1,094,578 9259
Anticiposde clientes (3) 142 565 207.223
Otros 118,195 57,342

4,742 684 885.685

(1) Al St de diciembre del 2017 mutuye principalmente cuentas por pagár a 1) Libico
Technologies Ple Ltda por UIS$ISEBS2Í 1) Fast trdustna e Comercio Lida por
US$051726 (2016 11S3215.178) ú) Agrónieagmosas Los Rios Oleoros SA por
US$125 134

(2) Al 31 ds tñoiembre del 2017 corresponde a sobregiros contables por cheques emitidos y
entregados,

(3) Al 31 de dictembre del 2017, meluye pnncipalmente depásto en garantia secibido dé la
Compañia integral S.A por U$$130 223 (US32018 US$200 710)

GASTOS ACUMULADOS

AL 31 de diciembre del 2047y 2D18, ef saldo de las gastos acumulados se compone de
la siguiente manera,

2017. 2018
Parfiipación trabajadores (1) 11,889 30 676
Beneficios somales (2) 59 209 44799
1ESS por payar 21,675 19,534
Otras provisiones 32,974 28,542,

aer Ci2ass1
(LL Ver Nota 15, IMPUESTO ALAS GANANCIAS

12) A131 de diciembre del 20174 2018 el movimiento de da provistón de beneficios sociales fue
como sue

Décimo DécmoJete cua Vacaciones iaa
Saldo al 31 de diciembre del 2015 3432 19,226 18,346 38 905
Provistodel año 63099 280te 12182 86288
Pages efectuados (52 268) (28 079) 314 (59,494)
Saídoal 31 de diciembre del 2016 4255 20 163 20,381 44799

Provisión del año. 54875 22511 18457 105.043

Pagos efsctuados SBGN101238).
Saldo al 91 de diciembre del 2017 BAT 265%8 28559 59309

OBLIGACIONES POR BENEFICIOSA LOS EMPLEADOS

Da acuerdo can disposiciones del Código del Trabajo, los trabayadores que por vente
años o máshubieran prestado sus serso;os en forma continua o mterrumpida, tendrán
derecho a sér jublíados por sus empleadores sim pegurcio de la jubilación queles
corresponde en su condición de añizdos al instáuto Ecuatoriano de Segundad Social
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Da acuerdo con disposiciones del Cádigo del Trabajo, en los casos de termnación de la
telación laboral por desahucw soliclado por ef empleador o por el trabajador, el
empleador bonificará al trabajador can el 25% del equivalente a la ultra remuneracion
Iensual por cada uno de los años de servicios prestados a la musma empresa O

empleador

AJ31 de diciembre del 2017 y 2016, la Campaña bene registrada una provisión por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesionalindependiante,

el movimiento de la provisión es el siguiente

jubilación
patronal Desañticio Total

Saldo al 31 de Siciembre del 2015 182.151 46,574 186 725
Costo laborale mierés 61605 29,889 31494
Pagosefectuados (0.52) (12.911) (20,453)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 208,214 83,552 259,766
Costo taboral e interes 47,877 12,145 60 022
(Ganancra) actuanal (62,168) $e2 646) (74.814)
Reducciones y hguidaciones (69,329) 0 (60 329)
Pagos efectuados 13418) 17.869. (21289)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 128173, 35,180 173,385

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposicioneslegales la tanta para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25% (2016 22%)

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 la concihación entre la utilidad según estados
financierosy la ublidad gravable, es como sigua.

2017 2018
Utilidad antes de parteipación a trabajadores e
impuesto a las ganancias 79,259 204 505
Participación a trabajadores (11,589) 20,676)
Gastos no deducibles 315,130 129,535
Deducción de pago de empleados con discapacidad o (22,370
Utilidad grovable 26230 340 944
Impuesto causado 26,820 75,019
Anticipo minimo determinado 219,883 9
Saldo del antcipo determinado 219,883 o

Rebaja del antcipo del 49% E
Impuesto a las gananciós. 131,930 75,019,

PATRIMONIO

Canal socia!

El capital susonto y pagado dela Compañia está constituido por 3 500 000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada acción
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Reserva legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%de la utilidad anual se asigne
como teserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital sociat Esta
reserva no es disponible para €l pago de dnadendos, pero pueda destinarse a aumentar
elcapital social con ta aprobación de los accionistas 4133 de diciembre del 2017 y 2016,
la reserva legal asciende a US$202,218,

Resultados acurgulados

La Resolucion No $G.JCI CPAIFRS 13 007 embida por la Superintendencia de
Compañías, Vatotes y Seguros el Y de sepuembre del 2014, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Resérva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuación o Supesavi por Revaluación de Inversiones, gérierados hasta e) año anterior
al penodo de transición de apicación de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser fransíeridos al patrmomo a la cuenta Résultados Acumulados, como
subcuentes

4) Dividendosdistribuidos

Mediante Junta General Unversal Oráimana de Accionistas de 28 abril del 2017 se
resuelve aprobar por unanmidad reparbr las utilidades del pertado 2018 por US$88,929
8 los accionistas de la Compañía

b) Otrosajustes

AL 31 de diciembre del 2077, los ajustes contra resultados acumulados se detallan a
continuación

Transferencia de superávit por revaluación 217 218
Otros ajustes (21441

195.605

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Conicato pera conte le crédito ración Financiera Nacional BP.

Mediante contrato de fecha 30 de marzo del 2017 suscribe sontrata entre Corporación
Financiera Nacional B.P y la Compañla, cuyo objeto as elaborar el presente contrato en
virtud de ta aprobación del Directorio mediante resolución Mo DIR-168-2016del orédito
solicitado por la Compañía

Se concede préstamode US$7 100 000 a favor de la Compañtra, donde se compromete
a pagar en el plazo de 3600 dias contados a parár del 30 de marzo del 2017,
teconocrendo una tasa de interés de 8 0835%sobre saldos de pampa! pendientes de
pago, corespondientes a una tasa de interés efectva anual de 8 3%, la misa que varia
ve acuerdo con reajuste,
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El destino de los fondos que recibe la Compañía debe ser an "activo fjo" de acuerdo
con Resolución No DIR-186-2016 del 22 de diciembre del 2015 La Compañía se
compromete » presentas los justficalivos respectwos que respalden en su totatdad el
crédito to que será verificado por ta Coyperación Fusanciera Nacional BP

La Compañía da en garantia mediante hipoteca abierta a favor de Corporación
Financiera Nacional BP sobre inmuebles y prendas industnales, ver Nota 17
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, tera! g

Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía presenta obligaciones financieras por pagar
por S3$ 000,000, ver Nota 11 OBLIGACIONES FINANCIERAS

b) Contrato de adquisición de No, 8C 1609-01 de planta para refinería

Con fecha 28 de aiciembre del 2018, sa celebró contrato entre la compañía Lipico
Teunhotogíes Pte Lig von ressiencia en Singapsr y la Compaííls, para la compraventa
de equiposy maquinanaspara la planta de refinería

Lupica Tecnologies Pte Ltd. se compromete a entregar las siguientes de los equipos
para la planta

+ Lin juegode 200 toneladas métrica para la planta de 24 horas de refinamiento físito
«_ Dro juego de 270 toneladas métaca para la planta de 24 horas de fraccionamiento

seco.

Además, dará un servicio especializado

+ Inspección de campo abierto
« Inspección Técnica durante el montajey la wstalación
+ Puesta sn marcha entrenarento y prueba de rendimiento

El precio pactado entra las partes por la compra - venta del objeto de aste contrato es
FOBy asciende al monto de US$2 700 000 Lostérminos de pagos son los siguientes

a /93530,000 se debe pagar contra factura mediante transferencia telegráfica en 3
partes

- US$250,000 et 2 dls diciembre del 2016
- US$100,000 el 15 de enero del 2047 y
- US$180,000 el 15 de febrer del 2017

+ US$300,000 se debe pagar contra factura mediante transferenciatelegráfica el 15 de
abnl del 2017

+» Us$1,870,009 mediante carta de crédito irrevocable en el Banco internacional a favor
de Lípico Tecnhologiss Pte Ltd la carta deberá ser establecida al menos 30 días
antes del envió y valida porlo menas 3 meses esta puede ser a la vista o difenda con
un plazo máximode 360 días
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Lipico Tecnholagies Ple, Ltd está obligada a ems a nombre de la Compañía una
garantía bancaña por US$111 200 presentada durante la negociación y valida por un
penodode 9 meses 0 hasta quela planta sea entregada con éxto, lo que acurte primero

Al 31 de diciembre del 2017, se presenta compra a Lipico Tecnhologies Ple Ltd por
US$2,788,521 ver Nota9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO y cuentas por
pagar por /S51,988,521, ver Nola 12, CUENTAS POR PAGAR

o de cbra para el montaje doestructuras metálicas para refinería

onfecha 9 deyuro del 2017, se celebró contrato entre el arquitecto Marcos Wastingion
Flores Espinoza y ta Compañía Extractora Quevepalma SA, cuyo objeto es la
prestación de servicios imátenales y profesionales especializados en el montaje de
estructuras metalicas, sobre la base de eiseños dados porla Compañta

El precio pactado entre las partes pos la compra - venta del objeto de este contrato es
US$479 748 El valos tofaldel presente contrató será canceladode la siguiente forma

+ US$T7 975 en calidad de anticipo
+» US$161,771 medsanteplanilla de avance de obra

El plazo del presente contrato es de 150 dtes contadosa partir de fa emisión de la orden

de trabajo, previa entrega de fa cnentación, entrega de vigas y columias, y el anticipo

AY 31 de diciembre del 2017 se presenta costos cargadosa construcción en proceso por
US$109 860

á) Conttatode obra fepricación de cimentación para refinería

Confeche 9 dejumo del 2017,sa cetebró contrato entre el arquitecto Marcos Washington
Flores Espmoza y la Compañía Estraciora Quevépalma SA, cuyo objelo es la
prestación de servicios inmatenales y profesronales, espenializados en el área de
construcción de obra cil estructural sobre la base de tiseños dados parla Compañia

El precio pactado entre las partes por ja compra - venta del objeto de este contrato es
US379 681 El valor total del presente contrato será cancelado de la s:guiente forma"

» US$0 090 en calidad de anticipo
« US$09,691 mediante planilla de avance de obra

El plazo del presente contrato as de 180 dlas contados a party de ta envsión de ta orden
de trabajo, previa entrega de la mentación, y el anticipo

Al31 de diciembre del 2017 se presenta costos cargados a construcción en proceso por
US$71 237

8) Contrato de Construcción de obra mecánica, fabnoación de perfiles estructurales tipo
HEA

Con fecha 22 dejuro del 2017 secelebró contrato entre Soluciones Térnicas Integrales
$45 Cía Lída y la Compaña Extractora Quevepalma S.A, cuyo objeto es ejecutarla

20



18

febricación de perfiles estructurales tipo HEA 360 y HEA 340 sobre la base de diseños
dado por fa Compañía,

Elprecio pactadoentre las partes objeto de este contrato es US$87,307 más IVA El
valor tata! del presente coniralo seré gancelado de la siguiente forma:

+ El 35% correspondiente a US$30 557 en calidad de antcipo

+ El 28% correspondiente a US$21,827 como segundo anticipo, despuésde 20 dias
wicrada la obra y cuando este lenga un avance del 75%

+ El 40% restante por US$34,924 por la terminación de la ebra y entregado a
satistacción del cliente

Al 31 de diciembre del 2017 se presenta montos en construcción en proceso por
15$99,952 incluido IVA,

f Garantias bancafias constiudas por terceras.

Al 31 ds diciembre del 2017, la Compañía cuenta con garantias bancanas constituidas
porterceros como respaldo de las obligaciones financieras con el Banco Intemaciona!
SA lo siguiente,

Tercero Tipa
Agro Áereo S.A Tertenos 3,780,705
Epacem SA Prenda no especricada 1,654,250

5,440,955

8) Garantíasfinancieras

AJ 31 de diciembre del 2017, la Compañía ha entregado en garantías como respalda de
sus obigacionesfinancieraslo siguiente

francisca iva
Corporación Financrera Nacional BP Terrenos y edificios 4711981
Corpotación Financiera Nacional BP Maquinarias 3,442,180
Banco de la Producción S.A Produbanco Vehiculo 108 $89
Banco de Guayaquil S A, Vehiculo 57,304

8,318,054

REESTRUCTURACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSAL 51 DE
DICIEMBRE DEL 2016

Prevamente
Estado de situacion financiera estructurado Dierenda  “renorlado
Activos corrientes

Inventario (1) O (563.415) 563 415
comentes
Propiedades planta y equipos neto (1) 563415, 563,415 2
Total 583 415 ó 563418
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(4) Parafines comparalivos se presentó las anportaciones de magunanas en construcciones en
curso, dentro de propiedades planta y equipos, meto tel como se presentan en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016

19 EVENTOS SUBSECUENTES

A) Contrato de nversión celebr ntre el Mausterjo de Comercio Exterior Inversión

Compañía
En la ciudad de Guayaquil, el 3 de ah! del 2018 se celebró contrato de inversión que
Otorga al irwersienista estabilidad sespecto a los incentivos establecidos en elarticulo
24 del COPE

Mediante Resolución No 0SP-2018-14EX-02D del 29 de diciembre del 2018 el
Concejo Sectonal conooróy aprobé la sobcítud del conirato de inversión presentada
al considerar que cumple con los requisitos establecidos en el COPCI, el Reglamento
de Inversiones y la Resolución No 2 del Consejo Sectorial

En virtud de lo establecido en el Ant 25 det COPCI a través del presente contrato de

inversión, el estado ecuatoriano otorga al inversionista "Estabilidad Tributana” sobre

los incentivos tributarios establecidosta cláusula séptima de escritura entendiéndose

como tal que nmguna noma juridica creada con posteriondad a la fecha de
suscnpción del presente instrumento podrá extiigur o modificar en peruio del
mversiomsta Entre las obligaciones del inversionista (cláusula novena) se señala el
cúmpiir con todos ls compromisas y obligaciones pactadas en la forma y plazos
establecidos

La inversión que desarrolle Extractora Quevepalira S.A se efectuará a través de un

proyecto que consiste en la inversion en maquinaria s instalaciones destinada a la
amphación de la planta para refinar aceite, cuyo objetivo es la integración vertical de
su proceso productvo de extraccion de palma mediante la implementacion de uns
refinería de aceite depalma africana Ef proyecto se encuentra localizado en el cantón

de Guevedo provincia de Los Ríos

EJ plazo del contrato tendrá una vigencia de 15 años. cortadosa parte de la fecha de
susenpción. Podrá ser prorrogada a petición del inversionista hasta por igual penado,
siempre quela solicifud se haya presentado antes de tos ultimos 8 meses a su fecha.
de fintización
El mcumplimuento a las obligaciones y compromisos adquitdos por el inverstonista
consíituirá causal pára que el estado ecuatoriano declare de forma urulsteral, la
terminación del presente contrata

Bb) Actos delermmatyos por el Semcjode Rentas Internas

La Administración Tnbutaria en ejercicio de su facultad determinadora ha establecido

Según Acta de Determinación No 12201824900390888 emitida con fecha 9 «fe abril
del 2018,correspondiente al impuesto a la renta del año 2014 se establece el valor
de US$26,092 por recargodel créeito tributario A la fecha del presente informe se
está iniciando el proceso para el réctamo administrativo en contra del Acta de
Determinación presentada
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