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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.al 31
de diciembre de 1999 (que incluye activos por S/. 19.750 millones, pasivos por S/. 9.027
millones y patrimonio por S/. 10,723 millones), y los correspondientes estados de resultados
(que incluye ingresos por S/. 56.256 millones, costo y gastos por S/. 56.527 millones y pérdida
del ejercicio por S/. 271 millones), de evolución del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compañia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el párrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta

las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, así como una evaluación de la presentación de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinión.

Debido a que fuimos contratados por la compañia en agosto del 2000, no nos fue posible
participar en la toma física de los inventarios del producto terminado al 31 de diciembre de 1999
valuado en S/. 453 millones (nota 4). En razón de lo expuesto precedentemente y debido a la
naturaleza de los registros contables, mo hemos podido satisfacermos mediante otros

procedimientos de auditoria de los importes incluidos en el inventario al 31 de diciembre de
1999.

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes que podrian requerirse, si no hubiera
existido la limitación en el alcance de nuestro trabajo comentada en el párrafo 3, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situación financiera de EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.al 31 de diciembre de 1999,

los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos
por normas y prácticas contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de
Compañias del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañia continuará
como negocio en marcha. Como se informa en la nota 1 a los estados financieros, la Compañía
ha sufrido pérdidas recurrentes en sus operaciones, y tiene deficiencia en su capital contable que

nos hace pensar que existan importantes dudas acerca de su habilidad para continuar como
negocio en marcha. Los planes de la Gerencia en relación a estos asuntos, igualmente están

descritos en la nota 1. Los estados financieros no incluyen ningún ajuste que pudiera resultar de
esta incertidumbre.
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6. Durante el año 1999, el entorno económico ecuatoriano fue afectado por el deterioro de la
capacidad productiva del País, causado por fenómeno natural El Niño, la disminución
importante de los precios de exportación del petróleo y el banano, la inestabilidad en los
mercados financieros internacionales, regionales y locales, asi como internamente por el
bloqueo de depósitos e inversiones en cuentas bancarias autorizado por el Gobierno Nacional, y
la grave crisis del sistema bancario que generó un proceso de saneamiento de este sector en el
País. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre Ecuatoriano con relación al Dólar de E.U.A.

ha mostrado un incremento importante, razón por la cual en enero 9 del 2000 el Gobierno
Nacional decidió cambiar la unidad monetaria del Sucre por el Dolar de E.U.A.. Los estados
financieros adjuntos deber ser leídos considerando estas circunstancias.

8 Septiembre 8 del 2000
Quevedo - Ecuador
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EXTRACTORA QUEVEPALMAS.A.

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar 3
Inventarios 4
Gastos pagadosporanticipado

8 TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO 5

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones y sobregiro bancario 6
Cuentas por pagar 7

Gastos acumulados porpagar 8

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 9

8 APORTE PARA FUTURO AUMENTODE CAPITAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 10
Reserva por revalorización del patrimonio 11
Pérdida del ejercicio 
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Vernotas a los estados financieros

t
r

 

 

(sucres en miles)

197.736
9.395

6.078.804
453.421

—15.365

6.754.721

12.995.381

19,750,102

2.531.760
5.120.616

401.613

3.053.989

973.107

1.400.000

1.500.000

8.094.110
( 271.104)

9.323.006

19,750,102
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EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE1999

 

 

NOTAS

(sucres en miles)

INGRESOS:

Ventas, netas 12 56.103.843

Intereses ganados y otros 152.533

TOTAL 56.256.376

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 51.492.892

Gastos de administración 12 1.732.071

Gastos financieros 1.901.454

Depreciaciones 1.183.626

Diferencia en cambio 89.719

Otros 77.718

TOTAL 56.527.480

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 271.104)

Vernotasa los estados financieros
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EXTRACTORA QUEVEPALMAS.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDE1999

Aumento Reserva por

Capital de capital Revalorización Reexpresión Pérdida
social en trámite del patrimonio monetaria del ejercicio

. +. (sucresen miles) . . . . .

Saldos al 1 de enero de 1999 1.500.000 0 1.123.500 3.258.530 (76.444)

Pérdida del ejercicio ( 271.104)

Absorción de pérdida ( 76.444) 76.444

Aumento de capital 1.400.000

Corrección monetaria año 1999 795.000 2.993.524

Transferencia 6.252.054 (_ 6.252.054)

Saldos al 31 de diciembre de 1999 1.500.000 1.400.000 8,094,110 0 (__ 271.104)
  

  

Ver notas a los estados financieros

Total

5.805.586

(271.104)

0

1.400.000

3.788.524

0

10,723,006



EXTRACTORA QUEVEPALMAS.A.

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE1999
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FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto

Intereses ganados y otros

Efectivo pagado a proveedores de palma africana y haberes al
personal de planta

(sucres en miles)

50.589.607

152.533

(46.304.272)
Efectivo pagado a empleados y porotros gastos ( 1.569.481)

Intereses pagados a bancos, incluye diferencia
en cambio, neta (__1.638.151)

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación 1,230,236

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras de activosfijos (__1.973.723)

Efectivo neto utilizado porlas actividades de inversión (__ 1.978.723)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro contable 22.421

Préstamos bancarios recibidos 7.422.000
Préstamosrecibidos de accionistas 745.607

Cancelaciones de préstamos a bancos y a accionistas (_ 7.264.120)

Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento 925.908

Aumento neto de efectivo 177.421

Efectivo al principio del período 29.710

Efectivo al final del período 207.131

Vernotas a los estados financieros



EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE1999

(sucres en miles)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 271.104)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADESDE OPERACION:

Depreciaciones 1.183.626

Subtotal 912.522

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar ( 3.691.663)

Aumento en inventarios ( 93.467)

Disminución en gastos pagados por anticipado 130.786

Aumento en cuentas por pagar 3.599.723

Aumento en gastos acumulados por pagar 372.335

Subtotal 317.714

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 1.230.236

Vernotasa los estados financieros
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EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. Fue constituida el 1 de septiembre de 1993

en Quito - Ecuador e inscrita el 11 de noviembre del mismo año en el Registro

Mercantil. La compañía esta ubicada en la provincia Los Ríos — Ecuador y su actividad
principal es la explotación agrícola de oleaginosas, especialmente de la palma africana.

Operaciones.- Durante los últimos cuatro años la Compañía generó pérdidas recurrentes

en sus operaciones, y los pasivos corrientes superan en S/. 1.299 millones a los activos

corrientes. Las expectativas de la gerencia para el año 2000 es recuperarse para generar

utilidades y reestructurar sus pasivos de corto a largo plazo con la banca.

Principios contables ecuatorianos.- La Compañía mantiene sus registros contables en

sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas porla

Federación Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas porla Superintendencia de

Compañías del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparación de los

estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a corrección monetaria, cuyos procedimientos de

aplicación establecidos por la Superintendencia de Compañías en Ecuador, difieren con

los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razón que no es integral y

aplica solamente al balance general.

El resumen de tales normas y su aplicación a los estados financieros, es mencionado a

continuación:

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera están registrados al

tipo de cambio de venta del mercado libre de S/. 21.300 por US$. 1.00 vigente al 31 de

diciembre de 1999. En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco Central del

Ecuador establecieron al US dólar como moneda de libre circulación en el País,

habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por US$. 1.00.

Diferencia de cambio.- Es presentada mediante saldo neto, en el estado de resultados

Inventarios.- Están valorizados al método promedio y su costo no excede al valor de

mercado, portal razón no se ajustaron porinflación.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Están contabilizadas al costo, ajustado por

inflación. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las

mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados en línea recta
considerando como basela vida útil estimada de estos activos.

Lastasas de depreciación anual de los activos sonlas siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación)

Activos Tasas

Edificios 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computación 20%
Vehículos 20%

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% dela utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede

ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Caja y equivalentes de efectivo.- Para propósitos de la preparación del estado de flujos
de efectivo, la Compañía consideró como caja y equivalentes de efectivo, los saldos de
caja y bancose inversionesliquidables y convertibles en efectivo hasta noventa días.

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

La corrección monetaria para el año 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicación contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, y
consistió en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a

“Reexpresión Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a
“Reserva por Revalorización del Patrimonio” y débito a “Reexpresión Monetaria”.

El porcentaje de ajuste anual para el período 1999 fue del 53% (4,416% mensual),
resultante de la relación anual de los índices de precios al consumidor del 30 de
noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998,

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron los siguientes:

Año Inflación

1995 22%
1996 26%

1997 271%

1998 43%

1999 61%
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CUENTAS POR COBRAR
(sucres en miles)

Clientes 5.980.540
Empleados 65.439
Anticipos a proveedores 32.825

Total 6.078.804

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento. En adición el 92% de la cartera corresponde a la Corporación Jabonería
Nacional (nota 14) y no existe un documento endosado a favor de la compañía que
garantice la deuda.

INVENTARIOS
(sucres en miles)

Productos terminados 452.651
Repuestos y accesorios 770

Total 453,421

Al 31 de diciembre de 1999, La Compañía no aplicó corrección monetaria a los
inventarios, en razón que el costo se aproxima al valor de mercado.

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante al año 1999, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos fue el
siguiente:

Costo . MOVIMIENTO . Costo
Reexpresado Corrección Reexpresado
al 01/01/99 Adiciones monetaria 31/12/99

 . . . (sucres en miles) . ...

Terrenos 131.349 0 69.830 201.729
Edificios 401.339 0 212.710 614.049
Maquinarias y equipos 11.117.577 1.978.723 5.849.931 18.946.231
Mobiliarios 469.587 0 248.882 718.469
Sembrios 10.668 0 5.654 16.322

Subtotal 12.131.020 1.978.723 6.387.057 20.496.800

Depreciación acumulada  (_ 3.719.262) (1.183.626) (_2.598.531) (_7.501.419)

Total 8.411.758 795,097 3.788.526  _12.995.381
 

 

Al 31 de diciembre de 1999, préstamo a largo plazo concedido por el Banco del
Pichincha (nota 9), está garantizado con hipoteca abierta sobre el bien inmueble ubicado
en el Km. 5 Y2 vía Buena Fe, provincia de Los Ríos según consta en escritura celebrada
el 10 de abril de 1996,
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OBLIGACIONES Y SOBREGIRO BANCARIO
(sucres en miles)

Banco del Pichincha C. A.

Obligación en moneda nacional plazo de un año, con
pago solo de intereses bimensuales, tasa del 52% anual
y vencimiento en marzo del 2000. 500.000

Obligaciones en moneda nacional con tasas de interés
del 51% anual y vencimiento en febrero 4 del 2000. 462.000

Banco de Machala S.A.

Obligación en moneda nacional con tasa de interés del
64% anual y vencimiento en enero 5 del 2000. 460.000

Subtotal 1.422.000

Más:
+ Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo

(nota 9). 1.087.339

+ Sobregiro contable 22.421

Total 2.531.760

CUENTAS POR PAGAR
(sucres en miles)

Proveedores relacionados 3.440.002
Otros proveedores 1.510,088

Provisión para bonificación de trabajadores año 1999 156.796

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 13.730

Total 5.120.616

Proveedores relacionados incluyen S/. 1.600 millones por ajustes de precios que de
acuerdo a la expectativa de la Administración serán cancelados en el año 2000. Esta
cuenta por pagar no genera interés.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

(sucres en miles)

Intereses 353.022

Beneficios sociales 48.591

Total 401.613

Durante el año 1999, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:



».
>

14

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuación)
(sucres en miles)

Saldo inicial 29.278

Provisiones 134.738

Pagos ( 115.425)

Saldo final 48,591

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
(sucres en miles)

Banco del Pichincha C. A.
Obligaciones en moneda nacional, pagaderas a 5 años
plazo, con vencimiento semestrales hasta julio 29 del
2000 e interés reajustable del 47% anual, garantizada
con hipoteca abierta sobre el inmueble de propiedad de
la Compañía (nota 5). 686.677

Obligaciones en moneda nacional, pagaderas a 4 años

plazo, con vencimiento semestrales hasta marzo 29 del
2001 e interés reajustable del 56% anual. 628.162

Subtotal 1.314.839

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo
plazo (nota 6) (__ 1.087.339)

Subtotal 227.500
Accionistas 745.607

Total 973,107

El saldo con accionistas por S/. 745 millones según decisión de la Administración serán

cancelados en el año 2000,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social está representado por 1.500.000 acciones
ordinarias y nominativas de S/. 1.000 cada una. La nomina de los accionistas es la

 

siguiente:

Accionistas Acciones Total

(sucres en miles)

Chong Qui Lang Long Alejandro 345.000 345.000
Haon Arias Tomas 259.980 259.980
Weisson Pelaez Hugo 242.070 242.070

PASADO ..ooocccoccccc cn cor ono n rn co nono ran nono n nono nora r ano nono near na na nnr nr nrnnroo 847.050
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CAPITAL SOCIAL (Continuación)

Accionistas

TO

Chanleesa C.A.

Chu Wu Ka Tsun
Cruz Polit Nicolas

Chioc San Tay Sam

Sanoner Brunel Alain

Dillon Ajoy Samuel

Mendoza Alava Roque
Coello Santana Alfonso

Aubhing Medina Jose
Otros inferiores a 6.000 acciones

Total

Acciones

216.000

168.000
60.000
51.000
30.000
21.000

15.600
12.600

10.500
68.250

15

Total
 

(sucres en miles)

847.050

216.000

168.000
60.000
51.000

30.000
21.000

15,600
12.600

10.500
683.250

1,500,000

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA

Al 31 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas
con la corrección monetaria del año 1999 fueron los siguientes:

Saldos al 1 de enero de 1999

Absorción de perdidas
Activo fijo, neto

Capital social
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Reserva por
revalorización  Reexpresión

del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

1.123.500 3.258.530

(76.444)
3.788.524

795.000 (795.000)
6.252.054 (6.252.054)

8.094, 110 0
 

 

El saldo de la cuenta reserva por revalorización del patrimonio no puede distribuirse

como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalización o devolución, en caso

de liquidación de la Compañía; estas operaciones no están gravadas con impuesto a la

renta.
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION

MONETARIA (Continuación)

Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía transfirió el saldo acreedor de la cuenta
reexpresión monetaria a la cuenta reserva por revalorización del patrimonio, de
conformidad con lo establecido en Disposición Transitoria Quinta, del Decreto
Ejecutivo No. 1628 publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS
COSTO

VENTAS DE VENTA

(sucres en miles)

Aceite rojo 53.444.885 50.513.932

Palmiste 2.643.327 969.727
Aceite de segunda 15.631 9.233

Total 56,103,843 51,492,892

IMPUESTO A LA RENTA

La Compañía no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) desde
1996. La función fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para
los últimos tres ejercicios económicos. La Gerencia considera que de existir posteriores
revisiones por fiscalización de los años 1997 a 1999, las posibles observaciones que
surjan, no serán significativas.

Para el año 1999, la Ley de Régimen Tributario Interno estableció dos ejercicios
impositivos, el primero desde enero 1 al 30 de abril de 1999 y el segundo desde mayo 1
al 31 de diciembre de 1999, el cual está gravado con la tarifa del 15% de Impuesto a la
Renta. Durante estos períodos coexiste el Impuesto del 1% a la Circulación de

Capitales (ICC), considerado gasto después de determinar la participación del 15% de
las utilidades, que corresponden a los trabajadores. El 1% del ICC grava todas las

transacciones monetarias efectuados a través de las instituciones del sistema financiero

racional.

Con relación al párrafo precedente, la Compañía durante el primero y segundo periodo
presentó pérdidas porS/. 114 y S/. 157 millones respectivamente.

A partir del año 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, que

establecieron la tarifa del 25 % de Impuesto a la Renta para el año 2000 y reducción del
ICCal 0.80 %.

COMPROMISO

Contrato de compra venta obligatoria.- Suscrito en Guayaquil el 18 de noviembre de
1998, obliga a Extractora Quevepalma S.A. proveer en exclusiva a la Corporación
Jabonería Nacional la cantidad de 7.263 toneladas de aceite rojo y 2.793 toneladas de
palmiste (nuez) durante el año 1999, lo cual representa entre un 80% y 90% del total de
la producción.
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En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidió cambiar la unidad monetaria del

Sucre Ecuatoriano por el Dólar de E.U.A., fijando el tipo de cambio en S/. 25,000 por
US$. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado
cambiario del País, bajar las tasas de interés, disminuir la inflación y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivación de la capacidad
productiva del Ecuador. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobóla ley para
la Transformación Económica del Ecuador, que permitirá la implementación de la
dolarización en el País, incluyendo la conversión de estados financieros de sucres a

dólares según NEC +4 17 a partir de marzo 31 del 2000.

il 15. EVENTO SUBSECUENTE

De acuerdo con cronograma elaborado porla Agencia de garantía de Depósito (AGD), a
partir del 21 de febrero del 2000 fue iniciada la devolución de los depósitos e
inversiones bloqueados en bancos cerrados.


