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Firma de Consultores Corporativos
Profesionales en Contaduria
y Auditoria Empresarial

EXTRACTORA QUEVEPAILMA S.A.

1. INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de la compaiiia EXTRACTORA QEEVEPALMA S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Upinion

1. Hemos examinado los estados financieros de la empresa EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados tinancieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera y patrimonial de la empresa EXTRACTORA QUEVEPALMA
S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera establecida y autorizada por la Superintendencia de Compaiiias.

Fundamento de Ia opinion

2. Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria -
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con lo seiialado en la
Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
Valores v Seguros, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés); v
hemos cumplido las demas responsabilidades mencionadas en la misma. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir
nuestra opinion.

Responsabilidades de la direceion v de los responsables del sobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros.

3. La direccion de EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A., es responsable de la preparacidon y

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, y del control
interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento, utilizando dicho
principio contable como base fundamental.
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. . Auditorja Empresarial
Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de

informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error vy se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones financieras que los usuarios toman basandose en los estados

financieros.
Enfasis

5. A la fecha de presentacion de nuestro informe, la compaiiia Extractora Quevepalma S. A. se
encuentra ejecutando el proyecto para la instalacion de una planta industrial para el refinamiento del
aceite de palma, a efecto de utilizar el producto que actualmente extrae de sus actividades
operativas, con la finalidad de comercializar localmente v exportar ese producto terminado.

Para este proyecto la compaiifa construira y ampliara la planta industrial donde se encuentra ubicado
actualmente; segin los estudios realizados {por asesores técnicos) el valor de inversidon sera
aproximadamente de US$ 11.686.049, que incluye la importacidén de la maquinaria, instalacion,
estructura, puesta en marcha y capital de trabajo. Esta inversion es financiada por la Corporacidn
Financiera Nacional (CFN), mediante un préstamo valorado en US$ 10.400.000 v dividido en US$
7.100.000 destinado para el financiamiento de activos fijos a un plazo de 10 afios, que incluyen dos
afios de gracia para el primer pago de dividendos, v US$ 3.300.000 destinado a Capital de trabajo a
3 afos que incluye un aio de gracia para el primer pago.

Extractora Quevepalma S.A., constituyd una hipoteca abierta a favor de Corporacidon Financiera
Nacional (CFN) por el terreno de 18.83 hectareas valorado en US$ 3'054.609 donde se encuentra
actualmente ubicada la planta; una prenda abierta compuesta por 99 maquinas que se utilizan en el
proceso de_extraccion de aceite de palma, de acuerdo al peritaje realizado por Ing. Pedro Vargas
valora ‘6"&2;1\@%\8&5 3'355.966, y una prenda industrial sobre equipos y maquinarias adquiridos con el
finapCiamiento valorada en US$ 57130.763.
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EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.
I. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO Notas 2016 2015
CORRIENTE 7.630.245 5.972.158
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 3) 3.060.741 2.846.498
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 4) 1.484.429 1.572.533
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 1.330.451 226.936
Inventarios (Nota 6) 1.208.094 915.279
Activos por impuestos corrientes (Nota 7) 546.529 410.911
NO CORRIENTES 4.662.010 5.028.875
Propiedad planta y equipo (Nota 8) 6.997.970 6.778.848
(-) Depreciacion propiedad planta y equipo (2.367.370) (1.957.218)
Inversiones (Nota 9) 31.409 31.409

0 143.50]

Activos biologicos

Activos intangibles 0 32335
TOTAL ACTIVO 12.292.255 11.001.032
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE 4.581.997 4.870.889
Obligaciones bancarias (Nota 10) 3.083.098 2.391.307
Cuentas y documentos por pagar (Nota 11) 1.239.255 2.113.925
Obligaciones con la administracion tributaria (Nota 12) 120.220 80.110
Beneficios de ley a los empleados (Nota 13) 75.475 66.863
Provisiones (Nota 14) 28.542 76.227
Obligaciones patronales laborales (Nota 15) 19.634 16.781
Sobregiro bancario contable (Nota 16) 9.259 58.469
Anticipo de clientes (Nota 17) 6.513 67.207
NO CORRIENTES 2.578.305 906.117
Obligaciones bancarias I/p (Nota 18) 1.473.514 707.392
Obligaciones de ley a empleados I/p (Nota 19) 269.766 198.725
Cuentas y documentos por pagar l/p (Nota 20) 835.025 0
PATRIMONIO 5.131.953 5.224.026
Capital (Nota 21) 3.500.000 3.500.000
Reservas (Nota 22) 292218 282.337
Superavit por revaluacién PPE . (Nota 23) 1.330.906 1.377.465
Resultados acumulados ﬁ (Nota 24) (80.100) (40.503)
Resultados del ejercicio /) / 88.929 104.727
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO|/ 12.292.255 11.001.033

/// J /. AL — |
Eg/Rlca rdo Jl,é’z’J uez {Wlas
Representante Legal o General

Cdla. Kennady Norte. Tera Etapa.
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2

www.aldia.biz Telf: (583 4 } 2680464 2 680377 3 0987834012



EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.

[1. ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)

CUENTAS DE RESULTADO Notas 2016 2015
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota 25) ~ 29.303.501  27.529.671
Ventas de Aceite Crudo de Palma 25.687.681 24.073.922
Ventas de Subproductos 2.816.069 1.935.985
Ventas de Desechos 114.125 0
Ventas Productos de Extraccion 318.262 952.922
Ventas de Manufacturera 367.364 566.842
INGRESOS POR ACTIVIDADES NO ORDINARIAS 322.420 93.157
Prestacion de servicios 322.420 93.157
COSTO DE PRODUCCION Y VENTA (Nota 26) (27.689.769) (26.031.075)
Costos de Ventas (27.689.769) (26.031.075)
GANANCIA POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.936.152 1.591.753
GASTOS (Nota 27) (1.731.647)  (1.399.372)
Gastos Administrativos (1.430.013)  (1.058.338)
Gastos Financieros (301.634) (341.033)
GANANCIAS O PERDIDAS DEL EJERCICIO ANTES DE
IMPUESTOS 204.504 192.381
(-) 15% Participacién Empleados (30.676) (28.857)
(+) Gastos no Deducibles 199.335 95.224
(-) Deduccion de pago de empleados con discapacidad (32.370) (44.383)
(-) 22% Impuesto a la Renta (75.019) (47.160)
(-) Reserva Legal (9.881) (11.636)
88.929 104.727

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEJ PERIODO
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EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.

IV. ESTADO DEFLUOS DE EFECTIVOS POR EL METODO DIRECTO CONSOLIDADO
TERMINADO AL 31 DEDICIEMBREDE2016

(EXPRESADO EN DOLARES)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (lmllﬂl;sisl) 5
.103.515

FLWOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DEOPERACION (536.378)
Clases de cobros por actividades de operacion (530.378)

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 29.071.349

Ingresos de actividades ordinarias 29.625.921
Cuentas y documentos por cobrar (214.243)
Activos por impuestos corrientes (135.618)
Inventarios (292.815)
Inversiones 0
88.104

Servicios y otros pagos anticipados

Clases de pagos por actvidades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Total de costos y gastos

(29.618.650)
(29.421.410)

Cuentas y documentos por pagar (874.670)
Sobregiro contable (49.210)
Provisiones corrientes (47.685)
Anticipo de clientes (60.694)
Cuentas y documentos por pagar l/p 835.025
Pagos ay por cuenta de los empleados (19.210)
Obligaciones con el IEES 2853
Beneficios a empleados 6.794
Participacion de utilidades (28.857)
Otros pagos por actividades de operacion (34.909)
Obligaciones con la adminitracion tributaria 12.252
Pago del impuesto a la renta (47.160)
Otras entradas (salidas) de efectivo 71.041 71.041
FLLJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 366.865
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 175.836
Activos Biologicos 175.836
Adquisiciones de propicdades, planta y equipo (219.122)
Otros activos intangibles (219.122)
Otras entradas (salidas) de efectivo 410.15) 410,151
FLUWOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.267.029

Financiacion por préstamos a largo plazo 1.457.913

Obligaciones Bancarias 1.457.913

Otras entradas (salidas) de e¢fectivo (190.884)
Superavit por revaluacion PPE (46.560)
Apropiacion de utilidades (144.324)

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 1.103.315

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 226.936

EFECTIVO Y BEQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO _1.330.451

Cdia. Kennedy Norte, Ters Etapa,
Edif. Vivi 2do Pisc Mz 308 - Solar2

www.aldia.biz Telf (583 4 ) 2680464 268037 7R 0987834018



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DEOPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA 204.504
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (76.018)
Ajusies por gasto por impuesto a la renta (47.160)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (28.857)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (658.865)

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes (214.243)

(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores (292.815)
(Incremento) disminucion en nventarios (135.618)
(Incremento) disminucion en otros activos 88.104
[ncremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (874.670)
Incremento (disminucion)en beneficios empleados 6.794
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 835.025
Incremento (disminucion) en otros pasivos (71.443)

Flujos de cfectivonetos pr;/(/);éedentes de (utilizados en) actividades de operacion (530.378)
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EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS AL

31 DE DICIEMBRE DE 2016.

(EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1. Informacién General y Entorno Economico de la Compaiiia.

EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A.- La Compaiiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de
Quevedo el 1 de Septiembre de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de septiembre del mismo
ano. La Compaiiia posee un capital social de US$ 37500.000, el mismo que esta vigente a la fecha de
nuestro informe.

La actividad principal de EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. es la extraccion de aceite crudo de
palma africana como materia prima.

A peticién del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca, mediante oficio signado con el No.
MAGAP-M.A.G.A.P.-2016-0571-OF de 19 de julio de 2016 y visto el informe de impacto fiscal
elaborado por el Servicio de Rentas Internas que consta en el oficio No. SRI-NAC-DGE-2016-00183-
OF, del 6 de julio de 2016, se ha estimado necesario concederle al sector productor y extractor de aceite
de palma la exoneracion del pago del cien por ciento del anticipo del impuesto a la renta correspondiente
al periodo fiscal 2016; firmado mediante decreto No.1157 (Suplemento del Registro Oficial 854, 04-X-
2016) el 22 de agosto de 2016 por el Presidente Constitucional de la Replblica del Ecuador Rafael

Correa Delgado.

El 7 de abril del aiio 2016 un terremoto de 7.7grados Richter afecto al Ecuador, en las provincias de la
zona costera; dejando pérdidas humanas y materiales.

El 20 de Mayo de 2016 se publica la “Ley Solidaria por el terremoto”, esta ley tiene una influencia
significativa en la economia de las empresas, detallamos los puntos relevantes de la misma:

»  Incremento del Impuesto al Valor Agregado (1VA) El gravamen pasa de 12% al 14% durante un
aflo. Comenzara a cobrarse desde el primer dia del mes siguiente de la aprobacion de la Ley. Los
ciudadanos que compren en Manabi, Muisne y las demas circunscripciones de Esmeraldas
afectadas que se establezcan por Decreto tendran un descuento de dos puntos porcentuales.
Todas las compras que se hagan con dinero electronico pagaran solo 10%.

Contribucion con el salario Aporte de un dia de sueldo o mas por mes si la persona gana una
remuneracion igual o superior a los USD 1 000. Conforme aumenta el salario del trabajador se
incrementa el nimero de meses a pagar, con un tope de ocho dias de salario si la persona percibe
mas de USD 20 000. También lo pagaran los extranjeros.

Ajuste a las empresas en paraisos fiscales Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que
pertenezcan de manera directa a firmas “offshore” deberan pagar 1,8% del valor catastral del
afio 2016. Mientras que las empresas residentes en el Ecuador que estén domiciliadas en otros
paises que no sean paraisos fiscales deberan pagar el 0,9% de los bienes y acciones que tengan
en el pais.

Impuesto _al Patrimonio Las personas naturales que al 1 de enero del 2016 posean un
patrimonio individual igual o mayor a USD 1 millon pagaran una contribucion del 0,9%.
Contribucion por_utilidades de personas naturales lLas personas naturales pagaran un monto
igual al 3% de sus utilidades tomando como referencia la base imponible del 2015. Se excluyen

Y

Y

Y
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las rentas y utilidades si trabajan ademas para alguna empresa.

> Combustibles A través de una norma secundaria se definird el mecanismo para evitar que el
precio final de los combustibles aumente, debido al alza de dos puntos en el impuesto al valor
agregado (IVA) que plantea el proyecto de Ley. Para el consumidor final, el IVA para gasolinas
como extra y gas licuado de petréleo seguira en 12%.

»  Dinero electrénico El Banco Central del Ecuador implementara de forma gratuita el sistema de
dinero electronico en las entidades financieras privadas, particularmente las cooperativas, en los
proximos 12 meses luego de la publicacion de la Ley. Para este fin, el BCE no estara sujeto a las
restricciones establecidas en el Codigo Monetario y Financiero.

> Rise en zonas afectadas Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado

Ecuatoriano (Rise), generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo

domicilio tributario principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de

Esmeraldas afectadas que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la

mitad.

Incentivos para el comercio exterior La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a

la salida de divisas para importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

» lncentivos a las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas
afectadas que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por

cinco afos.

\7

La economia durante el aflo 2016 sufrié una Recesion motivada por la baja de exportaciones y falta de
inversion privada y piblica, debido que el precio del petrdleo estuvo estancado durante todo este afio. La
economia decrecid en el primer trimestre en 1.9%, un 1.7% en el segundo trimestre, 1.6% en el tercer
trimestre, y en ultimo trimestre un 1.4%; lo cual mostro que gran parte del sistema financiero se vea
obligado a no entregar créditos que permita fomentar el desarrollo empresarial.

Seguido de estos impactos, el segundo semestre se vio movido por las inscripciones de los candidatos
para las elecciones presidenciales que se producirian durante el primer trimestre del afo 2017.

La entidad controladora de las Finanzas del pais, BCE indica que el 2017, sera un afio de recuperacion
para economia ecuatoriana, por lo que se espera un crecimiento del 1.5% lo cual motiva a los
empresarios a realizar mejores inversiones para el crecimiento industrial.

Con fecha 27 de diciembre del 2016, la Asamblea Nacional aprob¢ la “Ley de Plusvalia™, entre los
asuntos mas relevantes de esta ley se encuentran:

> Impuesto a la ganancia extraordinaria

»  Terrenos Los terrenos también deberan pagar el impuesto del 75%.
> Actualizacion de catastros.

Incentivo a las mineras

Beneficio por pérdida de valor de un bien

Destino de los recursos

Y

Y V ¥V Y

Gestion de Riesgos Financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

s Riesgo de Liquidez.

o Riesgo de Mercado,

Cdia. Kennedy Norte, Tera Etaps,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar 2
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e Riesgo de Crédito.
o Riesgo Operacional.

Las actividades de Quevepalma S.A., la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo operacional. El programa general de gestion de riesgos de Quevepalma S.A., se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de Quevepalma S.A.; ademas, se encamina a que las actividades
con riesgo financiero de Quevepaima S.A., estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicion y control.

Los principales pasivos financieros de la Compaiia incluyen las deudas y los préstamos que devengan
interés, las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (relacionadas). La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiia.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales
(venta de aceite de palma), el riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad
de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las
fuentes de los mismos.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto Quevepalma S.A.
Mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.

Quevepalma S.A., durante los afios 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de bienes y servicios
que Quevepalma S.A., mantiene.

Riesgos de mercadeo

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercados involucran cuatro tipos de riesgo:
riesgo de la tasa de interés, riesgo de la tasa de cambio, riesgo de precio de los productos basico y otros
riesgos de precios, tales como el riego de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, y los depdsitos

en efectivo.

Riesgo de crédito

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, Quevepalma S.A. Unicamente
realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero. Quevepalma S.A., mantiene su efectivo y equivalente de efectivo
en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:
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Entidad Financiera Firma Calificadora de Riesgo Calificacion
OE MACHALA S A CLASS INTERNATIONAL / SOC.CAL RIESGO AA] AAT
R LATINOAMERICANA SCR LA
AA+ AA+
'SOC.CAL.RIESGO LATINOAMERICANA SCR LA
DE GUAYAQUIL S.A. / AAA / AAA- AAA [ AAA-
S T .. PCRPACIFICS A .
DE LA PRODUCCION : e AAA- AAA-
PRODUBANCO S A BAM\ ‘WATCH RATINGS / PCR PACH‘"IC S. A. JAAA. AL
PCR PACIFICS. A/
"ERNACIONAL S.A. AA -
]N,jFRN ¢ O , SA, S .. BANK WATCH RATINGS AR AAA

(1)  Calificaciones de riesgo emitidas por la Agencia Calificadora Bank Watch Ratings S.A., Soc. Cal.
Riesgo Latinoamericana, Pcr Pacific S.A., Micro finanza Rating S.A. Y Class International Rating.
Respecto a sus afiliados las politicas de crédito de Quevepalma S.A., estan intimamente relacionadas
con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar a afiliados y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan
alcanzados por este tipo de riesgos. Quevepalma S.A

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca desaparece, esto
por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo
de negocio de Quevepalma S.A., para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revision de afiliados de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia: capacidad de pago,
garantias, cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas
por el mercado, y para cada tipo de afiliado canal.

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la
toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e  Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas (soporte
tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la compania y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos que
se originan de requerimientos legales y de normas generalmente aceptadas de comportamientos
corporativos. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compaiiia. El objetivo de la
compaiiia es administrar el riesgo operacional de tal forma que logre equilibrar la prevencion de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacion de la compaiiia con la efectividad general de costos, asi como limitar
los procedimientos que pueden restringir la iniciativa y la creatividad. La administracién tiene la
responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el
riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos

establecidos por la compaiiia:
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e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

e Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

e Mitigacion de riesgos incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.
. Capacitacion y desarrollo profesional.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Moneda Funcional:

La moneda funcional de la Compaiiia es el Doélar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual
es la moneda de circulacidn en el Ecuador

Nota 2. Base para la presentacion de los Estados Financieros:

Caracteristicas cualitativas de la informacion en los estados financieros.

Comprensibilidad: La necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacion relevante por el
mero hecho de que esta pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados usuarios.

Relevancia: La informacion tiene cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobre las
decisiones economicas de quienes la utilizan, ayudandoles a evaluar sucesos pasados, presentes o
futuros, o bien confirmar o corregir evaluaciones realizadas con anterioridad.

Materialidad o importancia relativa: La materialidad (importancia relativa) depende de la cuantia de la
partida o del error juzgados en las circunstancias particulares de la omision o de la presentacion erronea.

Fiabilidad: La informacién es fiable cuando esta libre de error significativo y sesgo, vy
representa fielmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que represente.

La esencia sobre la forma: Las transacciones y demas sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideracion a su forma

legal.

Prudencia: Es la inclusion de un cierto grado de precaucion al realizar los juicios necesarios para
efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que los activos o los
ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto.

Integridad: Para ser fiable, la informacién en los estados financieros debe ser completa dentro de
los limites de la importancia relativa y el costo.

Comparabilidad: La medida y presentacion de los efectos financieros de transacciones similares y otros
sucesos y condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la entidad, a través del
tiempo para esa entidad y también de una forma uniforme entre entidades.

Oportunidad: Implica proporcionar informacion dentro del periodo de tiempo para la decision. Al
conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracion decisiva es como se satisfacen
mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones econémicas.
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Equilibrio entre el costo y beneficio: La evaluacion de beneficios y costos es, sustancialmente, un
proceso de juicio. La informacion financiera ayuda a los suministradores de capital a tomar mejores
decisiones, lo que deriva en un funcionamiento més eficiente de los mercados de capitales y un costo
inferior del capital para la economia en su conjunto.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de

medicion.

Nota 2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo.-
La compaiila EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registré en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como: caja, caja chica, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. (Menores a 3 meses)Los
sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Nota 2.3 Activos por impuestos corrientes.-

La compaiia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registro los créditos tributarios por Impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la
renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

Activo no Corriente:

Nota 2.4 Propiedades, Planta y Equipos.-

La compaiiia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registré dentro de este rubro los activos de los
cuales es probable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo
pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccion o suministro de bienes y servicios, o se
utilicen para propodsitos administrativos.

La depreciacién se calcula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo durante
su vida util estimada, de la siguiente manera:
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Activos Aifios depreciacion
Edificios 20240
Planta y maquinaria 10al5
Equipos y vehiculos 3all
El terreno no se deprecia

Las renovaciones significativas se deprecian durante la vida atil restante del activo correspondiente, o
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

Los costos de financiamiento incurridos para la construccion de cualquier activo se capitalizan durante el
periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el uso que se tiene previsto. Otros
costos financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

Asi mismo esta politica determinara los lineamientos que permitan el adecuado registro y control de
transacciones relacionadas con propiedad, planta y equipo; y contar con claras definiciones sobre las
adquisiciones, ventas, traspasos y normativa sobre el reconocimiento y medicidn de los activos fijos de la
empresa, de conformidad con las NIIF:

e Toda adquisiciéon de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un funcionario
delegado por éste.

e Las adquisiciones de activos fijos mayores a US $ 3.000,00 requeriran obligatoriamente de 3
cotizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores alternativas de calidad, costos y
condiciones de compra.

e Los activos fijos deben estar debidamente codificados y se llevara un control detallado sobre el
tipo de activo, ubicacion y nombre del custodio a cargo del activo.

e Al menos en forma anual, el departamento de contabilidad debera efectuar un inventario fisico
de los activos fijos a fin de conciliar con los registros contables.

e El departamento de contabilidad debera disponer de un listado completo de los activos fijos, que
sirva de soporte del balance general; asi mismo llevara un detalle de los activos totalmente
depreciados, los cuales se daran de baja de las cuentas del balance y se controlaran en cuentas de

orden.

Aspectos contables v de control interno fundamentales:

o Todas las adquisiciones de activos fijos se registraron al costo de compra, mas cargos que sean
directamente imputables a tales activos; tales como, aranceles, seguros, fletes y otros costos
importacion.

e La valoracion subsecuente de la propiedad, planta y equipo; se efectuaron en conformidad con
los siguientes criterios, de acuerdo a la naturaleza de los activos.

e El sistema seleccionado para la aplicacion de la NIIF sobre el reconocimiento y medicion de los
activos fijos, no podra ser modificado de un periodo a otro.

e Cualquier diferencia por ajustes en la valoracion de la propiedad, planta y equipo, al inicio del
periodo de transicion sera ajustada contra cuentas patrimoniales.

Otros aspectos relevantes:

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciacion segun las NIIF y las establecidas por el
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Servicio de Rentas Internas deberan ser controladas en cuentas de orden para efectos de incluir en la
respectiva conciliacion tributaria.

(-) Depreciacion Acumulada.-

Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion sistematica del importe depreciable de un activo a lo
largo de su vida util, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por
parte de la entidad; o el nimero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del mismo

por parte de la entidad.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o venta de propiedades, planta v equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Nota 2.5 Inversiones a Largo Plazo.-
La compaiifa EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registro en esta categoria activos que corresponden
a una inversion permanente de un fideicomiso no inscrito.

Pasivo Corriente:

Nota 2.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

La compaiiia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registr6 en esta categoria los pasivos financieros
que son parte de una cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la entidad para ser
contabilizados con cambios en resultados.

Seccion 11.13 NIIF Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, una
entidad lo medira al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la
medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en
resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de financtacion. Una transaccion
de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se
aplaza mas alla de los términos comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no es una
tasa de mercado. Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el activo
financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de

mercado para un instrumento de deuda similar.

Cuentas v Documentos por Pagar.-

La compaiita EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registr6 como obligaciones provenientes
exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los
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préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al
costo amortizado.

Las cuentas por pagar se registraron a su valor nominal; la porcién de interés incluida en la cuenta por
pagar se difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos intereses.

NIC 32, p 11Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

= una obligacion contractual:

= de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

= de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para la entidad; o .

= up contrato que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la

entidad.

Provisiones:

La compailia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registrard el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a
futuro, tenga que desprenderse de recursos.

Esta Norma distingue entre:

= provisiones - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que su
cuantia haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones presentes y es
probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos; y
= pasivos contingentes - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos porque
son:
e obligaciones posibles, en la medida que todavia se tiene que confirmar si la entidad tiene
una obligacion presente que puede suponerle una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos; o
e obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento de esta Norma
(ya sea porque no es probable que, para su cancelacién, se produzca una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, ya sea porque no pueda hacerse una
estimacion suficientemente fiable de la cuantia de la obligacion).

Otras Obligaciones Corrientes:

La compaiiia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A., incluyd las obligaciones presentes que resultan de
hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la
retencion en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas:

La compaiia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registrdé las obligaciones con entidades
relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas
se reconoceran inicialmente por el costo de la transaccidon, posteriormente se medirdn a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.
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Porcion Corriente Provisiones de Beneficies a Empleados:

Incluye la porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la
compailia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada

periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del

periodo.

Pasivo No Corriente

Nota 2.7.- Obligaciones No corrientes a largo Plazo
La compaiiia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A., reconocié la porcion no corriente de las
obligaciones que a la fecha tiene con los accionistas.

Patrimonio Neto:

Nota 2.8.- Capital Suscrito o Asignado:

LLa compaifiia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A registro el monto total del capital representado por
acciones o participaciones en compaiias nacionales, sean estas anonimas, limitadas o de economia
mixta, independientemente del tipo de inversion y sera el que conste en la respectiva escritura pablica
inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de companias

extranjeras domiciliadas en el Ecuador

Nota 2.9 Aportes de Socios o Accionistas para Futuras Capitalizaciones:
Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

Reservas:

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas
0 socios para propositos especificos de salvaguarda econdmica.

Nota 2.10.- Reserva Legal
De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, la compania EXTRACTORA
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QUEVEPALMA S.A. reservara un 5 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

Art. 109.- La compaiiia formarda un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por
ciento del capital social en cada anualidad la compaiiia segregard, de las utilidades liguidas y
realizadas, un cinco por ciento para este objeto.

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulien de cada
ejercicio se lomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

Nota 2.11 Reservas Facultativas Estatutarias:
Se forman en cumplimiento del estatuto o por decisién voluntaria de los socios o accionistas.

Nota 2.12 Resultados Acumuladas:
Contendra las utilidades netas acumuladas que no hayan sido distribuidas a los accionistas, o las pérdidas
que pudieran ser enjugadas mediante compensacion de créditos o aportaciones de accionistas.

Resultados de Ejercicio:

Nota 2.13 Ganancia Neta del Periodo:
La compaiiia EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A. registrara el saldo de las utilidades del ejercicio en
curso después de las provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

Nota 2.14 Participacion de Trabajadores. -
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, la compaiiia pagara a sus trabajadores, el 15% de
la utilidad del ejercicio y su registro contable es una apropiacion a los resultados del ejercicio en que se

originan.

Nota 2.15 Impuesto a la Renta.-

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que las compaitias
pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto
a la renta, o una tarifa del 10% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Nota 3. Cuentas y documentos por cobrar. -
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Clientes locales (1) 2.968.997 2.110.189
Hacienda Morosov S.A. (2) 365.220 411.835
Préstamos a empleados (3) 66.017 26.845
Accionistas 0 256.468

0 297.000

Comercializadora Ciocopalma
Provision de Cuentas Incobrables

TOTAL

(339.493) (255.839)
3.060.741 2.846.498

(1) Este valor representa la facturacion realizada a crédito por concepto de venta de aceite de palma,
palmiste y otros subproductos; en el analisis realizado a la totalidad de la cartera por cobrar
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podemos observar que el 56.9% cumple con la politica de la compaiiia de realizar los cobros en
un plazo no mayor a 30 dias; teniendo solo un 43,10% como cartera vencida a continuacion se

detalla lo antes mencionado:

0-30 1.688.469| 56.9%
30-60 977.979| 32.9%
60-90 7.675 0.3%
91-180 29.191 1.0%
181-360 37.019 1.2%
361> 228.664 7.7%
Total Cartera 2.968.9971 100%

(2) Saldo corresponde a valores por cobrar a la compaiiia Morozov S.A. en donde Quevepalma S.A.
es dueia del 80% del total de sus acciones.

(3) El saldo de la cuenta estéd conformada por préstamos realizados a los empleados y que estan
siendo descontados de forma mensual en la nébmina por pagar.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (255.839)
Provision para cuentas incobrables 2016 (83.654)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (339.493)

De acuerdo a su analisis de cartera y de cobrabilidad la compaiiia realizd la provision para cuentas
incobrables para el periodo 2016 tomando como base los valores presentados en clientes varios.

Nota 4. Servicios y otros pagos anticipados.-
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Anticipos a Proveedores de Palma Aceitera (1) 1.092.504 1.211.390
Anticipos a Proveedores de materiales y suministros (2) 351.910 319.101
Otros Anticipos (3) 21.450 24.734

18.565 17.308

Seguros de la planta en general (4)
TOTAL

1.484.429 1.572.533

(1) Saldo corresponde a valores de anticipo a proveedores recurrentes de fruta de palma, que seran
dados de baja cuando el producto sea entregado y facturado; dicho anticipo podra ser descontado

en cuotas segtn politica de la empresa.
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Agricola Rosa Maria S.a. 236.386 22%
Horebinvest S.a 200.000 18%
Exportadora Agrochongqui Cia. Ltda. 177.184 16%
Agro Aereo S.a. 56.989 5%
Chung Loor Kenia Vanessa 34.966 3%
Trivifio Sotomayor Raul Ivan 30.468 3%
Amigacompany S.A. 54.656 5%
Proveedores Varios (*) 301.856 28%
Total 1.092.504 100%

(*) Se presentan detalle de proveedores con los valores mas representativos no menores a US$
20.000,00.

La compaiiia por politica interna, tiene en su poder garantias que respaldan los valores mas
representativos dados a sus proveedores de fruta de palma; tales como pagare, hipotecas abiertas,
letras de cambio, y cheques posfechados.

(2) Saldo corresponde a valores entregados a proveedores recurrentes por concepto de compra de
bienes o prestacion de servicios, devengados en la facturacion, en un periodo no mayor a 30
dias; a la fecha del presente informe han sido liquidados:

St Valor | %
Macias Barcos Lita Nicolasa 62.000 18%
Borbon Dario German 52.000 15%
Roberto Luis Macias Bustamante 30.000 9%
Delcorp S.a 27.350 8%
Mogro Barriga Cia Ltda. 25.000 7%
Tapia Castro José Miguel 18.811 5%
Atransaction S.a 17.130 5%
Barahona Cabrera Pedro Fausto 16.031 5%
Mendoza Sarmiento Edgar Eduardo 13.440 4%
Mifio Yagual Hector Ignacio 13.200 4%
Palmeras De Los Andes S.a. 9.609 3%
Tixi Cujilema Segundo Alfredo 7.000 2%
Induhorst Industrias Horst Cia. Ltda. 6.550 2%
Proveedores varios (*) 53.789 15%
Total 351.910 100%

(*) Se presentan detalle de proveedores con los valores mas representativos no menores a US$
5.000,00.

(3) El saldo de la cuenta corresponde a varios anticipos entregados, se detalla a continuacion
composicion de la misma.
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Retencion J‘udi‘cial”(*) k 11.474 ”53%'

Otros anticipos 9.976 47%
Total 21.450 100%

*Corresponde a Retencion Judicial realizada por el Ministerio del Ambiente en el afio 2012; el 10
de marzo de 2017 el Ministerio procedio con la devolucion y posterior acreditacion a la cuenta

Banco Guayaquil cta. Cte. 171705-7

(4) Corresponde al saldo amortizado de los seguros de vehiculos, instalaciones, edificaciones,
dinero en efectivo y maquinarias; con vigencia de un aifio desde el 1 de junio de 2016 y cuyo
valor asegurado asciende a US$ 15312.329; sus activos al 31 de diciembre de 2016 estan

asegurados en su totalidad.

Nota 5. Efectivo y equivalente a efectivo
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Banco Internacional Cta. Cte. 200060077 1.031.934 114.686
Banco Pichincha Cta. Cte. 3173063104 211.254 64.472
Banco Machala cta. Cte. 112001118-5 70.466 0
Banco Guayaquil cta. Cte. 171705-7 12.701 0
Banco Produbanco cta. Cte. 02120003429 1.973 31.831
Caja Chica 1.300 1.050
Banco Internacional cta. Ahorro. 2000773379 515 515
Banco Pichincha 26 cta. Cte. 2100134752 223 0
Pichincha Pueblo Viejo Cta. Cte. 2100134748 55 0
Efectivo 30 1.482
Pichincha Cta. Cte. 2100058278 0 11.906
Pacifico Cta. Cte. 2100058278 0 994
TOTAL 1.330.451 226.936

El saldo de estas cuentas corresponde a depositos realizados de clientes, por concepto de cobros en la
venta de aceite de palma e incluye el efectivo disponible para gastos de movilizacion y compras que no
necesitan bancarizacion y el dinero recaudado por concepto de lodo y servicio de bascula.

Nota 6. Inventarios. -
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
563.415 0

Inventario en transito (1)

Producto terminado (2) 341.266 636.024
Materiales y suministros (3) 138.404 80.550
108.806

Bodega de repuestos y equipos importados (3) 86.955

Repuestos y accesorios (4) 78.054 52.922
Bodega de equipos construidos — locales 0 36.977
TOTAL 1.208.094 915.279
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(1) Saldo corresponde al anticipo de US$ 250.000 entregado a la compaiiia Lipico Techonologies
Pte. Ltda por la adquisicién de maquinarias para planta de refineria y a la adquisicion de una
Tridecanter Centrifuga DCT Jupiter 3 valorado en US$ 313.415.

(2) Incluye stock de producto terminado tales como aceite crudo de palma, palmaste, materiales
procesados como manteca, oleina, estearina y acido graso.

(3) Corresponde al stock de inventario de suministros en bodega al 31 de diciembre de 2016.

(4) Saldo de cuenta corresponde al stock de inventario de repuestos de prensas, vibro motor y otros
repuestos que posee la compafia y que son utilizados en el giro ordinario del negocio.

Nota 7. Activos por impuestos corrientes.-
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Crédito tributario a favor de la empresa (I R.) (1) 245.746 274.212
Crédito tributario a favor de la empresa (I R) afios anteriores (2) 214.961 128.083
Nota de crédito desmaterializada (3) 76.554 0
Impuesto al Valor Agregado (4) 9.268 8.616
TOTAL 546.529 410.911

(1) Corresponde a la totalidad de retenciones en la fuente de impuesto a la renta a favor de la
compafiia, por la venta realizada en el aio 2016

(2) Saldo de la cuenta esta conformado por las retenciones en la fuente de impuesto a la renta a
favor de la empresa del aiio 2015; mismo que fue solicitado en devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas en el afio 2016;el valor total de la devolucion a favor de Quevepalma S.A
asciende a US$ 224.149 incluido los intereses; mismo que fue contestada mediante Resolucion
11201201 7RDEV008008 el dia 29 de marzo de 2017

(3) Corresponde a notas de crédito desmaterializado otorgado e los tramites administrativos de
devolucién de retenciones de Impuesto a la Renta de los afios 2013 y 2014; que estan siendo
utilizadas para el pago de los impuestos mensuales de la compaiiia.

(4) Saldo de la cuenta corresponde a pago en exceso por error involuntario en la declaracion del
impuesto al valor agregado (FORM. 104) del mes de marzo de 2014. La compaiiia va a solicitar
la devolucién de dicho valore a la administracion tributaria (S.R.1), conforme lo indica la ley.

Nota 8. Propiedad, Planta y Equipo.-
Al 31 de diciembre de 2016, el movimiento de activos fijos es el siguiente:
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2015 Compras/ Bajas / 2016

Detalle De La Cuenta lsr:;lc(i]:l Revalorizaciones Ventas Salde Final

Terrenos 225.960 0 0 225.960
Edificios 1.452.555 153.008 (1) 49321 (1) 1.556.242
Construcciones en curso 267.436 0 134.584 132.852
Muebles y enseres 21.604 6.086 (2) 0 27.690
Magquinaria y equipo 4.385.716 476.355 (3) 224.663 (3) 4.637.408
Equipo de computacion 29.291 10.586 24.773 15.104
Vehiculos, equipos de transporte 377.597 74.994 (4) 74.833 (4) 377.758
Otros propiedades, planta y equipo 18.687 6.270 0 24.957
SUB-TOTAL 6.778.847 727.298 508.174 6.997.971
(-) Dep. Acum Propiedades, planta y equipo (1.957.218) (282.930) (693.081) (2.367.370)
TOTAL 4.821.628 444.368 (184.907) 0 4.630.600

(1) Corresponde a la transferencia de la construccidon en curso de las oficinas administrativas
concluida en el afio 2016 y a la baja de las oficinas administrativas que fueron demolidas para
las construcciones nuevas y se detallan a continuacién:

Detalle

Valor

Edificio administrativos

145.447

Arreglos y mejores en la planta

7.561

Baja edificio administrativo

(39.451)

Baja de edificio de bascula

(9.870)

Total Movimientos de Edificios

103.687

(2) Corresponde a la adquisicion de escritorios, sillas y mobiliarios para la nueva edificacion,

3

Los movimientos netos de las maquinarias y equipos tal como detallamos a continuacion:
Detalle Valor
Caldero 850 # 3 94.574
Autoclave # 9, 68.098
Prensa P15 de tornillo motor y caja de cose 40.997
Distribuidor de Vapor ( tanque de Gas ) 36.977
Cajas de Engranaje Externas Completas 29.801
Sistema adicional para limpiar afluentes a las lagunas de oxidacion 29.650
Autoclave basculante # 1 y 2 27.971
Bascula # 2 ( llave en mano ) 27.491
Tractor Case 1H Farmall 25.020
Obra civil autoclaves basculantes # 1 y 2. 24,927
Motores reductores - motor rompe torta 24.872
Compra de flujometro 22.016
Trituradora de una sola planta motor 45-60 mt. (presas de raquis) 18.790
Construccién de un desfrutador 5.040
Venta de tractor case |H Farmall a AGRO AEREO S.A. (25.020)
Venta de Tractor John Deere a AGRO AEREO S.A. (38.500)
Baja de activos totalmente depreciados (161.022)
Total Movimientos de Maquinaria y Equipos 251.682
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(4) Corresponde a la adquisicion de dos camionetas doble cabina para uso del departamento téenico
de la compaiiia.

Detalle Valor
(2) Dos camionetas doble cabina Chevrolet 74.980
Descuento por compras de camionetas (3.320)
Camioneta Mazda entregado como parte de pago (28.000)
Baja activos totalmente depreciados (43.500)
Total Movimientos de Vehiculos 160

Nota 9. Inversiones.-
Al 31 de diciembre del 2015, las inversiones, incluyen:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Coepalma S.A. (1) 30.769 30.769
Morozov S.A. (2) 640 640
TOTAL 31.409 31.409

(1) Corresponde a la inversion accionaria en la Compania Coepalma S.A: Comercializadora
Ecuatoriana de Palma., en donde Extractora Quevepalma S.A., es propietaria del 7,69% de un
total de 130.000 acciones valoradas a US$ 1 dolar cada una; misma que se encuentra en
disolucion  Segiin Resolucion  No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-16-0881, emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 4 de abril de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 11
de Julio de 2016.

(2) Corresponde a la inversion accionaria en la Compaiiia Morozov S.A., en donde Extractora
Quevepalma S.A., es propietaria del 80,00% de acciones de un total de 800 acciones valorada a
US$ 1 cada una.

Nota 10. Obligaciones bancarias
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Obligaciones financieras a corto plazo (1) 3.012.637 2.352.517

Intereses financieros (2) 70.461 38.790
TOTAL 3.083.098 2.391.307

(1) Saldo corresponde a préstamos con Banco Pichincha C.A., y Banco Internacional pagaderos a la
finalizacion del plazo contratado; pendientes al 31 de diciembre de 2016 garantizados sobre
firmas de accionistas; se desglosan de la siguiente manera:
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Fecha Entidad Financiera PO".:‘O“ Tasa (’ie Plazo Monto
Corriente | Interés

29/07/2016 | Banco Internacional 500.000 9,12 180{ 500.000
30/09/2016 | Banco Internacional 500.000 8,8 180} 3500.000
23/11/2016 } Banco Internacional 500.000 8.8 1801 3500.000
22/12/2016 } Banco Internacional 500.000 8.8 1801 500.000
24/11/2016 | Banco Pichincha 750.000 8,95 1801 750.000
29/05/2014 | Banco Pichincha 500.000 9,64 1800} 262.637

Total Prestamos al 31 de Diciembre de 2016 3.012.637

(2) El saldo corresponde a la porcidn corriente de los intereses por pagar correspondientes a los
préstamos concedidos por las instituciones financieras al 31 de diciembre de 2015, pagaderos en
el afio 2017.

Nota 11. Documentos y cuentas por pagar
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Proveedores - Documentos por pagar (1) 867.037 790.022
Cuentas por pagar Accionistas (2) 228.881 1.000.000
Utilidades por repartir (3) 113.282 106.221
Otras cuentas por pagar 27.179 121.446
Proveedores locales 2.876 96.236
TOTAL 1.239.255 2.113.925

(1) El saldo de la cuenta incluye valores por cancelar a los proveedores por un valor de
US$608.485, un depdsito en garantia recibido de la Compaiiia Integral S.A., por un valor de
US$ 200.500 y varias cuentas por cobrar.

Detalle Valor

Fast industria e comercio Lida. 215.179
Otros proveedores materiales y suministros * 197.882
Importadora industrial agricola del monte S. A 70.290
Delcorp s.a 68.240
Agro aereo S.A. (suministros) 25.864
Fehierro cia. Ltda. 18.730
Atransaction s.a. (suministros) 14.669
Quimica industrial montalvo aguilar quimasa S.A. 12.897
Euroinstruments Cia. Ltda. 10.100
La llave s.a. De comercio 7.481
Asociacion ecuatoriana de extractoras Aexpalma 7.095
Norofia Zambrano Jimmy Fabricio 6.321
Proveedores industriales s.c.c. 6.189
Borbon Dario German 5.600
Total proveedores materiales y suministros 666.537
(+) Garantias Recibidas 200.500
Total Proveedores + Garantias 867.037
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(2) Corresponde a valores por pagar al Accionista Tomas Haon Arias por utilidades de afios
anteriores que no han sido liquidadas.

(3) Saldo corresponde a dividendos por pagar a los accionistas por concepto de utilidades de los
ejercicios econdmicos 2008, 2014 y 2015.

Accionista Valor 2008 2014 2015
Chong Qui Lang Long Jose Alejandro 71.795 - 58.181 13.614

Haon Arias Marcelo Tomas 26.596 - 26.596 -

Mendoza Palma Joffre Patricio 3.529 - 3.529 -

Dillon Chiang Segundo Samuel 3.431 - 3.431 -

Coello Santana Alfonso Alejandro 2.059 - 2.059 -

Cedeifio Cedefio Jose Mariano 985 985 - -

Herederos Pérez Chiriboga Carmen Del Rosario 980 - 980 -

Palacios Alvarez Justo Remigio 980 - 980 -

Loor Peralta Melba Maribel 833 - 833 -

Quifionez Navarrete Diego (Menor) 833 - 833 -

Arana Noriega Alberto Agustin 613 - 613 -

Huiscorp S.A. 490 - 490 -

Hojas Kuonqui Luis Olmedo 43 - 43 -

Chong Qui Cedeiio Jean Paul 38 - 38 -

Chong Qui Cedefio Jhoa Alejandra 38 - 38 -

Hojas Palacios Olmedo 36 - 36 -
Collante Romero Arturo Angel 2 - 2 ]
Total Dividendo Por pagar 113.282 985 98.682| 13.615

Nota 12. Obligaciones con la administracion tributaria
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Impuesto a la renta anual (1) 75.019 47.160
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 36.228 7.655
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 8.974 25.295
120.220 80.110

TOTAL

(1) Saldos corresponden a las provisiones del 22% del Impuesto a la Renta del Ejercicio Econdmico
2016, el cual sera cancelado en abril de 2017.

Saldos corresponden a valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de IR e IVA que la
compaififa ha realizado a sus proveedores durante el mes de diciembre de 2015, los cuales fueron

cancelados en enero de 2016.

Nota 13. Beneficios de ley a empleados
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:
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DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Participacion de utilidades a trabajadores (1) 30.676 28.857
Vacaciones 20.381 15.346

20.163 19.226

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo

TOTAL 75.475

4.255 3.433
66.863

(1) Corresponde a la provision del 15% utilidades a los trabajadores que sera cancelados en el mes
de abril de 2017.

Saldos corresponden a la provision de beneficios sociales acumuladas al 31 de diciembre de 2016, que
seran devengados al momento de su cancelacion.

Nota 14. Provisiones
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Otras provisiones 28.542 76.227
TOTAL 28.542 76.227

El saldo corresponde a valores provisionados por concepto de energia eléctrica, fiesta de fin de ailo y
bonificaciones.

Nota 15. Obligaciones patronales laborales
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Aportes al IESS 11.406 8.967
Préstamos quirografario 4.97] 5.321
Fondos de reserva 2.400 1.959
Préstamos hipotecarios 858 534
TOTAL 19.634 16.781

Saldo corresponde a provision por obligaciones con el IESS del mes de diciembre de 2015 que fueron
cancelados en el mes de enero de 2016; la compaiiia se encuentra al dia en todas sus obligaciones

sociales con los empleados.

Nota 16. Sobregire bancario contable
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Banco Pichincha 9.259
TOTAL 9.259
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Saldo de la cuenta corresponde a un sobregiro contable, por la emision de cheques que al cierre del
estado financiero no habian sido cobrados; tal como se detalla a continuacion:
Detalle movimiento Banco Pichincha 2100058278

(+) Saldo estado de cuenta 15.206
(-) Cheques girados y no cobrados (24.465)
[Sobregiro Bancario Contable (9.259) l

Nota 17. Anticipo de clientes
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:
DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Anticipo de clientes locales 6.513 67.207
TOTAL 6.513 67.207

Saldo de cuenta corresponde a valores que fueron entregados a QUEVEPALMA S. A., en compromiso
de la venta de aceite, mismas que han sido dadas de baja periodicamente en los meses de enero y febrero

de 2017.

Nota 18. Obligaciones bancarias /p
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Banco Internacional 1.000.000 0
Banco Pichincha 402.969 663.630
Banco Produbanco 36.514 0
Banco Guayaquil 34.031 43.762

1.473.514 707.392

TOTAL

Corresponde a la porcion no corriente de dos préstamos concedidos a Quevepalma S.A., mismo que se
encuentran garantizados sobre firmas de accionistas.

Nota 19. Obligaciones de ley empleados I/p
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016 2015
Jubilacion patronal 206.214 152.151
Bonificacion por desahucio 63.552 46.574

269.766 198.725

TOTAL

Estos valores corresponden a la provision de la jubilacion patronal y por beneficios de los empleados por
el tiempo de servicios misma que se encuentra sustentado mediante un estudio de actuaria al 31 de
diciembre de 2016 realizado por Actuaria Consultores Cia. Ltda. Con registro N° PEA-2006-002 para

los afios 2015 y 2016.
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Nota 20. Cuentas y documentos por pagar I/p.-

(%]

Corresponde al préstamo que realiz6 la compaiiia Agroaereo S.A., a Quevepalma S.A., para capital de
trabajo desde el 31 de julio de 2015 mismo que no tiene fecha de vencimiento, ni genera intereses.

Nota 21. Capital social.-

Al 31 de diciembre de 2016, la compaiiia posee un capital social de $ 3°500.000 el mismo que esta

constituido por acciones ordinarias de $1 cada una:

Ne Socios A(é?)ls;zt::ilo N* Acciones Porcentaje

1| Agro Aéreo S.A. 2.492.030 2.492.030 71,20%
2 | Chong Qui Lang Long José Alejandro 455.058 455.058 13,00%
3 | Haon Arias Marcelo Tomas 208.014 208.014 5.94%
4 | Cruz Polit Nicolds Alberto 119.010 119.010 3,40%
5 [ Sanoner Brunel Alain 71.254 71.254 2,04%
6 | Mendoza Palma Joffre Patricio 27.603 27.603 0,79%
7 | Dillon Chiang Segundo Samuel 26.836 26.836 0,77%
8 | Coello Santana Alfonso Alejandro 24.994 24.994 0,71%
9 | Auhing Medina Segundo 20.826 20.826 0,60%
10 | Ramirez Rios Héctor 17.419 17.419 0,50%
11} Pérez Chiriboga Carmen del Rosario 11.901 11.901 0,34%
12 | Loor Peralta Melba Maribel 10.114 10.114 0,29%
13 | Palacios Alvarez Justo Remigio 7.667 7.667 0,22%
14 | Huiscorp S.A. 5.950 5.950 0,17%
15 | Chong Qui Cedefio Jhoa Alejandra 384 384 0,01%
16 | Hojas Kuoanqui Luis Olmedo 314 314 0,01%
17 | Hojas Palacios Olmedo 307 307 0,01%
18 | Chong Qui Cedeno Jean Paul 294 294 0,01%
19 | Collantes Romero Arturo Angel 25 25 0,00%
Totales 3.500.000 3.500.000 100,00%

Nota 22. Reservas.-
La compaiiia provisiono el 10% de reserva legal de la utilidad neta permitido por la Ley de Compaiiia tal
como se detalla a continuacion:

MOVIMIENTO 2015
Saldo al 31 de Diciembre 2015 282.337
(+) Reserva afio 2016 9.881
SALDO ACTUAL 292.218

Nota 23. Superavit por revaluacion de propiedad planta y equipo.-
En el afio 2011 la compaiiia contrato los servicios de peritaje para determinar el valor real de sus activos
fijos y cuyo resultado la compafiia EXTACTORA QUEVEPALMA S.A., obtuvo un superavit por la

revalorizacién de 1os mismos.
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Nota 24. Resultados acumulados.-
Saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2016 es de US$ 80.100 que contiene las pérdidas de ejercicios

anteriores.

Nota 25. Ingresos por actividades ordinarias y no ordinarias.-

La compafia QUEVEPALMA S.A. presenta sus ingresos por actividades ordinarias y no ordinarias en el
afio 2016 por un monto de US$ 29.625.921 que en comparacién con el afio anterior sus ventas
aumentaron en un 7.25% en relacion al afio 2015.

Nota 26. Costos de produccion y venta.-
La compaiiia QUEVEPALMA S.A. registro el costo de los inventarios vendidos, que comprende todos
los costos derivados de la adquisicion y transformacion, asi como otros costos indirectos de produccion

necesarios para su venta.

Componentes del Costo:
e Materia Prima (Importacion Compras Locales)
e Mano de Obra Directa
o Costos Indirectos (fijos y variables) incluye:
Mano de obra indirecta
Materiales indirectos
Otros costos indirectos de fabricacion

La compaiiia QUEVPALMA S.A. presenta sus costos por actividades ordinarias y no ordinarias en el
afio 2016 por un monto de US$ 27.689.769, el cual esta constituido por el costo primo de materia prima
y gastos indirectos de fabricacién que en relacion al aio anterior aumentaron en un 6.37%.

Nota 27. Gastos.-
QUEVEPALMA S.A incluyo tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las actividades ordinarias

de la entidad.

La compaiiia QUEVPALMA S.A. presenta la totalidad de sus gastos en el afio 2016 por un monto de
US$ 1.731.647, en los cuales se incluye gastos administrativos, de ventas, financieros y otros gastos, que
en comparacion con el afio anterior aumentaron en un 23.74% principalmente por gastos
administrativos para poder soportar el incremento de operaciones transaccionales.

Nota 28. Partes relacionadas.-

La NIC 24 Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas clasifica como relacionada a una persona o
entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros que e¢jerce control e
influencia significativa sobre una entidad que informe.

Cuando se hayan producido transacciones entre partes relacionadas, la entidad revelara la naturaleza de
la relacidn con cada parte implicada, asi como la informacion sobre las transacciones y saldos
pendientes, incluyendo compromisos, para la comprensidén de los efectos potenciales que la relacion
tiene en los estados financieros. Estos requisitos informativos son adicionales a los relativos a la
informacién a revelar sobre las remuneraciones al personal clave de la gerencia. Como minimo, tal

informacién debera incluir:
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(a) El importe de las transacciones;
(b) El importe de los saldos pendientes (plazos y condiciones de pago incluyendo garantias).
(¢) Correcciones valorativas por deudas de dudoso cobro relativas a importes incluidos en los saldos

pendientes

|
o

(d) El gasto reconocido durante el periodo relativo a las deudas incobrables y de dudoso cobro,
procedentes de partes relacionadas

Extractora Quevepalma S.A. clasifica como relacionada a las siguientes personas y compaiiias:

Cuentas Cuentas Pre.stafnos

Parte Relacionadas Accionistas Ventas Costo/Gastos
por Cobrar | por Pagar p

or Pagar
Agro Aereo S.A. 340.507 326.228 1.252.695 92.272 6.230.117
Amiga Company S.A. 26.000 293.972 0 1.576.278 31.424
Atransaction 30.000 157.152 0 1.684 268.802
Auhing Medina Segundo José 0 0 0 89 113.103
Coello Santana Alfonso Alejandro 0 0 0 326 190.949
Cruz Polit Nicolas Alberto 44.025 0 0 894 142.888
Haon Arias Marcelo Tomas 0 228.881 0 0 0
Pérez Chiriboga Carmen del Rosario 0 0 0 0 101.451
Huiscorp S.A. 2.000 0 0 402 93.905
Loor Peralta Melba Maribel 2415 0 0 0 67.618
Palacios Alvarez Justo Remigio 0 0 0 0 21.025
Ramirez Rios Héctor Anibal 40.000 0 0 2.029 325.159
Sanoner Brunel Alain 0 0 0 47 23.882
Total participacion relacionadas 484.947 1.006.233 1.252.695 1.674.022 7.610.321

Cabe indicar que la normativa tributaria vigente en el Ecuador indica que se debe presentar el Anexo de
Operacion en Partes relacionadas y el Informe de Precios de Transferencia siempre y cuando las
operaciones dentro de un mismo periodo sobre pasen los US$ 3°000.000 y US$ 157000.000

respectivamente.

Nota 29. Eventos Posteriores y Hechos Legales Relevantes. -

(1) Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de este informe (marzo 31 de 2017) no
se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

y que no hayan sido revelados dentro de nuestra opinion.

(2) El promedio para el aiio 2016 es de 19.84% seglin analisis realizado, que en comparacidn con el
aflo 2015 se obtuvo una disminucion de un 1.34% en el rendimiento extraccion de aceite de la

fruta de palma; produciendo en aceita un total de 38.536 TM.

(3) La compaiiia debera cumplir con lo indicado en la RESOLUCION No. SC.SG.DRS.G.11.02
firmada en la ciudad de Guayaquil, el 23 de agosto de 2011, donde se expide el Reglamento que
establece la informacion y documentos que estan obligadas a remitir a la Superintendencia de
Compaiiias, las sociedades sujetas a su control y vigilancia, en su Articulo 7. - Estan obligadas a
elaborar estados financieros consolidados las sociedades sujetas al control y vigilancia de la
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Superintendencia de Compafiias, que ejercen control de conformidad con lo establecido en la
NIC 27. Los estados financieros consolidados que se presentaran a esta institucion en el primer
cuatrimestre de cada aiio, en el formulario que para el efecto se ha elaborado y que consia en
un archivo excel en porial web, son los siguientes: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integral, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en el Patrimonio y Notas
a los Estados Financieros, siguiendo los procedimientos de consolidacion establecidos en la
indicada norma contable. Las notas a los indicados estados financieros se presentardn en
formato word y grabadas en un CD. Los estados financieros de consolidacion, incluyen los
estados financieros individuales de la compaiiia controladora y de cada una de las subsidiarias
que intervienen en la consolidacion y deben ser presentados como informacion suplementaria
en el informe de auditoria externa que se emita sobre los estados financieros consolidados
auditados, informe al que se agregard un padrrafo adicional a continuacion del parrafo de
opinion, relacionado con la precitada informacion suplementaria. Los precitados estados
Sfinancieros auditados asi como el respectivo informe de auditoria de la controladora antes de la
consolidacion y los resultantes de la consolidacion, deben ser conocidos y aprobados por lu
Jjunta general de socios o accionistas, ya que la misma es controladora de la compaiiia
relacionada Morozov S.A..

(4) Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de EXTRACTORA QUEVEPALMA S.A_, y seran presentados a los Accionistas y
Junta Directiva mismos que seran aprobados sin modificaciones.
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