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COMPAÑÍA PANAMEÑA DE AVIACIÓN S.A. 
COPA AIRLINES. - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Ciftus expresadas en dólares estadounidenses) 

NOTA I- OPERACIONES 

Compañía Panameña de Aviación SA - COPA AIRLINES, es una sociedad 
constituda bajo las leyes de la República de Panamá, con permiso para operar en el 
Ecuador desde el año 1993. 

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotación comercial de los servicios 
aéreos en todas sus ramas, así como las aplicaciones comerciales y científicas de la 
aeronáutica civil. 

NOTA2- — ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera, involucra la ciaboración, por parte de la Administración de la 
Compañía, de estmaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la 
valuación de determinados activos y pesivos y en la determinación de los resultados, así 
como la revelación de activos y pasivos contingentes, Debrdo a la subjetividad inherente 
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 
la Administración La Administración considera que las estimaciones y supuestos 
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, 

Estimaciones y Supuestos. Las estimaciones y supuestos contables más importantes 
utilizados por la Compañía cn la claboración de los estados financieros fueron las 
siguientes: 

+ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales: 
La Administración de la compañía realiza una estimación para cuentas meobrables 
comerciales, en base a una evaluación de la antigicdad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. 

+ Estimaciones para mventarios en mal estado y obsoleto: 
La estimación para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y 
obsoletos es determinada en base al análiss de la antigUedad delos items. 

+ Vida útil de bienes de uso 
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso 
uturo de los activos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 
úl de los actvos deberia dismanuirsc, e deprecta el exceso entre el valor en libros 
eto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida úl restante revisada, 
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los disttos activos 
podrían hacer que la vida úl de los activos se viera disminunda o merementada.



        

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTE 
(Continuación) 

+ Deterioro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o 
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no 
ser recuperable. Frente a la existencas de activos, cuyos valores exceden su valor de 

mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por 
deterioro de valor con cargo als resultados de periodo 

+ Impuestos: 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere: de 
interpretaciones a la legislación inbutaria aplicable. Aún cuando la Compañía 
¡considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y 
Aplicadas en foma consistente en los periodos reportados, pueden surgir 
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Intemas), 

en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el 
futuro. 

  

Provisiones» Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

  

La determinación de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, está basada. 
en la mejor estimación efectuada por la Admmistración de la Compañía efectuada 
considerando toda la información disponible la fecha de la claboración de los estados 
Financiero, incluyendo opiniones de asesores y consultores. 

NOTA3- — RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF), las cuales requieren que la 
Administración efectúe cienas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la 

valuación de algunas delas partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las 
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Administracrón considera que 
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. 

  

a. Preparación delos estados financieros. 

Los registros comables de la compañía de los cuales se fundamentan los estados. 
financieros, son llevados en dólares estadounidenses. 

La Compañía prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad: 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el International Accountig Standars Board ("IASB”). 
Esta presentación exige proporcionar la representación fiel de los efectos de las 
transacciones, así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las 
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, mgresos y gastos. 
establecidos en el marco conceptual de las NIF 

  

 



o
c
c
o
n
o
c
c
n
c
U
O
V
U
C
O
C
O
C
O
O
 

n
c
 
e
.
e
c
e
e
o
O
L
I
V
C
C
O
O
.
c
.
e
e
c
a
U
L
.
.
.
c
o
e
c
.
e
.
.
.
.
o
 

NOTA3- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

b- Efectivo y Equivalentes 

La política es considerar el efectivo y equvalente del efectivo los saldos en caja, en 
bancos, los depósitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto 
plazo de gran liquidez, con un vencimiento origanal de tres meses o menos.   

e. Muebles y Equipos 

Se muestra al costo hustórico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, 
Pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciación se registran en los resultados 
imegrales del jercicso en base a la distribución sistemática del importe depreciable 
del activo a lo largo de su vida útil. (Véase Nota 8) 

  

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del inmovilizado material, como también los intereses por 
financiamiento. directa o indirectamente relacionados con ciertos activos 
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados a 
la inversión vayan a fluir a la compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los otos desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son. 
incurridos, 

de Ingresos ordinarios. 

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razorable de las comraprestaciones 
recibidas o a recibar por la venta de servicios en el curso ordimario de las 
actividades de la sucursal. Los ingresos ordmarios se presentan netos de impuestos 
alas ventas, devoluciones y descuentos, 

La sucursal reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confablemente, 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros Muyan a la Compañía y 
se hayan cumplido los criterios específicos que aplican a las actividades de la 
sucursal, según se describe dobajo. Se considera que cl monto del ingreso no ha. 
sido determinado de manera confiable haste que todas las conumgencias 
relacionadas con la prestación del servcto hayan sido superadas. 
Los ingresos de la compañía son reconocidos dela siguiente forma: 

Registro de ingresos por conceptos de pasajes los ingresos por concepio de transporte 
aéreo de pasajes se reconoce cuando el servicio ha sido prestado (volado). 

  Registro de ingresos por venta de guías de carga. Los ingresos por servicios de 
transport aéreos (carga) son reconocidos al momento de la venta, con la emusión de la 
guía de carga correspondiente,  
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'NOTA3- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
(Continuación) 

Pasivos por Ingresos Diferidos 

Los pasivos por mgresos difendos corresponden al monto de la venta de boletos de 
pasajes o guía de carga an no reconocido como ingresos (no volado). Cuando el 
servicio sea prestado reconocerán los ingresos correspondientes de acuerdo a la 
técnica contable vigente, (Véase nota 12). 

Beneficios definidos Jubilación parronal y desahucio 

ubilación patronal: La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación 
patronal y desahuexo, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con 
cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la 
obligación a la focha del estado de situación financiera, y que se determina. 
anualmente en base a estudios actuariales sealizados por un perito independiente, 
usando el método de unidad de créduto proyectado, El valor presente dela obligación 
de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efecuvo 
esmados usando la tasa de inerés determinada porel perio 

  

Desahucio. En los casos de termuación de la relación laboral por desahucto, el 
empleador bonficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados, e igual 
bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral termine por acuerdo 
entre las partes. 

Partupación a trabajadores 

De acuerdo con la Legislación en vigencia la Sucursal debe pagar a sus empleados 
vna exlra equivalente al 15% sobre la utilidad líquida obtenida Por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2016, no se registró provisión para participación. 
trabajadores, debido a que la Sucursal obtuvo resultados negativos 

Impuesto ala Renta 

Los impuestos de fuente couatonana de las sociedades de transporte internacional 
determinan la base imponible de los ingresos brutos por la venta de pasajes, Metes 
y demás ingreso generados por sus operaciones habituales de transporte. Se 
“considera como base imponible el 2% de estos ingresos. 

La sucursal al tener sus operaciones dlrectas con su Casa Matriz (Panamó) de su 
capital establecido en paraísos fiscales, aplico la taa del 25% de impuesto a la 
renta (Véase nota 15), 

Esta aplicación se realizó de acuerdo a la resolución NAC-DGEI5-00000008 
emutida el 13 de mayo del 2015.  
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'NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

1. Administración del esgo financiero. 

La naturaleza del negocio de la compañía y su estructura financiera no representan 
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes 
riesgos potenciales del negocio. 

Riesgo Crediticio: El riesgo crediticio es el riesgo de que sucursal incurra en una. 
pérdida financiera en caso de que un cliente o una contraparte de un instrumento 

financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales. El riesgo surge 
principalmente delas cuentas por cobrara clientes 
Además, la sucursal no está expuesta a un riesgo crediticio significativo, dado que 
la mayor parte de sus cuentas por cobrar se originan de ventas de boletos aéreos 
realizadas a particulares mediante agencias de viajes ubicadas en diferentes países, 
agencias virtuales y otras aerolíneas. Tales cuentas por cobrar son de corto plazo, 

pues se cancelan poco tiempo después de realizada la venta mediante las principales. 
tarjetas de crédito y/o en efectivo. 

isso de Liquidez: El riego de liquidez es el riesgo de que la sucursal tenga dificultades para cumplir on ls obligaciones Finnciras conforme venzan. 
El objetivo de la Casa Matnz es asegurarso, hasta donde sea ponibl, de que 
siempre tendrá la liquidez suficiente para cancelar sus obligaciones, tanto en 
<ondiciones normales como vulnebles, sin incuir en pérdidas imecptbles o 

¿lanar la reputación de la Compañía. 
La principal fuente de financiamiento de la Compañía proviene de la casa matriz a 
través de la cancelación anticipada de servicios interlincales y efectivo recibido 
Somo remesas de casa matriz. 

  

j Nuevos pronunciamientos contables y su aplicación 

Nuevas Normas € Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de 
aplicación aún mo está vigentes 
  7 lr e eno | aa 
| proa Anticipada) 
  Revelaciones adicionales — y 
mur | lisimentos Financieros enmiendas — por consecuencia | 1 deonoro 208% Informació revelar menda 

introducción de ua mudo de 
Comabilidad de Cobertaras 
Tn único modelo de deterioro de 
valor de “pérdidas esperadas” con 
proyección al fuero para los 
Activos — fmncieros a valor 
razonable con cambios en 
resaltados 

  

1 de enero de2018% 
  

7) 

  

1 de enero de 2018            



  

  

  

  

  

  

NOTA3- — RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Estándares Nuevosa | Fetade Vigencia Norma Toma a Aplicación 
a Anticipada) 

Farc de a noma 
—Reconscimieno, de los ingresas Ingres rtinros 

ras | provenientes econo. | Posednes de ls comas 08 | 4 pr 2139 bisccmaa los heno sa norma 
reemplaa ala NIC 11 y 18, SIC 
CNI 15y 6 

Trmenos Face | sti los pincpio dE 
Keconocimimoy | reorocmiemoy aloación eos s 

NC39 | megición (Aplicacon intramentos . financiros-Amplar | 19 OeO2OE 
Mu | eso del valor raramabl 

Idenificacón de ls conraos de 
Aaendamento como su tntamiento 

comal en ls estados fnancior 
de arenaros y arendors 

NEI6 | arentamiencs ca sorna será ale NIC, | 1 ecero2019 
CINE E, SIC 18, 27. y poede 
ope por una aplicación 
temprana, per, sol sl ambién se 
aplica NS           
  

La Administración estima que la futura adopción de las Normas, Enmiendas e 
Interpretaciones antes descritas no tendrán un impacto significativo en los estados 
Financieros de Compañía Panameña de Aviación S.A. — COPA AIRLINES Sucursal 
Ecuador, 

NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalente de efectivo como ss muestran en el estado de Mujo de efectvo 
puede ser conciliado con las paridas relacionadas en el estado de situación financiera de: 
la siguiente manera: 

Cajas Chicas 

Clank NA. 
Banco Produtanco 

  

  

  

a zu 
Us Us 

1296 12000 

1164877 9301 
1982618 1026386 
F1A7A9S 1036187 
3160455 1048187 

  

 



NOTAS- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre comprenden: 

20 2016 
Us Ls 

Biling Senlemant Pla (BSP) 396.047 540251 
Cargo Account Senlemant System (CAS) 196398 IA 
Tarjetas de Crédito 13E6Z 605208 
Ventas directas 13 205.2 

1336922 Tota     
  

NOTA6- — COMPAÑÍA RELACIONADA 

El movimiento de la cuenta con Accorepública Inc. - Sucursal Ecuador durante el año 
2017, de acuerdo con el contrato de comisión mercantil (Véase Nota 16) fue e siguiente: 

  

207 a016 
Us Us 

Forcobrar — Porcobrar 
iporpagar) — (por pagar) 

¡Saldo al principio de año. 30073394 19494238 
Más (Menos) 
Cuentas por cobrar relacionada por pagos 
«efectuados por gasto operacionales (1) 42665303 27210411 

Pagos efectuados por pasaje BSP (42152361) (16379.005) 
Cobros efectuados por la relacionada - es1.6so) 

  

¡Saldo al 31 de diciembre 
  

(1) El presente saldo se genera por el cobro entre otros de los siguientes gastos 
operacionales: 

+ Tasas scroporwarias 
+ Impuesto al valor agregado 
+ Sobrevucos 
+ Combustible 
= Ateriajes 
+ Uso de suelo 
+ Uso de rampas 

+ Seguridad 

Todos los valores antes mencionados son cancelados por la Compañía Panameña de 
Aviación S.A.- Sucursal Ecuador, 
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NOTA7- — CASAMATRIZ 

El movimiento de la cuenta con Casa Matnz durante los años 2017 y 2016, fue el 
siguiente, 

  

Saldo al principio del año: (18591704) — (13.435.578) 

Más (Menos 

Cargos por operación de vuelo () (5424671) (55203609) 
Cargos por operación de vuelo locales (28:29 (285.3) 
Remesas efectuadas a Casa Matriz 36.599.365 — 33398000 
"Transferencia de resultados acumulados. DARIO 746253 

Ventas call center y web 18041244 13593031 
Conciliación Ingreso diendo 0S15940) — 90814) 

Otras paridas 9408972 4220510 
Valor por cobrar de DP" TB 924136 

  

Saldo 2131 de diciembre (1400049) — (18591704) 
  

    

  (1) Corresponden a los Costos de Operación asignados por Casa Matiz asignación que 
no origma obligaciones de cobro y/o pago pues se lo efectúa para presentar los 
estados financieros de la sucursal de acuerdo 4 NIIF establecidas por la legislación 
Ecuatoriana, los costos son asignados en función de las ventas efectuadas por la 
base de Ecuador en relación al mgreso dela Ruta, eniendo en cuenta lo ameror el 
valor delos costos y gasts asignados ala Base Ecuador fucron en el 2017 de US$ 
34.246.871 (US$ 55.203.609 enel año 2016) 

  

   

2017 2016 
uss uses 

Alquier de aeronaves 22TIL4IE 195853889 
Combustible aeronaves 13811707 — 1SOT61S1 
Salarios y Beneficios Tripulación BOSOISS 5548085 
Mantemmiento, materials y reparación 4204542 6483505 
Servicios pasajeros 2257637 4033416 
Aserizajes y os alqllres 1270767. 1110581 
Depreciación y amontizaión 952403 967340 
Operaciones de vuelo BAG3Ig 2098542 

   
SAZI6S71 — 55203.09  
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MUEBLES Y EQUIPOS 

se presenta el movimiento de muebles y equipos durante los años 2017 

    

Saldos! 
Ode dde Tasmamsal 
enero del de 
as Aiciones — Bajas dei 2017 Dsorsciación 

ss Ys 13 US z 
Mejoras a Instalaciones 97381 - E 

Equipo Tecnológico MOT) 388 2d Lo 73 
A E E 

Menos: Depreciación 
Acumalda (14304) (22091) (96899 (18800) -  c1uszOD) 

30850 (21706) 2894 (18800) (087 909 

NOTA 9- — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2017, comprenden: 

  

2007 2016 
Ls us 

Fideicomiso Mercantil Quipor Onshore Trust 265309 181900 
Fideicomiso Mercantil Tags. 200.409 186245 
Impuestos y Tasas ISISSIZ 110698 
EMSA Alrpon Services 16.773 322366 

Dirección de Aviación Civil AOL 21 
Real Back End Agen: £ 7467 
Sit Logistics SA. EST 15707 
Tarjetas de Crit 66087 122640 
Incentivos Agencias de Vlje 3917 - 
Godard Catering Group Quito SA. 56297 71888 

Talma 408.93 - 
SIAJT Ca Lada. 15392 25692 
Hotel Oro Verde S.A 239 

Godard Catering Growp Guayaquil 71566 
Maroma Cía Lada : 

Aronem Ale Cargo SA - 
Petroccuador 256414 
Ruben Dario Ona Angulo - 21288 
Oros 291720 2380 

Total GASTO 2874319 

 



    

NOTA 10- — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Los pasivos por impuestos corientes al 31 de diciembre, comprenden. 

2017 2016 
us us 

Impuesto al valor agregado1VA por pegar 488207 sozOmO 
Retenciones de IVA. TOMA 907 
Retenciones en fuente 263543120, 
Impuesto alarenta 27 2956 
Impuestos Ministerio de Turismo. (0) SOMO 621030 

  

1252309 1256424 

(0) Comesponde al mpueso pagado al Minimeo de Twlamo por concepto del 
impuesto fjado por “Eco Delia -ED-” a razón de cincuenta dólares de los Estados 
Unidos de Norteamérica, por la emisión de cada pasaje aéreo para viajar desde el 

Ecuador hacía cualquier lugar en el extranjero; y en el mismo semido, se fia el Eco 
Delta en sesenta dólares de los Estados Unidos de Norteamérica (USS 60.00) para 

cada viaje de pasajero en vuelo chárter desde el Ecuador al exterior 

  

NOTA 11= BENEFICIOS SOCIALES 

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por beneficios sociales, durante 
el año terminado en 31 de diciembre del 2017: 

SaldosalI Pasosyío — SaloralaI 
desmero  lncremento Vilizaciones de dictembre 
US US us Us Coniente 

Prestaciones y beneficios sociales 0 25659 00 9) 97 
Largo plazo 
Beneficio denido po jubilación patronal 1597 30D 214010 
Beneficio definido por desahucio. 10771 22.546 10117 

  291 

  

as Fur 

(1) - Incluye fondos de reserva, vacaciones, décimo tercero, décimo cuanto y aportes al 
1ESS. 

NOTA 12- — PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 

Representa el monto de la venta de boltos de pasajes por US$ 14.069.068 en el 2017 
(US$ 10.253.128 en el 2016) estos tickcts no han sido utilizados por los pasajeros. Las 

fechas estimadas de viae de los pasajeros son ls primeros meses dl año 2018 fecha enla 
cual se reconocerán los ingresos comespondientes de acuerdo a la política comuble de la 
Sucursal, sobre el reconocimiento de ingresos ordinarios. 

 



NOTA 13- RESERVA JUBILACIÓN PATRONAL. 

  

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de bencficios de jubilación por pate de 
Jos empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años 
de trabajo con ells. La provisión es constiturda con argo alos resultados del ejercicio en 
base un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente. 

Las hipótesis actuanales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes: 

  

2016 
Tabla1ESS 

2002 
"Tabla de mortalidad e invalidez. 
"Tasa esperada de incremento salarial 39m 4,19% 
Tasa de descuento promedio 8306 (1) 84% 

  

(1) - Para determinar la tasa de descuento, el actuano considero la tasa de rendimiento de 
los bonos ecuatorianos. 

Segn se indica en el estudio actuanal caborado por Logartmo Cía. Lida, el método 
vtlizado es el denomunado “prospectivo” o métado de crédito units proyectado y las 
provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parimetros 
establecidos en el Código de Trabajo. 

  

De acuerdo alos estudios actuarales contratados por la compañía, los que cubren todos. 
los empleados el valor presente de la rescrva matemática actuarial de jubilación patronal al 
31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue: 

      

a 2016 
Us Valor present del reserva actuarial: 

“Trabajadores activos entre 10 y 25 años de servicio —— 165492 138103 
Trabajadores menos de 10 años de servicio 28319 458 
Total provisió según cálculo actuarial 214010 18387 

  

NOTA 14- RESERVA PARA INDEMNIZACIÓN POR DESAHUCIO. 
"De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por exento del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio prestados, e igual bonificación se pagará en los casos en que la 
relación laboral termine por acuerdo eme las parts. 

  

La provisión es consttuida con cargo alos resultados dl ejercicio, en base a un estudio 
actuarial, practicado por un profesional independiente. Según se indica en el estudio 

actuara, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las hases técicas es decir 
las tables de mortalidad, invlide y cesantía sonde experiencia de la población asalariado. 
del país, corregida a la realidad de compañía Panameña de Aviación S.A. Copa Airlines - 
“sucursal ecuador, con sa propia estadística. 
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NOTA 15- — DETERMINACIÓN DE BASE IMPONIBL.     
A continuación se presenta la determinación de la base imponible de la sucursal para los 

años 2017 y 2016 (base para el cálculo de impuesto a la renta y participeción de 

    

  

    

trabajadores). 
2017 2016 

Impuesto ala 
Beata Renta 
Us Us 

Ingreso pr Venta de puajs y carga, mios Icalmente SABADO 87769107 
Total de Ingresos operacionales SA MATO IIA 
ase imponibl para impuesto a a rra (2% de los ingresos operacionales) EE 
tos gres sujetos are lol 
"ase mponibl para impuesto lenta 

Impuesto lenta 256 
o) 

  

NOTA 16- CONTRATO DE MANDATO COMERCIAL ESPECIAL CON 
REPRESENTACIÓN 

Hasta el mes de Junio del 2016 estuvo vigente el contrato de Mandato especial ente la, 
la Compañía Panameña de Aviación SA Sucunal Ecuador (Mandante) y 
Acrorepública SA. Sucursal Ecuador (Mandatario), a través del cual Copa Airis - 
Sucursal Ecuador, se obligaba a expedir los tiquetes aéreos a nombre y por cuenta de 
Asrorepública S.A. Sucursal Ecuador, con los acuerdos inerinas que esa última haya 
autorizado, y con el acuerdo interlinea y cualquier otro contrato y /o. acuerdo celebrado 
y vigente entre estas dos compañías. 

  

Así mismo el mandatario se obliga al recaudo correspondiente a los tiquetes aéreos 
ntermacionales expedidos en nombre y por cuena del mandame y a u reintegro en el 

evento requerido. 
Por este servicio Acrorepública S.A. Sucursal Ecuador se obliga a pagar una comi 
equivalente a USD 350 (trescientos cmcuenta dólares de los estados unidos de 
Norteamérica) por cada operación de vuclo saliendo, previa presentación de la factura. 
El MANDANTE autoriza al MANDATARIO a descontar directamente de las sumas. 

recaudadas, el valor neto a pagar de la factura en mención. Las partes revisarán este 
valor anualmente, en la oportunidad que convengan mutuamente. 

  

    

CONTRATO COMERCIALIZACIÓN DE LA CAPACIDAD OPERACIONAL DE 
AEROREPUBLICA. 

  

Con fecha 16 de janio del 2016 se fima contrato de Comercialización — de 
Capacidad Operacional. Entre AEROREPÚBLICA, 5.A., y COMPAÑIA 
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NOTA 16- CONTRATO DE MANDATO COMERCIAL ESPECIAL CON 
REPRESENTACIÓN 
(Continuación) 

PANAMEÑA DE AVIACIÓN, S.A. ("COPA AIRLINES”) 
A parir dell de julio de 2016, pora venta de la capacidad total de los vuelos que opera de cuerdo con el tneraió que tene aprobado AEROREPÚBLICA, se paga una 

tarifa por hora bloque a Copa Awines, ligudada por la cantidad total de horas 
«ectuadas durant los periodos específicos 
La reserva y emisión de boletos continuará haciéndose a través del sistema de 
comercialización y reservaciones de Copa Airhmes, utilizando las plataformas 
tecnológicas de Copa Airlines (sistema de reservas SHARES y sistema de control de 
ingresos RAPID), bayo el código designador CM, 
1) Para efectos de este Acuerdo de comercialización de capacidad operacional, las 

aerolíneas convienen que se venderá a través de la rod de distribución de Copa. 
Airlines, la capacidad total_ de los vuclos ” BARRANQUILLA - PANAMÁ — 
QUITO” CARTAGENA - CIUDAD DE PANAMÁ - GUAYAQUIL” “BOGOTÁ 
- GUAYAQUIL - BOGOTA” y “BOGOTÁ - QUITO - BOGOTÁ”, a una tanda 
por hora bloque, en la cual se neluyen los costos asoctados a la enta del avión, la 
inpulación, el manemmieno de la aeronave, los seguros, los derechos 
aeroportuarios y de navegación aérea, y los rubros de costos administrativos. y 
financieros 

    

2) A efectos de simplificar el proceso de liquidación, facturación, cobro y registros 
«contables denvados de la ejecución de este contrao, las acrolineas acuerdan que 
Copa Asrimes asumrá y pagará directamente a los proveedores todos los costos 
directos de la operación no incluidos en el punto anterior, tales como el 
combustible, el alquiler de motores, los servictos de atencion en terra, los. sistemas. 
de reservas, costos de distribución y comercialización incluidas las comisiones, la 
publicidad, todos los costos asociados 4 la comercialización y operación de carga y 
Courier, los costos de servicio a pasajeros, y cualquier otro concepto de costos no 
includo en el punto anterior En caso que no sea posible el pago directo al 
proveedor por parte de Copa Airhnes, AeroRepública solicitará el reembolso 
respectivo a Copa Airlines, mediante. una cuenta por cobrar inter-company 

  

  

De acuerdo con la distribución de costos indicada en los puntos 1 y 2 antenores, y con 
base en la ejecución de costos reales correspondiente al periodo del 2017, que refleja la 
información más actualizada de costos de AcroRepública, las partes convienen una 
única tarifa por hora bloque de US$ 3.626 (aplica 1gual al 8737-700 y al ERI-190), el 
valor facturado durante el año 2017 fue de US$ 4.577.771 (Ver estado de resultados). 

NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS 
1) EL20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la rebaja 

del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar comabilidad y sociedades, cuyas ventas o. 
ingresos brutos anuales, respecto del ejereaco fiscal 2017, sean de un millón (US$ 
1.000.000.01) de dólares de los Estados Unidos de América y un centavo de dólar o  



      

NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

  

2) El29 de diciembre del 2017 se publicó Ley de Reactivación Económica y se aplica 
“a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona. 

= Las muevas microempresas que insien su actividad económica a partir de la 
vigencia de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, 

gozarán de la cxoncreción del impuesto ala renta duran tes (3) años contados 
a parir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, 
siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus 
procesos productivos, de conformidad con los límites y condiciones que para el 
efecto establezca el reglamento eta Ley 

- Son deducibles para efectos de impuesto u la renta los pagos efectuados por 
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales conforme a lo 
dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas 

en ejeracios fiscales anteriores, sin penicio de la obligación del empleador de 
mantener los fondos necesanos para el cumplimiento de su obligación de pago 
de la bonificación por desahucio y de jubilación patronal 

  

- Las sociedades, las sucesiones indivsas obligadas a llevar contabilidad y las 
personas naturales obligadas a levar contabilidad no considerarán en el cálculo 
del anticipo, exclusivamente en l rubro de costos y gastos, los sueldos y 
salanos, la decimotercera y decmmacuara remuneración, así como los aportes 
patronales al seguro social bligatono. 

- El incremento de tres puntos porcentuales de 25% a 28% en el impuesto a la 
renta. 

NOTA 18 TRANSEEI 
MATRIZ 

  

'ENCIA DE RESULTADOS A CUENTA DE CASA. 

La sucursal tiene una pérdida neta en el año 2017 de US $ 948.628. De acuerdo con la 
administración de la Sucursal; Compañía Panameña de Aviación S.A. Casa Matriz 

absorbe las utilidades o pérdidas de cada ejercacio económico con lo cual se solventa la 
situación de patrimonio negativo de la sucursal para los siguentes años, y puede 
continuar operando como negocio en mareha. 

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la fecha de la emisión de este informe no se han presentado eventos que se 
conozca, puedan afectar la marcha de la compañía, ni la información presentada en sus 

estados financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Admunistración de la sucursal el 16 de abril del 2015. 
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