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COMPANIA PANAMENA DE AVIACION S.A.
COPA AIRLINES. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FIKANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA I - OPERACIONES

Compafiia Panamefiz de Awviacion S.A. — COPA AIRLINES, ez una sociedad
constituida bajo las leyes de la Repiblica de Panamd, con permiso para operar en el
Ecuador desde ¢l afio 1993,

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotacion comercial de los servicios
aéreos en lodas sus ramas, asi como las aplicaciones comerciales v cientificas de la
acrondutica civil.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financicros de acuerde con Normmas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la claboracion, por parie de la Administracion de la
Compania, de estimaciones, suposiciones v provisiones contables gue inciden en la
valuaciin de determinados activos y pasivos v en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos ¥ pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracién. La Administracion considera que las estimaciones y supuesios
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimaciones v supuestos contables mas imponanies
utilizados por la Compafila en la claboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La Administracién de la comparia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

* Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de manlenimiento ¥ repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al analisis de la antigliedad de los items.

=  Vida atil de bienes de uso
Las estimaciones de vida (il se basan principalmente en las proyecciones de uso
futero de los activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que 1a vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto v el valer de recuperacion estimado. de acuerdo a la vida atil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida o inecrementada.
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NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Contimaacion)

= Deterioro del valor de los activos ne financiero
La Compafiia evala los activos o grupos de activos por deteriore cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a ln existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capecidad de gencracion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cango a los resultados del periodo.

*  Impuestos:
La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requicre de
imterpretaciones @& la legislacion tributaria aplicable. Adn cuando la Compaia
considens que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras ¥
splicadas en forma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir
discrepancias con ¢l organismo de control tribatario (Servicio de Rentas Internas),

en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Pruvisiones.- Debido a la subjetividad inherente en ¢l proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basad
en la mejor estimacion efectuada por la Administracion de la Compafiin efectundn
considerando toda la informacién disponible a la fecha de la claboracidn de los estados
financicros, inchivendo opiniones de ascsores v consultores.

NOTAJ-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

Lag politicas de contabilided que sigue la compaiily esthn de acwerdo con las Normus
Internacionales de Informacién Fimanciera (NIF), las cuales requieren que la
Administracion efectie clertns estimaciones v utilice clertos supuesios para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros v para efectuar las
revelaciones, que sc requicre presentar en las mismas. La Administracion considera que
las estimaciones v supuesios utilizados fueron los adecuados en tales ciroumstancias.

a.  Preparacién de los estados financieros.

Loy registros contables de lo compadia de los cunles se fundamentan los estados
financieros, son Nevados en dolares estadounidenses.

Lu Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de ncuerdo con fas Nomas Imemacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por ¢l International Accountig Standars Board (“"IASB™L

Esta presentacion exige proporcionar la representacidn fiel de los efectos de las
trangacciones, asi como log otros hechos v condiciones, de scuerdo con las
defliniciones v los ¢riterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en ¢l marco conceptual de las NIF.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuaciin)

b. Efectivo y Equivalentes

La politica es considerar el efective y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos ¢n entidades financieras v otras inversiones de corlo
plazo de gran liquides, con un vencimiento original de tres meses o menos,

€ Mucbles y Equipos

S¢ muestra al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se¢ registran ¢n los resultados
integrales del cjercicio en base a la distribucion sisterndtica del importe depreciable
del activo a lo largo de =u vida atil. {Véase Nota 8).

El cosio incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o
construccion  del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiente directa o indirectamente relacionados con ciertos  actives
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversibn vayan a fluir a la compafiia y los costes pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
manienciones ¥ son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos,

d. Ingresos ordinarios.

Los ingresos ordinanos, incluyen el valor mronable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la sucursal. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos
a las ventas, develuciones v descuentos,

La sucursal reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafiia v
s¢ hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la
sucursal, segin se describe debajo. Se considera que el monto del ingrese no ha
side determinado de manera confiable hasta gque todas las contingencias
relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido superadas,

Los ingresos de la compafiia son reconocidos de la siguiente forma:

Registro de ingresos por conceplos de pasaies: los ingresos por conceplo de transporte
atreo de pasajes se reconoce cuando ¢f senvicie ha sido prestedo (volado),

Repisiro de ingresos por venin de puias de carga: Los ingresos por servicios de
transporte adreos (carga) son reconccidos al momento de la venta, con la emisidn de la
guia de carga correspondicnte.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

c.

{Continuacin)
Pasivos por Ingresos Dileridos

Los pasivos por ingresos diferidos corresponden al monto de la venta de boletos de
pasajes o guia de carga ain no reconocido como ingresos (no volado). Cuando el
servicio sed prestado reconoceran los ingresos correspondientes de acuerdo a la
Lecnica contable vigente, (Véase nota 12).

Beneficios delinidos: Jubilacion patronal v desahucio

Jubilacion patronal: La Compafiia mantiene bereficios por concepto de jubilacion
patronal v desahucio, definidos por las leyes [aborales ecuatorianas v se registran con
cargo 4 resultades del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financicra, y que se detenmina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el métode de unidad de erédito provectado, El valor presente de la obligacion
de beneficic definido se determina descontando los flujes de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito

Desahucio: En los ¢asos de terminacidn de la relacidon laboral por desahucio, ¢l
empleador bonificard al wabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la
iltimia remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicio prestados, e igual
bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la Legislacion en vigencia la Sucursal debe pagar a sus empleados
una cifra equivalente al 15% sobre la utibdad liguida obtenida. Por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2016, no se registrd provision para participacion
trabajadores, debido a que la Sucursal obtuvo resultados negativos.

Impuesto a la Renta

Los impuestos de fuente ecuatoridna de las sociedades de transporte internacional
determinan la base imponible de los ingresos brutos por la venta de pasajes, fetes
v demds ingreso penerados por sus operaciones habituales de transporte. Se
considera comao base imponible ¢l 2% de estos ingresos,

La secursal al tener sus operaciones directas con su Casa Matriz (Panama) de so
capital establecido en paraisos fiscales, aplico la tarifa del 25% de impuesto a la
renta ( Véase nota 15).

Esta aplicacion se realizd de acuerdo a la resolucion NAC-DGE15-00000008
emitida el 13 de mayo del 20135,




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Administracidn del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia ¥ su estruciura financiera no representan
ricsgos significativos en su sctividad, por lo que s¢ han definido los siguienies
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo Crediticio: E) riesgo erediticio es ¢l riesgo de que sucursal incurra cn una
pérdida financiera en caso de que un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales. El nesgo surge
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Ademis, la sucursal no esld expucsta a un riesgo crediticio significativo, dado gue
la mayor parie de sus cuentas por cobrar se originan de ventas de bolelos aéreos
realizadas a particulares medianle agencias de viajes ubicadas en diferentes paises,
agencias virtuales y otras aerolincas. Tales cuentas por cobrar son de corto plazo,
pues se cancelan poco tiempo después de realizada la venta mediante las principales
tarjetas de crédito yvio en efective.

Ricsgo de Liguidez: Fl riesgo de liquidez ex el riesgo de que la sucursal tenga
dificultades para cumplir con las obligaciones financicras conforme venzan.

El ohbjetive de la Casa Matriz es asegurarse, hasta donde sea posible, de que
siempre tendrd la liquidex suficiente para cancelar sus obligaciones, tnto en
condiciones normales como vulnerables, sin incurrir en pérdidas maceptables o
dafiar la reputacion de la Compafia

La principal [uente de financiamicnto de la Compafiia proviene de fa casa mainiz a
través de la concelacion anticipada de servicios imterlineales y efectivo recibido
como remesas de casa matriz.

Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacidn

Nuevas Normas e Interpretaciones quoe han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion nin ne estd vigente:
| P . Fecha de Vigencia
Norma Tema E indos (*Aplicacian
. Antlclpada)
; | Revelaciones adicionales ¥
MIIF 7 :;uwﬁ;:::ﬁm. gnmicndas por  conMPCuEncin | de emero J0O13*
" resulantes del NIF 9
imtroduccion de um mwdelo de
Contabilidad-de Coberisrss I e enero de 2018
| Un inico modelo  de detenoro de |
NIIE Financi valor de “pérdidus esperadas” con
P proveccidn ol futuro  para  los i
I de engro de 2018
pptivies  finangderos 0 wvalor
fironahle  con  cembios e
resulindos




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacian)
| Fecha de Vigencia
- Tuma Estimdares Nucvas o (* Aplicacid
Ca— Anticipads)
Publicacitm de la  norma
| — “Imim‘::mhh lixs ihﬂmﬁ
MEHF 15 provenientes de conirai :fml::l 'E, s S 1 de emiro 2018*
con biss clientes ENA. e TR

reemplazarh & la NIC 1] v 18, SIC
3, CNEF 3L, 13y 1R

Instrumentos Financicron: | Establecer s principies  dc

R eoomiscimicioo ¥ revonacimdenio v valoracion de s g
NiC 39 Madicion { Aplica can i i A - Amadis | de enero 2018
NIIF &) el use del valor rzonable

Identificacicn de los contratos de
arrendamisnin come s fratamienio
contahle en ks estadod Mnancieros
de orendsiarios 3y Erendadores;
MILF 16 Amendamwmics o porma sustiuind 8 la RIC 17, 1 de cooro 2009
CINIIF 4, S5IC 15, 1T, v puede
optarse  por  wna  aplicacidn
temprana, pefo, solo s fmbidn se

aplica NIEF 15,

La Administracion estima que ln futura adopeidn de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los cstados
financicros de Compafita Panamefla de Aviacion S.A. - COPA AIRLINES Sucursal
Ecuador,

NOTA4-  EFECTIVOD Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo ¥ equivalente de efectivo como se muestran en cl estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financicra de
la siguicnte manera:

FLTH 2016
{13 ] L5y
Cujas Chicas 12,960 12000
Cltibank, N A, | 164 KETT 2301
Banco Produbanco | SRZ.614 | I26.8Eh
1147495 036, 187
3. 160455 |.O28. 147

— ]
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NOTAS5-  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Cuentas por cobrar chientes al 31 de diciembre comprenden:

2017 016

L53 Lss

Billing Settlemani Plan (BSF) 386047 540251
Cargo Account Settlemant System (CASS) 196598 183,431
Tarjetas de Crédito 13662 ol 208
Ventas directas 133,391 205,032
Tatal 1 629 898 I. 536922

NOTAG6- COMPANIA RELACIONADA

El movimienta de la cuenta con Aerorepiblica Ine. - Sucursal Feuador durante ¢l afo
20017, de acuerdo con ¢l contrato de comision mercantil {Véase Nota 16) fue el siguiente:

w17 tole
LSS Lss
Porcobrar  Por cobrar
(por pagar)  {por pagar)

Saldo al principio de ano J0073.394  19.494.238
Mis (Menos)

Cuenitas por cobrar relacionada por pagos

efectusdos por gastos operacionales {1) 42665303 2721041
Pagos efecthmdos por pasajes BSP (42.152361) (16379.605)
Cobros efectundos por la relacionada = {251.650)
Saldo al 11 de diciembre 10586326  30.073.3M

(1) El presente saldo sc penera por ¢ cobro enire otros de los siguienies pasios
operacioniles:

Tasas seroporiuarias
Impuesio al valor agregado
Sobrevuclos

Combustible

Alcmzajes

Uso de suelo

Uso de rampas
Mantenimiento

Scguridad

Todos los valores anles mencionados son cancelados por la Compafila Panamefia de
Aviacion 5.A.- Sucursal Fcuador,




NOTAT-  CASAMATRIZ

El movimiento de la cuenta con Casa Matriz durante los afios 2017 v 2016, fue ¢l
siguiente;

2017 6
LSS US$
Por rar Por Cobrar
{Por pugnr)  {Por pagar)

Saldoal |:|r'm|:i|'.-En del arios (18591 704) {13.435.578)
Mis (Menosk:

Carges por operacion de vuelo (1) (S4.246.871)  (55.203.609)
Cargos por operacion de vuelo locales (3.248.826) (2.853.633)
Remesas efeciuadas a Casa Matriz 36599 865 33398000
Transferencia de resuliados acwmulados Q4% 630 4.746.253
Ventas call center v web 18041244 13.593.031
Contiliacidn Ingrese diferido (3815940 [3950.814)
Diras partidas D.408.972 4220510
Valor por cobrar de DDP 903.751 524136
Saldo al 31 de diciembre {14 0K B4 (18:591,704)

(1) Corresponden a los Costos de Operacion asignados por Casa Matriz asignacion que
no origina obligaciones de cobro v/o pago pues se lo efectia para presentar los
estados financieros de la sucursal de acuerdo a NIIF establecidas por la legislacion
Ecuatoriana, los costos son asignados en funcidn de las ventas efectuadas por la
base de Ecuador en relacion al ingreso de la Ruta, teniendo en cuenta lo anienor ¢l
valor de los costos ¥ pastos asignados a la Base Ecuador Tueron en el 2017 de 1TSS
54.246.871 (LIS§ 55.203.609 en el a0 2016).

2017 2016

uss Us$
Algquiler de acromaves 22732438 19,585,559
Combustible aeronaves 381107 15076151
Salarios y Beneficios —Tripulacion 8.080.858 5.848.085
Mantenimiento, materiales y reparacicn 4.294 542 5AR3.533
Servicios a pasajeros 2257637 4,013,416
Aderrizajes ¥ otros alquilencs 1L.270.767 1.1 HLGE]
Depreciacion v amortizacion 957 603 7140
Operaciones de vuelo Bag 319 R e

TErsrEEEEEEAIFET 00202 ETERISEEEEETEWE

54.246.8T1 55203609




NMOTA8- MUEBLES Y EQUIPOS

A continuaciin se presenta ¢l movimienio de muebles ¥ equipos durante los afios 2017
y 2016:

Sukio al Saldo al Selds g}
2lge 3l ¢ dlds  Xasannual
ensro dei diciembre diciembre de
dls Adicenes del 1016 Adiciosss Bajas dol I017 Depreciaciis
L5 L5 LSS L5y L 151 LSs h
Mejoras a Indalaciones 7381 " 7381 . S7.381 Fa )
Equipo Tecnaldgicn .07 I88 2846 (Lo87) 27374 3

[25.454 Jg8 125,842 (1.08T) 124,755

Menos: Deprociscion

Azl e (THB0A}  (22.0MM)  (96.898) (14RO
{18

068  (21.708)  28.944

) . {115.702)
BM) (1087 9053

NOTA9- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2017, comprenden:

a7 2016
LSS Lss

Fideicomise Mercantil Quipon Onshore Trust 263,909 11,900
Fideicomiso Mercantil Tagsa 200,609 1856245
Imspuestos v Tasas 1515513 1106198
EMSA Airport Services 16.773 322 366
Direccitn de Aviaciin Civil 324,661 261882
Real Back End Agenc . 7.467
Siati Logistics 8.A. K 547 15.707
Tarjetas do Cridito o087 122.640
Incentivos Agencias de Viaje %170 -

Coddard Catering Group Quito 5.A, 56,297 77888
Talma 08 493 ,

S1LA.T.L Cia Lida 15592 25.692
Hotel Oro Verde S.A 58504 31318
Goddard Catering Group Guayaguil 19.268 27566
Mamomain Cia Lada. 10087 -

Aronem Air Cargo S.A. 19,478 -

Petroecuador 390,916 256414
Ruben Dario Ona Angulo . 21288
(hros 381,720 228740
Total 6.157.024 2874319
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NOTA 10-  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

l.os pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

Impucsto al vakr agregado-1VA por pagar

Retenciones de [VA
Raencionis en fuenic
Impuesto o lo renta

Impuestos Ministerio de Turismo

th

a7 2016
LSS Uss
488207 MT.om
6114 04474
26,354 31294
22,783 2,956
SEY 440 B21.030

1.232.899 1.256.824

(1) Comesponde al impuesto pagado al Minsierio de Turismo por concepto del
impucsto fijado por “Eco Delta -ED-" a ranin de cincuenta dolares de los Estados
Umidos de Norteamérica, por ln emision de cada pasaje aéreo para vigjar desde ¢l
Ecuador hacia cualquicr luger en el extranjero; ¥ en el mismo sentido, = fija el Feo
Delta en sesenta dblares de los Estados Unidos de Noneamérica (USS 60.00) para
cada viaje de pasajero en vuelo chirter desde ¢l Ecuador al exterior.

NOTA 11-  BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es-el movimiento de los pasivos acumulados por beneficios sociales, durante
el afio terminado en 31 de diciembre del 2017:

Cormerts
Fresisciones v beneficios socinles

Largo plazo
Henelivio definide por jubilncion patroil
Beneficio definido por desabucio

il

Saldws al } Fagosyin  Saldosalld]

deenery  Iegrpmento LUtiligaciones de diciembry
USS LSS LSS USS
256,549 41,004 (6508 14) |97 6%
I83.87] 30.1310 - 214010
107571 33846 - 130117
201 442 52688 - 344127

(1) Incluye fondos de reserva, vacaciones, décimo lercero, décimo cuarto y apories al

IESS.

NOTA 12-  PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Representa ¢f monto de la venta de boletos de pasajes por USY 14.069.068 en el 2017
(LSS 10.253.128 en el 2016) estos tickels no han side wtilizados por los pasajeros. Las
fechas estimadas de vigje de los pasajeros son los primeros meses del afio 2018 fecha en la
cual se reconocerdn los ingresos correspondientes de acuerdo a la politica contable de la
Sucursal, sobre el reconocimiento de ingresos ordinarios.
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NOTA 13- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por pare de
los empleadores a aquelios tmbajadores que hayan completado por lo menos veinte afos
de trubajo con ellos, La provision es constituida con cargo & los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipitesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 v 2016 fueron las ssguientes:

1016
Tabla 1ESS
2002
Tabla de mortalidad ¢ invalidez
Tasa esperada de Incremento salurial 1.97% 4,19%
Tasa de descuento promedio B.3% (1) 5.46%

{1} Pam determinar |a tasa de descoento, el actuano considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatoranos.

Sepin s indica en ¢l estudio actluanal elaborado por Logantmo Cla. Lida, ¢l métado
utdizado es ¢l denominado “prospective™ o método de crédito unitario proyveciado y las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demas pardmetros
establecidos en el Codigo de Trabajo.,

De acuerdo a los estudios sctuartales contratados por la compafifs, los que cubren a todos
los empleados el valor presente de la reserva matematica sctuarial de jubilacion patronal al
11 de diciembre del 2017 y 2016 ¢ como sigoe:

07 2016
US§ LSS
Yalor presente de fa reserva actuarial;
Trabajadores activos entre 10 y 25 afos de servicia 165.692 138.113
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 48319 45718
Total provisidn segiin cdleulo actuarial 214,010 1H1.KT1

NOTA 14-  RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigentes. se establece que en los casos de ferminacion
de lo relacion lsboral por desmhocio, o empleador bonificard &l tabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dlttma romuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicio prestados, ¢ igual bonificacion se pagard en los casos en que o
relacitm laboral termine por ascuerdo entre [as partes.

La provisién es constituida con cargo a los resultedos del ejercicio. en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente. Scgun se indica en el estudio
actuarial, ¢l método utitizado ¢ ¢l denominado “prospective”™ v las bases téomicas es decir
las ables de monalidad, invalidez v cesantia, sonde expeniencia de la poblacion asalanada
del pais, cormegada a la realidad de compafiia Panamefia de Aviacion S.A. Copa Airlines -
sucursal ecuador, con su propia estadistica




NOTA 15-  DETERMINACION DE BASE IMPONIBLE

A continuacion se presenta la determinacion de la base imponible de la sucursal para los
afios 2017 y 2016 (base para ¢l cilculo de impuesto a la renta y participocion de

trabajadores)

2017 2016
lmpucsion s Impuesio s la

Renta Renta

Us§ U5
Ingreao por Vents de pasajes y carga, emitidos localmente 55484 470 §7.769.147
Total de Ingresos eperacionales 93484 470 £7.769.147
Base mmponiblc pars impocsto a la renta (2% de los inzresos operecionalos) I 909 559 1,755 383
Ditrog ingresos sujelos a renta global |45, 60UHK 32251
Rase imponible para impuesioa la renta 2056297 ZOTTRL4
Imiperesito a la rents 2 5% 214.074 19478
Impueesto & Is rents conresdio | Anticipo Minimo — Pago Definitive ) 567 695

514074

NOTA 16- CONTRATO DE MANDATO COMERCIAL ESPECIAL CON
REPRESENTACION

Hasta el mes de Junio del 2016 estuvo vigente el contrato de Mandato especial entre [a,
la Compafia Pamamefia de Aviaciom S.A.- Sucursal Ecuador (Mandanie) v
Agrorepliblica S.A. Sucursal Ecuador (Mandatanio), a través del cual Copa Airlines -
Sucursal Ecuador, sc obligaba a expedir los tiquetes acreos a nombre v por cuenla de
Acrorepliblica S A, Sucursal Ecuador, con los acuerdos interlineas que esta tltima haya
awonzado, y con el acuerdo interlinea ¥ cualgquier otro contrato ¥ /o acuerdo celebrado
¥ vigente entre cstas dos compafiias.

Asl mismo el mandatario se obliga al recoudo correspondicnte a los tguetes adreos
intermacionales expedidos en nombre y por cuenta del mandante ¥ a su reintegro en el
evenio reguerido.

Por este servicio Aerorepablica S.A. Sucursal Ecuador se obliga a pagar una comision
equivalente a USD 350 (trescientos cincuenta dolares de los estados unidos de
Norteameética) por cada operacion de vuelo saliendo, previa presentacidn de la factura
El MANDANTE autoriza al MANDATARIO a descontar directamente de las sumas
recaudadas, el valor peto a pagar de la factura en mencidn. Las partes revisaran csic
valor anualmenie, en Iz oportunidad gue convengan mutuamente.

CONTRATO COMERCIALIZACION DE LA CAPACIDAD OPERACIONAL DE
AEROREPUBLICA.

Con fecha 16 de jumio del 2016 s¢ ﬁ.l!ll'l. conralo de  Comercializacién  de
Capacidad Operacional. Entre AEROREPUBLICA, S A, v COMPANIA
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NOTA 16- CONTRATO DE MANDATO COMERCIAL ESFECIAL CON
REPRESENTACION
{Continuacidn)

PANAMENA DE AVIACION, S A. ("COPA AIRLINES"),

A partir del | de julio de 2016, por la venta de la capacidad total de los vuelos que
opera de acuerdo con el itinerario que tiene aprobado AEROREPUBLICA, se paga una
tarifa por hora blogue a Copa Airlines, liquidada por la cantidad total de horas
efectuadas durante los periodos especificos.

La reserva y emision de boletos continuard haciéndose a través del sistema de
comercializacion y reservaciones de Copa  Airlines, utilizande las  plataformas
tecnologicas de Copa Adrlines (sistema de reservas SHARES y sistema de control de
ingresos RAPILD), bajo el codigo designador CM.,

1) Para electos de esie Acuerdo de comercializacion de capacidad operacional, las
aerolineas convienen que se venderd a través de la red de distribucion de Copa
Airlines la capacidad total de los vuclos " BARRANQUILLA - PANAMA -
QUITO™ CARTAGENA - CIUDAD DE PANAMA - GUAYAQUIL” “BOGOTA
- GUAYAQUIL — BOGOTA™ y *“BOGOTA - QUITO — BOGOTA™, a ura tarida
por hora bleque, en la cual se incluyen los costos asociades a la renta del avidn, la
tripulacion. el mamenimiento de la aeronave, los seguros, los derechos
aeroportuarios v de navegacion aérea, v los rubros de costos administrativos
financieros.

2) A efectos de simplificar el proceso de liquidacion, facturacion, cobro y registros
contables derivados de la ejecucion de este contrato, las aerolineas acuerdan que
Copa Airlines asumird v pagani directamente a los proveedores todos los costos
directos de la operacibn no incluidos en el punto anterior, tales como e
combustible, ¢l alquiler de motores, los servicios de atencion en tierra, los sistemas
de reservas, costos de distribucidn y comercializacion incluidas las comisiones, la
publicidad, 1edos los costos asociados a la comercializacidn y operacion de carga y
Couner, los costos de servicio a pasajeros, y cualquier otro concepto de costos no
incluido en el punto anterior. En caso que no sea posible el pago directo al
proveedor por parie de Copa Airlines, AeroRepiblica solicitard el reembolso
respectivo a Copa Airlines, mediante una cuenta por cobrar inter-company.

De scuerdo con la distribucion de cosios indicada en los puntes 1 ¥ 2 anteriores, vy con
base en la ejecucion de costos reales correspondiente al periodo del 2017, que refleja la
informacion mas sctualizada de costos de AeroRepdblica, las partes convienen una
unica tarifa por hora blogue de USH 3.626 (aplica igual al 8737-700 y al ERI-190), el
valor facturado durante el afio 2017 fue de USS 4.577.771 (Ver estado de resuliados).

NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se cstablece la rebaja
del 40% en ¢l valor a pagar del saldo del amticipe del impuesto a la renta
correspomdiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a levar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (LSS
| .000.000.01} de ddlares de los Estados Unidos de América v un centavo de délar o
mds.
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NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacidn)

2} EI2% de diciembre del 2017 se publicd Ley de Reactivacion Econdmica y se aplica
a purtir del | de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

- Las nuevas microempresas gue inicien su activided econdmica a partir de la
vigencia de la ley Orvginica para la Reactivacion de la Economia
Fortalecimiento de la Dolarzacion v Modermizmcion de la Gestion Financicra,
gozardn de la exoncracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,
siempre que pencren emplee neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites v condiciones que para ¢l
cfecto establezcn el reglumento a esta Ley,

- Son deducibles para cfectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepio de desahucio y de pensiones jubilares patronales conforme a lo
dispuesto en ei Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas
en cjercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacién dei empleador de
mantener los fondos necesanos para el cumplimiento de su obligacidn de pago
de Ia bonificacion por desahucio v de jubilacion patronal,

= Las socicdades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v los
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn en el edleulo
del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos v gastos. los sueldos v
salarios, la decimotércera v decimocuana remuneracion, asi como los apories
patronales al seguro social obligatorio.

- El incremento de tres puntos porcentuales de 25% @ 28% en el impuesio a la
renta.

NOTA IR~  TRANSFERENCIA DE RESULTADOS A CUENTA DE CASA
MATRIZ

La sucursal ticne una pérdida neta en el afic 2017 de US § 948.628. De acuende con la
administracién de la Sucursal; Compafiia Panamefia de Aviacion 5. A Casa Matnz
absorbe las utifidades o pérdidas de cada gjercicio econdmico con lo cual se solventa la
situncién de patrimomio negativo de la sucursal pama los siguientes afios. ¥ puede
continuar operando como negocio en marcha

NOTA 19-  EVENTOS SURSIGUIENTES

Hasta In fecha de la emisidn de este informe no se han preseniado evenios que se
conozca, puedan afectar a la marcha de la compafiia, m la informacion presentada en sus
estados financieros.

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de] 2017 han sido
aprobados por lo Administraciin de la sucursal el 16 de abnl del 2018.
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