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INFORME GERENTE GENERAL
EJERCICIO ECONOMICO 2003

SENORES ACCIONISTAS DE COMPANIA PANAMENA DE AVIACION S.A.

En el cumplimiento de las obligaciones legales y estatutarias pendientes, doy a
consideracion de ustedes el Balance General con sus anexos, €l Estado de Resultados y
¢ste informe del Gerente General, sobre el desempefio de la compafiia durante el
ejercicio economico 2003.

1. Los objetivos para el afio 2003 fueron cumplidos pese a que el mercado
ecuatoriano de transporte a€reo de personas ha decaido en este afio debido a
problemas economicos internos y cambio de Gobiemno.

2. Se ha cumplido con las disposiciones emitidas por Casa Matriz en Panama.

No se ha producido hechos extraordinarios en €l ambito administrativo,

laboral, n1 legal que deban resaltarse en éste informe.

4, La situacion financiera de la compaiiia al cierre del ejercicio y los resultados
economicos del 2003 estan reflejadas en el Balance General y en el Estado
de Pérdidas y Ganancias, respectivamente, los que constan adjuntos a este
informe.
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Aprovecho la oportunidad para agradecer a ustedes la confianza y apoyo brindado a ésta
dministracion.
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Luis Mjggel Reyes
Gerente (benera



