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COMPANIA PANAMENA DE AVIACION S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010
(Expresade en ddlares estadounidenses)

2011 2010

Flujos de efectivo por actividades de operacion : %
Utilidad (Perdida) neta (3.020.711) (443.938)
Ajfustes que concilian la (perdida) neta con el efectivo -
utilizado en actividades de operacién - -
Depreciaciones de activos fijos 15.374 18.022
Baja de activos fijos - 842
Cambios en activos y pasivos de operaciones
Incremento (Disminucion) en cuentas por cobrar (971.854) (954.532)
(Disminucion) incremento en proveedores 2.586.693 409.240
Incremento en impuestos por pagar 335,183 (358.684)
Incremento en pasivos acumulados -
Incremento en pasivos largo plazo 1.761.605 (1.687.263)
Incremento de Casa Matriz (3.221.493) 2.972.973

Total ajustes a la utilidad neta 25.508 400.598
Efective neto provisto en actividades de operacion (2.795.203) (43.340)
Flujo de efectivo en actividades de inversidn
Compras de activo fijo (1.503) (18.453)
Efecto neto provisto en actividades de inversion (1.503) (18.453)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
(Disminucién) incremento en Sobregiro Bancario - -
Transferencia del resultado de la sucursal a la casa matriz 3.020.711 443.938
Efectivo neto utilizqdo en actividades de financiamiento 3.020.711 443.938
Incremento del efexyivo neto 224.005 382,145
Efectivo al inicio ¢g! afi 642.026 259.881
Efective al final q¢l aii 866.031 642.026
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