[RAZON SOCIAL

||COMPANIA PANAMENA DE AVIACION S.A.

|REPUBLICA DEL SALVADOR 361 Y MOSCU

[69303

0991273514001

ANO

2011

[DIRECCION
% SUPERINTENDENCIA |[EEOENTE
DE COMPANIAS
J

[FORMULARIO

|[SC.NIIF.69303.2011.1

|FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DD/MIM/AAAA)

|[31/03/2012

| CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CODIGO

SALDOSNEC
USs

FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION

AJUSTES POR CONVERSION
DEBE US$ HABERUSS |

SALDOSNIIF

|INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

41

45.740.571,22

45.740.571,22

[VENTA DE BIENES | 4101]| | | |

[PRESTACION DE SERVICIOS [ 4102][ 45.740.571,22]| I || 45.740.571,22]
[CONTRATOS DE CONSTRUCCION [ 4103 [ I I |
[SUBVENCIONES DEL GOBIERNO [ 4104 [ I | |
[REGALIAS | 4108|| | | |

[INTERESES | 4108 | | |

[pceDos | || || || |
[OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS [ 4108 [ I I |
(-) DESCUENTO EN VENTAS 4109)

(-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 4110

|(-) BONIFICACION EN PRODUCTO | 4111 | | | |

|(—) OTRAS REBAJAS COMERCIALES || 41 12|| || || || |
[GANANGIA BRUTA —> Subtotal A 41 -51) | 42|| 45.740.571,2 | || 45.740.571,22]
|oTROS INGRESOS | 43| | | |

[DiviDENDOS | 4301 | | |

[INTERESES FINANCIEROS I 4302 I I [ |
[GANANCIA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS / SUBSIDIARIAS Y OTRAS [ 4303 [ I I |
\VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN ” 430 4” ” ” “ ‘
RESULTADOS

[oTRAS RENTAS | 4305 | | |

|cOSTO DE VENTAS Y PRODUCCION | 51| | | |

[MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS I 5101)| I I [ |
|( ) INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA || 51o1o1|| || || || |
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA 510102

(+) IMPORTACIONES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA 510103

|( -) INVENTARIO FINAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA | 510104 | | | |

|(+) INVENTARIO INICIAL DE MATERIA PRIMA I 510105 I I [ |
|(+ ) COMPRAS NETAS LOCALES DE MATERIA PRIMA || 510106” || || || |
[(+) MPORTACIONES DE MATERIA PRIMA | 510107 | | |

[ INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA | 510108 | | |

|(+) INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS EN PROCESO I 510109]| I I [ |
[(©) INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS EN PROCESO [ 510110 [ I I |
|(+ ) INVENTARIO INICIAL PRODUCTOS TERMINADOS || 5101 11|| || || || |
[ INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS TERMINADOS | 510112 | | |

|( ) MANO DE OBRA DIRECTA | 5102| | | |

|SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES || 510201|| || || || |
[GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS [ 510202 [ I I |
(+) MANO DE OBRA INDIRECTA 5103

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 510301

|GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS | 510302 | | |

|(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION || 5104|| || || || |
[DEPRECIACION PROPIEDADES;, PLANTA Y EQUIPO [ 510401]| [ I I |
[PEPRECIACION DE ACTIVOS BIOLOGICOS | 510402 | | |

[PETERIORO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO | 510403 | | |

|EFECTO VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS || 510404|| || || || |
[GASTO POR GARANTIAS EN VENTA DE PRODUCTOS O SERVICIOS [ 510405]| [ I I |
[MANTENIMIENTO Y REPARACIONES [ 510408 [ I | |
[SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS | 510407 | | |

|OTROS COSTOS DE PRODUCCION | 510408 | | |

GasTos | 52|| 48.475.248,45)| | || 48.475.248,45)




GASTOS 5201

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 520101

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 520102

[BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES I 520103 I I [ |
|GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS || 520104|| || || || |
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 520105

REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMOS 520106

[HONORARIOS A EXTRANJEROS POR SERVICIOS OCASIONALES | 520107 | | |

[MANTENIMIENTO Y REPARACIONES I 520108 I I I

[ARRENDAMIENTO OPERATIVO 520109

COMISIONES 520110

PROMOCION Y PUBLICIDAD 520111

|COMBUSTIBLES || 520112|| || || || |
[[OBRGANTES | || || || |
SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones) 520114

TRANSPORTE 520115

GASTOS DE GESTION (agasajosa accionigtas, trabajadores y dlientes) 520116

|GASTOSDEVIA.JE || 520117|| || || || |
|AGUA, ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES I 520118 I I I |
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 520119

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 520120

[PEPRECIACIONES | 520121]| | | |

[PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO I 52012101]| I I I

PROPIEDADES DE INVERSION 52012102

AMORTIZACIONES 520122

INTANGIBLES 52012201

|oTROs ACTIVOS I 52012202 I I [ |
|GASTO DETERIORO I 520123 I I | |
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 52012301

INVENTARIOS 52012302

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 52012303

[INTANGIBLES I 52012304 I I | |
|CUENTAS POR COBRAR I 52012305|| I I I |
OTROS ACTIVOS 52012306

GASTOS POR CANTIDADES ANORMALES DE UTILIZACION EN EL PROCESO DE 520124

PRODUCCION

[MANO DE OBRA | 52012401]| | | |

|MATERIALES || 52012402|| || || ||

COSTOS DE PRODUCCION 52012403

GASTO POR REESTRUCTURACION 520125

VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS 520126

|oTROS GASTOS I 520127 I I | |
casTos | 5202]| 48.475.248 45| | || 48.475.24845)
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 520201 888.916,83 888.916,83
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 520202 110.215,87 110.215,87
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 520203 173.274,78 173.274,78
|GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS || 520204|| 33. 122,00” || || 33. 122,00|
[HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES [ 520208 44.961,70) I I 44.961,70|
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMOS 520206

HONORARIOS A EXTRANJEROS POR SERVICIOS OCASIONALES 520207

|MANTENIMIENTO Y REPARACIONES | 520208 | 278.946,33 | | | 278.946,33
|ARRENDAMIENTO OPERATIVO || 520209|| 188.474,14|| || || 188.474,14|
COMISIONES 520210(|  1.893.093,34 1.893.093,34
PROMOCION Y PUBLICIDAD 520211

COMBUSTIBLES 520212||  4.288.550,35 4.288.550,35
[LUBRICANTES I 520213 I I [ |
[SEGUROS Y REASEGUROS (primasy cesiones) [ 520214 1.668,33| I | 1.668,33]
TRANSPORTE 520215 175.383,58 175.383,58
GASTOS DE GESTION (agasajos a accionigtas, trabajadoresy dlientes) 520216 515,84 515,84
GASTOS DE VIAJE 520217 26.745,89 26.745,89
[AGUA, ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES [ 520218 50.658,24)| I [ 59.658,24]
|NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES || 520219|| || || || |




IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 520220 804.482,72 804.482,72
DEPRECIACIONES 520221 15.374,02 15.374,02
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 52022101 15.374,02 15.374,02

|PROPIEDADES DE INVERSION || 52022102|| || || || |

|AMORTIZACIONES || 520222|| || || || |
INTANGIBLES 52022201
OTROS ACTIVOS 52022202

|GASTO DETERIORO | 520223 | | |

[PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO I 52022301]| I I I
INVENTARIOS 52022302
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 52022303
INTANGIBLES 52022304

|CUENTAS POR COBRAR I 52022305 I I | |

|oTRos ACTIVOS I 52022306 I I | |
Ssg&o:ﬁgﬁ CANTIDADES ANORMALES DE UTILIZACION EN EL PROCESO DE 520204
MANO DE OBRA 52022401
MATERIALES 52022402

|cosTos DE PRODUCCION I 52022403 I I [ |

|GASTO POR REESTRUCTURACION I 520225 I I I |

\VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS 520226
OTROS GASTOS 520227|| 39.491.864,49 39.491.864,49

|GASTOS FINANCIEROS | 5203 | | |

[INTERESES I 520301 I I I |
COMISIONES 520302
GASTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS 520303
DIFERENCIA EN CAMBIO 520304

|OTROS GASTOS FINANCIEROS I 520305 I I | |

[oTRos GesTos || =201 || || || |
PERDIDA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS / SUBSIDIARIAS Y OTRAS 520401
OTROS 520402

- 0,

|15% PARTICIPACION TRABAJADORES I 61| I I [ |

[GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS —> Subtotal C (B - 61) [ 62| -2.734.677,23 I | -2734.677,23
IMPUESTO A LA RENTA 63
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS —> Subtotal D (C - 63) 64| -2.734.677,23 2.734.677,23

[INGRESOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS | | | | |

|GASTOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS I 72| I I I |
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE 7
OPERACIONES DISCONTINUADAS —> Subtotal E (71 - 72)

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 74
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES DISCONTINUADAS —> 75

Subtotal F (E - 74)

|IMPUESTO ALARENTA || 76” || || || |

|GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES DISCONTINUADAS —> Subtotal G (F - 76) || 77|| || || || |
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO —> Subtotal H (D + G) 79| -2.734.677,23 2.734.677,23

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL 81

[DIFERENCIA DE CAMBIO POR CONVERSION | 8101)| | | |

|VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA || 8102” || || || |

| GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO I 8103 I I I |
GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS 8104
REVERSION DEL DETERIORO (PERDIDA POR DETERIORO) DE UN ACTIVO REVALUADO 8105

[PARTICIPACION DE OTRO RESULTADO INTEGRAL DE ASOCIADAS | 8108 | | |

|IMPUESTO SOBRE LAS GANACIAS RELATIVO A OTRO RESULTADO INTEGRAL || 8107” || || || |
OTROS (DETALLAR EN NOTAS) 8108
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARIO —> Subtotal | (H+81) 82| -2.734.677,23 -2.734.677,23
GANANCIA POR ACCION 90

|GANANCIA POR ACCION BASICA I 9001|| I I [ |

| GANANCIA POR ACCION BASICA EN OPERACIONES CONTINUADAS I 900101)| I I | |
GANANCIA POR ACCION BASICA EN OPERACIONES DISCONTINUADAS 900102
GANANCIA POR ACCION DILUIDA 9002

| GANANCIA POR ACCION DILUIDA EN OPERACIONES CONTINUADAS | 900201|| | | |

| GANANCIA POR ACCION DILUIDA EN OPERACIONES DISCONTINUADAS I 900202 I I [




UTILIDAD A REINVERTIR (INFORMATIVO) 91
| | | | |

EL REPRESENTANTE LEGAL DECLARA QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS
CERTIFICO Que el presente balance ha sdo enviado electronicamente por el Representante Legal en virtud de una Declaracion de

Responsabilidad firmada por éste que obvia las firmas autégrafas. Esta copia esfiel reproduccion del documento que congta en
nuestros archivos.

Este documento sera valido sdlo y inicamente con la certificacion y firma del funcionario de la
Superintendencia de Compafiias autorizado para el efecto.



