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4 de abril del 2014

A la Administracién de la Compaiifa Panameria de Aviacidn S.A. Copa Airlines - Sucursal
Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos apditado los estados de situacién financiera adjuntos de Compafiia Panamefia de
Aviacién S.A. Copa Airlines. - Sucursal Ecuadqr, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en la Inversién de la
Casa Matriz y de flujos de efectivo por los afiog terminados en esas fechas y un resurmen
de las politicas contables significativas y otras nofas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control intemo
relevante|a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responslbilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos as{ como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonabl¢ sobre si los estados financieros estfin libres de representacién errdnea de
importangia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimierjtos para obtener evidencia de auditoria
sobre o5 montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, jncluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errdnea de importancia retativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude p error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno r¢levante a la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros
por la Su}ursal., para diseiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las

circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control irfterno de la Sucursal.
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Responsabilidad del Auditor
(Continuaci6n)

Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y
lo razongble de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar |a presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion los estados financigros arriba mencionados presentan
razonabl¢mente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Compaitia
Panamefia de Aviacién S.A. Copa Airlines - Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre del
2013 y 2012, y los resultados integrales de sus‘chmcioncs, de cambios en la inversion
de Casal Matriz y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe lobre otros requisitos legales y normahvm

Nuestra gpinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.
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