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CPA JIMMY A. LIMONES R.
AUDITOR EXTERNO

A laJunta General de Acdonistas y Directorio de
HACIENDA SAN MIGUKL S.A.

3.-

CPA

Hemos anditado el balance general adjunto de HACIENDA SAN MIGUEL S.A. al 31 de
diciembre del 2.005 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio
de los accionistas vy de flyjode caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia dela Compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los estados fimancieros basados en 14 auditoria realizada.

Nuestra auditorfa fie efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad de que los estados fimancieros estén libres de incorrectas presentaciones
significaivas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustente los importes y revelaciones en 1os estados financi eros. También incluye
evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
gerencia, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para miestra opinidén.

En muestra opinion, los estados financieros indicados, presentan razomablemente, en
todos los  aspectos  significativos, la sittacién fimnciera de HACIENDA SAN
MIGUEL S.A., al 31 de diciembre del 2005, los resultados de  sus
operaciones v el flyo de caja por e afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad - NECs y, normas contables
establecidas y  auorizadas por la  Superintendencia de  Compafifas  del
Ecuador.
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005
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NOTAS

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENIE

Cajay Bancos 3
Cuentas por Cobrar 4
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACIIVO FLIO

Propiedad, planta, y equipo - neto 5
OTROS ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 6
Documentos por pagar 7
Obligaciones bancarias — porcidn comriente ]

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA ALARGO FLAZO 9

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 10
Reservas

Reserva de Capital 11
Dhilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a 1os estados finand eros

(expresado en délares)

10.00
1.014.548.00
169.40

1.014.727.40

1.617.255.59

—_— 31572

2.635.140.20

431.601.12
112.682.15
806.871.01

1.351.154.28

1.204.697 .87

17.600.00
178.95
60.136.35
137275

~12.288.05
2.635.140.20
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

{expresado en dolares )
INGRESOS:
Ventas 846.753.79
Bonificacion venta de banano 90.231.74
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 936.985.53
COSTOS X GASTOS:
Costos de Ventas 753.224.65
Gastos de Hacienda 32037.711
Gastos Administrativos 43.298.97
Gastos Financieros 104.978.83
TOTAL COSTOS Y GASTOS (933.540.16)
PERDIDA ANTES DE GASTOS NO DEDUCIBLES 3.445.37
GASTOS NO DEDUCIBLES 1.851.43
UTILIDAD ANTES 15% P. EMPLEADOS 5.296.80
15% P. EMPLEADOS 794.52
UTILIDAD ANTES DE L RENTA 4.502.28
25% PROVISION L RENTA 1.125.57
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.376.71
GASTOS NO DEDUCIBLES 1.851.43
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL 1.525.28
10 % RESERVA LEGAL 12.53
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.372.75

Ver notas a 1os estados financieros
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Capital Reserva Reserva Reservas Utilidad del
Social Legal  Facultativa  de capital Ejercicio Total
(expresado en délares)

Saldos a enero 1 del 2005 17.600 2.64 23.78 137.100.05 ( 78.87436) 75.852.11
Transf Perdida afio 2004 { 78.87436) 78.874.36 -0-
Ajuste Reserva de Capital 1.910.66 1.910.66
Utilidad del Ejercicio 344537 3.445.37
Provision L Renta afio 2004 (1.125.57) ( 1.12557)
15% P. Trabajadores ( 794.52) ( 794.52)
10% R. Legal 152.53 { 152.53) -0-
Saldos a diciembre 31 2005 17.600 155.17 23.78 60.136.35 1.372.75 79.288.05

Ver notas de los estados financieros




HACIENDA SAN MIGUEL $.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

( expresado en dblares )

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.372.75

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ajuste en cuentas del patrimonio 2.063.19

Depreciacién de activos 86.903 41
Sub-total 3 9033935
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién en Pagos anticipados 17.698.92
Aumento en Activos diferidos ( 3.157.21)
Aumento en cuentas por cobrar (184.350.56)
Disminucién cn inventarios 120.41
Aumento en cuentas por pagar 84.518.26
Disminucién en documentos por pagar ((14.948.90)
Sub-total (100.119.08)
EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucién en Propiedades 9.779.73
Aumento de obligaciones financieras 183.604.38
Disminucién en deuda a largo plazo (183.604.38)
Sub-total 9.779.73
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo -0-
Efectivo y equivalente de efectivo a principio de afio 10.00

10.00

Efectivo y equivalente de efectivo a fin de afio
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HACIENDA SAN MIGUFL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1. OPERACJONES

HACTENDA SAN MIGUEL S.A..- (La Compaflfa) fue constituids enla ciudad de Guayaquil, ¢l
25 de Octubre de 1993 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l 12 de¢ Noviembre de 1993; su
actividad principal es la explotacién de productos agricolas de 1a hacienda bananera.

HACIENDA SAN MIGUEL S.A. mantiene sus registros contables en dblares, de acuerdo con
disposiciones cstablecidas ¢n la Ley de¢ Régimen Tributario Intermo, su reglamento de
aplicacién, disposicioncs de¢ Superintendencia de Compafiias, nommas ccuatorianas de
contabilidad -NEC's y principios de comtabilidad gencralmente aceptados, los que son
utilizados cn la preparacidén de cstados fimancicros. Los Estados Financicros adjuntos han side
preparados de acuerdo con las NEC excepto por los requerimientos de presentar informacién
comparativa y el estado de flujo de efectivo. En el fixuro, s¢ planea adoptar formalmente todas
fas Normas Intcrmacionales de Comtabilidad NIC, sin cmbarge por aquellas situaciones
especificas que no estén comsideradas por las NEC, las NIC proveerdn los lincamicntos a
seguirse con las normas de contabilidad en el Ecuador.

Las condiciones econémicas del pafs en los fltimos afios han mantenido las tasas de inflacién
cn porcentajes de un digito, la recupcracién del sistema bancario y financicro vicne dindosc
muy lentamente, y por ende, se puede estimar una recuperacidén del sector agropecusrio
bananero a mediano plazo.

Para el presente ejercicio econémico, se logré recuperar parcialmente los niveles de
produccién de cajas de banano por hectirea/afio y los precios promedios de la caja se
manhwo en cstindares normales, lo cual dio como resultado obtencr mejores ingresos
monetarios producto de las ventas.

El mantcnimiento y fortalecimiento de ¢sta recuperacion tiene fijados sus bases, en que el
Ecuador pueda obtener nuevas inversiones y fuentes de financiamientos. Las awtoridades
estiman que ¢l ritmo de ajustes ¢n los precios v, por lo tanto ¢l {ndice de inflacidn sc reducird
gradualmente en los préximos meses al cstabilizarse los precios rclativos, al tempo que sc
prevé wna recuperacién del ahorro interno, la reestructuracién y la confianza en el sistema
financicro nacional.
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HACIENDA SAN MIGUEL_S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Los cstados fimancicros han sido preparados en base a las normas ccuatorianas de
contabilidad (NEC), y estin basados en el costo histérico de aplicacién modificados en
propiedades, activos diferidos y patrimonio.

Propiedades.- Estin contabilizados al costo histérico menos la depreciacién acummiada, los
pagos por mantcnimicnto son cargados a gastos, micntras quc las mejoras que prolongan la
vida 1til se capitalizan. La depreciacién de los activos se registra con cargo a l1a operaciones
del afio utilizando tasas que se comsideran adecuadas para depreciar el valor durante su vida
0til cstimada sipuiendo ¢l método de linca recta.

La tasa d¢ depreciacién anual de los activos ¢s como sigue:

Active Tasa

Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Mucbles enseres 'y equipos 10%
Vehiculos 20%
Inctalaciones 10%
Empacadora 5%
Instalaciones de Ricgo 5%

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida fiil
cstimada, siguiendo ¢l método de linca recta, y son depreciados de acucrdo a los porcentajes
de ley.

Inventarios . Los Inventarios estdn valorados de acuerdo al costo de adquisicién sin
exceder ¢l valor del mercado. El costo se determina por ¢l método promedio ponderado.
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HACIENDA SAN MIGUEL §$.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

2.-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continmacié n)

Obligaciones Financieras por Papar.- Al 31 de diciembre del 2005 fueron contabilizadas en
Obligaciones a corto y largo plazo, los intereses estin registrados de acuerdo a la tasa de
interés vigente los que fueron cargados a intereses del presente periodo. .

Reserva Legal.- La ley de compafifas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad
anual sca apropiada como reserva lcgal, hasta que represente por lo menos ¢l 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida por los accionistas, pero puede
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 del 2004 de las cucntas de capital
social, reserva legal, y utilidades acumuladas fucron ajustados y transferidos a las cucntas
patrimoniales al trmino del presente ejercicio fiscal, las cuenta reexpresién monctaria y
reserva por revalorizacién del patrimonio fueron transferidas a la cucnta reserva de capital

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2005, s¢ descompone como sigue

Caja chica 10.00

TOTAL 10.00
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

10

4- CUENIAS POR CORRAR

Al 31 de diciembre del 2005, se descomponen como sigue: Uss
Clientes 111.348.56
Empleados 341339
Anticipo contratistas 2.408.00
Accionistas 811.004.99
Otras ctas. por cobrar 86.373.06
TOTAL 1.014.548.00
5  ACTIVO FLIO
purante cl cjercicio 2005, ¢l movimicnto dc propicdades fuc como siguc:
Costo ventas  Ajustesy - Ajuste por  Costo
Dhe. 31 200 i i a3 ¥ .
(mpresado en délares) uss
Terrenos 15584001 0 0 15584001
Construcciones sn proceso 45.108.26 4510826
Bananera, smpacacoray otros  1.644.125.84 339360 1647 5194
Edfficios einstalaciones 2614715 0 0 2147715
Maguinasa y equipos 148.354.90 (6531.82) 144258
Vehiculos 143709 1487029
Muebles y snsarss 2449.0 (6.24151) 18. 83765
Sub-total 22423515 3393860 {13.173.33) 22844542
Depreciacitn acumlda (5331640 ( 3650341 667.219.
Total 1713938.73 (83.50.81) 13.47333) 161725559




HACIENDA SAN MIGUEL $.A.

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

6.- CUENTAS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre del 2005, estén constituidas como sigue

US$
Proveedores 106.270.38
Anticipo de clicntes 2.839.57
Retenciones por pagar 29.347.94
Pasivos acummlados por pagar 3.923.53
Impucstos por pagar 4.166.49
Intereses por pagar 282.562.62
Varios acreedores 2.490.59
TOTAL 431.601.12
7- DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2005, estdn constituidas como sigue:
Us$
Tocarpy S. A. 81.674.41
Aplitec 30.000.00
Exportadora Banancra Noboa 1.007.74
TOTAL 112.682.15
8.- OBLIGACTIONES BANCARIAS P.C.
Al 31 de diciembre del 2005, estin constituidas como sigue:
Uss
Sobregiro bancario 5.675.66
Banco del Progreso 6.808.54
Corporacién Financiera Naci onal 794.386.81
TOTAL 806871401
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HACIENDA SAN MIGUEL $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

9- DEUDA ALARGO FLAZO
Al 31 de diciembre del 2005, estin constitnidos como sigue:

Uss
Banco dcl Progreso 51.112.73
Corporacién Financicra Nacional 1.153.585.14
TOTAL 1.204.697.87

10. CAFPTIAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2005, esté constituido como sigue:

Acciones _
No. Participacién Valor
%
Us$
Ing. Julian Tanca Campozano 439.912 99.98 17.596.48
Ing. Fernando Holguin Espinel 88 0.02 3.52
Total 440.000 100.00 1760000

El capital estd comstituido por 440.000 acciones ordinarias y nomimativas a $ 0.04
c/u..
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

11.- RESERVA DE CAPTIAL:

La NEC'17 establece que los ajustes por inflacién y correccién de brecha entre inflacién

y devaluacién de las cucmtas, Reservas de capital, Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente 2 la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con cl saldo de la cuenta recxpresién monctaria, a la cuenta
Rescrvas de Capital.

12. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién NO. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucién
No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectmmos las siguientes revelaciones:

: nadas.- Al 31 de diciembre del 2005, no existen
saldos ni transacclones con parms relaclomdas que revelar.

Activos y pasivos comtingentes.- Al 31 de diciembre del 2005 no existen activos y
pasivos contingentes.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2005 (fecha de cierre de los estados financieros)
y Julio del 2006 (fecha de culmimacién de la auditoria), se ha realizado gestiones ante la
Corporacién Financiera Nacional, mayor acreedor de la compafiia, previo abono cfectivo de
USS 50.000,00; y, se espera que en los préximos dias se logre la firma de la reestructuracién
total de las obligaciones. Ademds, a inicios del presente afio se realizé un abono de USS
15.400,00 a 1a obligacién que se¢ manticne en ¢l Banco del Progreso, ¢n Sancamiento.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2005, hemos dado
cumplimicnto a las recomendacioncs cfectuadas para superar obscrvaciones dec confrol
interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispucstas en la mencionada resolucién estin reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son imaplicables para la Compafifa por tal razén
no estinreveladas.




