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CPA JIMMY A. LIMONES R.
AUDITOR EXTERNO

A laJunta General de Acdonistas y Directorio de
HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto d¢ HACIENDA SAN MIGUEL S.A, al 31 de
diciembre del 2.004 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio
de los accionistas y de flujode caja porel afioterminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia dela Compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opini6n sobre los estados financieros basados en 1a auditoria realizada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la anditoria para obtener razonable
segridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones
significaivas. Una auditorfa incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados financieros. También incluye
evaluar los principios de contabilidad utilizados y 1as estimaciones significativas hechas por la
gerencia, asf como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que 1a auditoria realizada proporciona una base razonable para mestra opinion.

En mestra opinidn, los estados financieros indicados, presentan razonablemente, en
todos los  aspectos  significativos, la situacién fimanciera de HACIENDA SAN
MIGUEL S.A., a 31 de dicembre del 2004, los resultados de  sus
operaciones y e fluyjo de caja por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas ecuatorianas de conmtabilidad - NECs y, normmas contables
establecidas y  autorizadas por la  Superintendencia de  Compafifas  del
Ecuador.
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- No. 417 $ Roddy Constante L. %,
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Guayaqull, Junio del 2006
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.064
NOTAS
(expresado en ddlares)
ACIIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 3 10.00
Cueantas por Cobrar 4 830.197.44
Inventarios 289.81
Pagos Anti cipados 17 .698.92
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 848.196.17
ACTIVO FLIO
Propiedad, planta, y equipo - neto 5 171393873
TOTAL ACTIVOS 2.562.134.90
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 6 347.082.86
Documentos por pagar 7 127.631.05
Obligaciones bancarias — porcién corriente 8 623.266.63
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.097.980.54
DEUDA A LARGO PLAZO 9 1.388.302.25
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10 17.600.00
Reservas 26.42
Reserva de Capital 11 137.100.05
Pérdida del Ejercicio -78.874.36
TOTAL PATRIMONIO 75.852.11
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.562.134.9

Ver notas a 1os estados financieros
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HACIENDA SAN MIGUEL $.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(expresado en dblares )
INGRESOS:
Ventas $29.091.76
Bonificad6n venta de banano 28.812.01
Otros ingresos 3662
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES _8%7.940.39
COSTOS Y GASTOS:
Costos de Ventas 609.950.98
Gastos de Hacienda 65.609.59
Gastos Administrativos 46.643.22
Gastos Financieros 214.273.27
TOTAL COSTOS Y GASTOS (936.477.06)
PERDIDA ANTES DE GASTOS NO DEDUCIBLES 78.536.67
GASTOS NO DEDUCIBLES 79.887.44
UTILIDAD GRAVABLE 1.350.77
25% PROVISION L RENTA 337.69
PERDIDA ANTES GASTOS NO DEDUCIBLES 78.5836.67
25% PROVISION 1. RENTA 337.69
PERDIDA DEL EJERCICIO 78.874.36

Ver notas a los estados financieros
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HACIENDA SAN MIGUEL,_S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2084

Capital Reserva Reserva Reservas Pérdida del
Social Legal  Facultativa  de capital Ejercicio Total
(expresado en ddlares)

Saldos a enero 1 del 2004 17.600 2.64 23.78 147 433.16 { 10.56393) 154.495.65
Ajuste por absorcién de ( 10.56393) 10.563.93 ~0-
Pérdida aflo/2003
Pérdida del Ejercicio (78.536.67 ) (78.536.67 )
Provisién L Renta aflo 2004 ( 33769) ( 337.69)
Saldos a diciembre 31 2004 17.600 2.64 23.78 137.100.05 {78.874.36 ) 75.852.11

‘Ver notas de los estados financieros
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HACIENDA SAN MIGUEL _S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECIIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ajuste en cuentas del patrimonio
Depreciacién de activos

Sub-total

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién cn gastos anticipados
Aumento e¢n cucntas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento cn cucntas por pagar
Disminucién en activos diferidos
Aumento en documentos por pagar

Sub-tetal

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Aumento cn Propicdades

Aumento de obligaciones financieras
Dismimicién en inversiones
Disminucién cn deuda a largo plazo

Sub-total
Aumento de cfectivo y cquivalente de cfectivo

Efectivo y equivalente de cfectivo a principio de afio
Efectivo y equivalente de efectivo a fin de afio

( expresado en dblares )

(7887436 )

( 10687

8.556.81
(105.646.62)
( 289.81)

49.778.14
330.00
91.662.84

44 391.36

( 8.421.54)
114.813.01
32.508.13

(207.239.35)
(68.339.75)
-0-

10.00
10.00
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

L OPERACJONES

HACIENDA SAN MIGUEL 8.A..- (La Compatlia) fue constituida enla ciudad de Guayaquil, el
25 de Octubre de 1993 ¢ inscrita en ¢l Repistro Mercantil el 12 de Noviembre de 1993; su
actividad principal es la explotaciénde productos agricolas de la hacienda bananera.

HACIENDA SAN MIGUEL S.A. mantiene sus registros comables en délares, de acuerde con
disposicioncs cstablecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién, disposiciones dc¢ Supcrintendencia de Compafifas, normas ccuatorianas de
contabilidad -NEC's y principios de comtabilidad generalmente aceptados, los que son
utilizados en la preparacién de cstados financicros. Las principales diferencias cntre las
disposiciones tributarias socictarias y los principios de contabilidad generalmente aceptados
comsisten en que la correccién monctaria de los estados financieros no es integral pues
solamentc ¢s aplicada al balance general.

Las condicioncs cconémicas del pais en los Gltimos afios han sufrido un proceso de deterioro
caracterizado por altas tasas de inflacién y devaluacién, crisis del sistema bancario y
financiero, fiierte caida de la actividad econdmica del pafs, y por ende, dismimucién en el nivel
de cmplco de mano de obra.

Como consecuencia de la Gltima temporada invernal , la compafiia perdié el 40% de sus
plantacioncs de banmano, producte de las inundaciones lo que le ocasioné un doble cfecto
econémico adverso, a.-) Incurrié en gastos no programados al haber tenido que resembrar las
drcas perdidas, y b.-) Vio reducido a70% su flujo proyectado. Adicionalmente cuando
comenzaba a superar la crisis producida por ¢l citado fenénemo nmatural, sc¢ vio afectada por
problemas de comercializacién internacional del banano y su consecuente caida de precios a
nivel nacional.

El mantenimiento y fortalecimiento de ésta recuperacién tiene fijados sus bases, en que el
Ecuador pucda obtener nuevas inversiones y fuentes de fimnciamientos. Las autoridades
estiman que cl ritmo dc ajustes cn los precios v, por lo tanto ¢l indice de inflacién sc reducird
gradualmente en los préximos meses al estabilizarse los precios relativos, al tiempo que se
prevé una recuperacién del ahorro interno, la reestructuracién y la confianza en ¢l sistema
financicro nacional.
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HACIENDA SAN MIGUEL S$.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Los estados financieros han sido preparados en base a las normas ecuatorianas de
cortabilidad (NEC), y cstin basados e¢n ¢l costo histérico de aplicacién modificados en
propicdades, activos diferidos y patrimonio.

Propicdades.- Estin contabilizados al costo histérico menos la depreciacién acunmlada, los
pagos por mantenimicnto son cargados a gastos, micntras que las mejoras que prolongan la
vida Gtil sc capitalizan. La depreciacién de los activos s¢ registra con cargo a la operaciones
del afio utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor durante su vida
il estimada siguiendo ¢l método de linca recta.

La tasa de depreciacién anual de los activos s como siguc:

Active Tasa

Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Mucbles enseres y equipos 10%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%
Empacadora 5%
Instalacioncs de Riego 5%

Inventarios . Los Inventarios cstin valorados de acucrdo al costo de adquisicién sin
cxceder l valor del mercado. El costo s¢ determina por ¢l método promedio ponderado.
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continmacién)

Obligaciones Financicras por Pagar.- Al 31 de dicicmbre del 2004 fucron contabilizadas en
Obligaciones a corto y largo plazo, los intereses estin regisrados de acucrdo a la tasa de
interés vigente los que fueron cargados a intereses del presente periodo. .

Reserva Legal - La ley de compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad
anual sca apropiada come rescrva legal, hasta que represcote por 1o menos ¢l 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida por los accionistas, pero puede
absorber pérdidas funuras o para anmento de capital.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 del 2003 de las cuertas de capital
social, reserva legal, y utilidades acumuladas fucron ajustados y transferidos a las cucntas
patrimoniales al término del presente ejercicio fiscal, las cuenta reexpresién monetaria y
reserva por revalorizacién del patrimonio fucron transferidas a la cucnta reserva de capital

3.- CAJA YBANCOS

Al 31 de diciembre del 2004, s¢ descompone como sigue
USS

Caja chica 10.00

TOTAL 10.00
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

4- CUENIAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004, se descomponen como sigue: USS
Clientes 133.048.76
Empleados 3.985.89
Anficipo contratistas 2.808.00
Accionistas 623.923.78
Ofras ctas. por cobrar 66.431.01
TOTAL §30.197.44
5. ACIIVOFLIQ
Durante ¢l cjercicio 2004, ¢l movimicnto de propicdades fiue como siguc:
Costo venim  Ajustes yre- Ajustepor  Costo
(expresado en dolaes) us$
Tecrenos 1558001 0 0 15584001
C onstruccionss en proceso 2092.76 418550 4510826
Bananera, empacadoray otros 1641 63934 248600 164412584
Bdificios einstalaciones 261.477.15 0 0 26147715
Maquinasia y equipos 146.604.36 175004 183540
Vehiculos 143%.5 1437029
Muwebks y enseres 244920 244920
Sub-total 228583351 842154 222425515
Depreciacién acumalada {477 386 80) (102.929.62) 580316
Total 180844681 (94508.09 171393873
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

6.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2004, estén constittidas como sigue

Proveedores

Anticipo dc clicntes
Retenciones por pagar
Pasivos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

Intereses por pagar

Varios acreedores

TOTAL

7.- DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004, estén constituidas como sigue:

Tocarpy 8. A.
Aplitec

TOTAL

8.- OBLIGACIONES BANCARIAS-P.C.
Al 31 de dicicmbre dcl 2004, cstin constituidas como siguc:
Sobregiro bancario
Banco del Progreso

Corporacién Financiera Nacional

TOTAL

UsS$

123.712.14
13.584.36
22.048.48

3.198.85
1.231.08
179.353.78
3.954.17

347.082.86

USS

97.631.05
30.000.00

127.631.05

uss

5.675.66
121017
616.380.80

623.266.63



T rrcrrrcccrecrcrrrectcceee

HACIENDA SAN MIGUEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

9.- DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2004, estin constituidos como sigue:

Banco del Progreso
Corporacién Financiera Nacional

TOTAL

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004, estd constituido como siguec:

Acciones
No.

Ing. Julfan Tanca Campozano 439912

Ing. Fernando Holguin Espinel 88
Total 440.000

El capital estd constituido por 440.000 acciones ordinarias y nominativas a $ 0.04

cu.

Participacién
%
99.98

0.02
100.00

Uss

56.711.10
1.331.591.15

1.388.302.25

Valor
USS
17.596.48

3.52
17.600.00
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HACIENDA SAN MIGUEL $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

11.- RESERVADE CAPITAL:

La NEC'17 establece que los ajustes por inflacién y correccién de brecha entre inflacién

y devaluacién de las cuentas, Reservas de capital, Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresién monetaria, a la cuenta
Rescrvas de Capital.

En cumplimicnto a lo dispucsto en Resolucién NO. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucién
No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:

3 A adas.- Al 31 de diciembre del 2004, no existen
saldos ni transaccmms con pams relaclomdas que revelar.

Activos y pasivos coptingentes.- Al 31 de diciembre del 2004 no cxisten activos y
pasivos contingentes.

Eventos posteriores.- Enfre dicicmbre 31 del 2004 (fecha de cierre de los estados financicros)
y Junio del 2006 (fecha de culminacién de la auditoria), No hay eventos posteriores de
importancia que amerite ser mencionado.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2003, hemos dado
cumplimiento a las recomendacioncs cfectuadas para superar obscrvaciomes de conirol
interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispucstas cn 1a mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia por tal razén
no estan reveladas.




