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CPA JIMMY LIMONES RODRIGUEZ
AUDITOR INDEPENDIERTE

TELFS. 2452176 - 2450908
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junda General de Acdonistas y Directorio de
HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de HACIENDA SAN MIGUEL S.A., al 31
de diciembre del 2.003 vy los comrespondientes estados de resultados, evoluaon del
patnmomo de los acaomstas y de flyyode caja por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financeros son responsabilidad de la gerencia dela Compafifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados fimancieros basados
en la auditoria realizada.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. kEsas normas requieren que plamfiquemos vy ejecutemos la auditoria para
obtener razonable segundad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presemtaciones significativas. Una auditorfa incluye el examen, sobre una base de
prucbas selectivas, de la evidencia que sustente log tmportes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones sigmficativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion
de los estados financieros en su comumto. Consideramos que la auditoria realizada
proporciona una base razonable para nuestra opinidn.

3.- En nuestra opinion, los estados financieros indicados, preseman razopablememte, en
todos los aspectos sigmficativos, la situacion financiera de HACIENDA SAN
MIGUEL SA., 3l 31 de dicembre del 2003, los resultados de sus

operaciones v e flyjo de caja por el affo terminado en esa fecha, de acuerdo

con  normas ecuatorianas de contabihdad - NECs v, normas contables
establecidas vy autorizadas por la  Superintendencia de Compafiias  del
Ecuador.

Q
oozt ré
-
CPA JIMMY A. LIMONES RODRIGUEZ.
RNAE - No. 417

Guayaquil, Octubre del 2004




"PARA DIGITALIZARS -

HACIENDA SAN MIGUEL S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.043
NOTAS

(expresado en délares)
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 10.00
Inversiones 4 32508.13
Cuentas por Cobrar 724 .550.82
Pagos Anticipados _26255.73
TOTAL ACITVO CORRIENTE 783.324.68
ACIIVO FLJO
Propiedad, planta, v equipo - neto 5 1.808.446.81
OTROS ACIIVOS 33000
TOTAL ACTIVOS 2.592.101.49
PASIVO X PATRTMONIO DE 1.0S ACCIONISIAS
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 6 297 642 41
Documentos por pagar 7 35.968.21
Obligaciones bancarias — porcion corriente 8 508.453.62
TOTAL PASIVO CORRIENTE 842.064.24
DEUDA A LARGO PLAZO 9 1.595.541.60
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10 17.600.00
Resgervas 26.42
Reserva de Capital 11 147.433.16
Pérdida del Ejerado -10.563.93
TOTAL PATRIMONIO 154.495.65

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.592.101.49

Ver notas a 1os estados financieros



HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

(expresado en dolares )
INGRESOS:
Venfas 049277 02
Bonificaa 6n venta de banano 6.830.02
Otros ingresos - 8.701.94
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 964.8508.98
COSTOS Y GASTOS:
Costos de Ventas 573.330.60
Gastos de Hacienda 8£3.591.81
Gastos Admmstrativos 61.317.78
(Gastos Financeros 257.132.72
. TOTAL COSTOS Y GASTOS (975.372.91)
PERDIDA DEL EJERCICIO 10.563.93

Ver notas a los estados financieros
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POREL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRY DEL 2003

Capital Reserva  Reserva Reservas Péndida del
Social Legal  Facultativa  decapiial Ejercicio
(expresado en dodlares)

Saldos a enero 1 del 2002 17.600 2.64 23.78 183.076.70  ( 35.643.54)
Ajuste por absorcién de ( 5643.54) 5.643.54
Pérdida afio/2002
Pérdida del ejercicio (10.563.93)
Saldos a diciembre 31 2003 17.600 2.64 23.78 147.433.16 (10.563.93 )

Ver notas de 1os estados financieros

165.059.58

(10.563.93 )

154.495.65
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO

POR EL ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciéon de activos

Sub-total

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
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® Disminucién en inventarios
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o Aumento en activos diferidos

® Aumento en documentos por pagar
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Sub-total
EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Aumento en Propiedades

Aumento de obligacionces financieras
Aumento en inversiones

Disminucién en deuda a largo plazo

Sub-total

Aumento de efectivo y equivalente de efective
Efectivo y equivalente de efectivo a principio de ail o
Efectivo y equivalente de efectivo a fin de aii o

( expresado en délares )

(10.563 93 )

103.722.65

93.158.72

(2.833.72)
(268.372.15)
682.65
178.082.03
(330.00)

_4.031.79)

96.802 .98

{ 6.592.75)

168.450.96
(32.508.13)

(125.745.13)
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

1.

NOTAS A 1.O0S ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DKL 2003

OPERACIONES

HACIENDA SAN MIGUEL S.A.- (La Compafiia) fuc constituida en la ciudad de
Guayaquel, el 25 de Octhubre de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de

Novicmbre de 1993; su actividad principal s l1a ¢xplotaciéon de productos apricolas de
la hacienda bananera.

HACIENDA SAN MIGUEL S.A. mantiene sus registros contables en délares, de acuerdo
con disposiciones cstablecidas ¢nla Loy de Régmen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacidén, disposicioncs dec Supcrintendencia de¢ Compafiias, normas ccuatorianas dc
contabilidad -NEC’s y principios de contabilidad generalmente aceptados, los que son
wilizados en la preparacién de cstados financieros. Las principales diferencias entre las
disposiciones tributarias socictarias y los principios de¢ contabilidad gencralmente
aceptados comsisten en que ia comreccién monctaria de los estados fimancieros no es
integral pues solamente es aplicada al balance general.

Las condiciones ccondmicas del pais ¢n los Gltimos aftos han sufride un proceso de
deterioro caracterizado por altas tasas de inflacién y devaluacién, crisis del sistema
bancario v financiero, fuerte cafida de la actividad econdmica del pais, y por ende,
disminucidn en el nivel de empleo de mano de obra,

Como consecuencia del Gltimo fenémeno El Nifio, 1a compafifa perdié el 40% de sus
plantaciones d¢ bamano lo que I¢ ocasiond un doble cfecto cconémuco adverso, a.-)
Incurri6 en gastos no programados al haber tenido que resembrar las drcas perdidas, yb.-)
Vio reducido a70% su flujo proyectado. Adicionalmente cusndo comenzaba a superar la
crisis producida por ¢l citado fenénemo natural, s¢ vio afectada por problemas de
comercializacién internacional del banano y su consecuente caida de precios a ntvel

nacional, que han sido de dominio pablico enlos tltimos tres afios.

Con posterioridad al cambio de 1a umdad monetaria , han posibilitado una recuperacién de
12 cconomia, una baja cn la tasa de inflacién. El mantcnimicnto y fortalccimicnto de ésta
recuperacion tiene fijados sus bases, en que el Ecuador pueda obtener mievas inversiones
y fuentes de financiamientos. Las aumtoridades estiman que el rimo de ajustes en los
precios y, por lo tanto el indice de inflacién s¢ reducird pradualmente en los préximos
meses al ¢stabilizarse los precios relativos, al iempo que se preve una recuperacion del
ahorro interno, la reestructuracién y 1a confianza en ¢l sistema financiero nacional.



HACIENDA SANMIGUEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

2. RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los cstados financicros han sido prcparados cn basc a las normas ccuatorianas de
contabilidad (NEC), v estin basados cn ¢l costo histérico de aplicacién modificados en
propiedades, activos diferidos y parimonio.

Propiedades.- Estdn contabilizados al costo histérico menos la depreciacién acumilada,
los pagos por mantcnimicnto son carpados a gastos, mienfras que las mecjoras que
prolongan 1a vida itil se capitalizan. 1.a depreciacién de los activos se registra con cargo a
la operacioncs del afio utilizando tasas que s¢ consideran adecuadas para depreciar cl
valor durante suvida (ti] estimada sipuiendo ¢l método de linca recta.

La tasa de depreciaciéon anual de los activos es como sigue:

Activo Tasa
Edificios 5%
Muebles enseres y equipos 10%
Vchiculos 20%
Instalaciones 10%
Empacadora 5%
Instal acioncs de Ricgo 5%

Inventarios . Los Inventarios estdn valorados de acuerdo al costo de adquisicién sin
exceder el valor del mercado. El costo se determima por ¢l método promedio ponderado.
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HACIENDA SAN MIGUEL $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (contimaacié n)

Obligaciones Financicras por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2003 fucron contabilizadas
en Obligaciones a corto y largo plazo, los infereses estin registrados de acuerdo a la tasa
de interés vigente los que fieron cargados a intereses del presemte penodo. En

Jn0.24/2003 la cmpresa reestructura sus pasivos con {a Corporacién Financiera Nacional,
cuyo monto asciende a US$ 1.264.149.85 y en Ene.17/2003 reestruchrra la deuda del

Banco del Progreso por USS 155.412.68 la que fi cedida 1a CFN por canje de cartera en
Abnl/2003.

Reserva Leeal.- La ley de compafifas establece que un valor no menor al 10% de la
wilidad amal sea apropiada como reserva legal, hasta que represenie por 1o menos ¢l 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbuida por los accionstas,
pero pucde absorber pérdidas fituras o para aumento de capital.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 del 2002 de las cuentas de capital
social, reserva legsl, y utilidades acumadadas fueron ajustados y transferidos a las cuentas

patrimoniales al término del presente ejercicio fiscal, 1as cuenta recxpresién monctana y
rescrva por revalorizacidn del patrimonio fiieron tramsferidas a la cucnta rescrva de
capital

3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2003, se descompone como sigue

Caja chica 10.00

TOTAL 10.00



HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Al 31 de diciembre del 2003, se descomponen comeo sigue:

Anticipo contratistas
Acciomstas
Otras ctas. por cobrar

TOTAL

S. ACIIVO JLIO

purante cl cjercicio 2003, ¢l movimicnto dec propiedades fuc como siguc:

Ajuste pos

Costo vantas  Ajustes y -
Dxc. 31, 2002 Adidones Baas '
(aptasado en db kres)
Terenos 15584001
C onstrucciones en proceso 30174 49 4748 27
Barmanera, empacadoray otros 1641 12361 51623
Edficios e nstalaciones 260 343 0 $33.35
Maqumana v sQupos 145508 56 654.40
Yohi culos 1457029
Musbles v enseces 2447920
Sub-total 2.279 290 86 6.592.75
Depreciacid n acumulada 373.664.1 (103.722.69)
Total 1903 .576.71 (97.125.90)

10

US$

2.643 89
116.730.65
3.429.50
556.474.08

4527270

724.550.82

Costo

155.840.01

2092 2

1 641 635 84
2147715
146 40436
1487029

24479520

2285833 .6
( 47138 1)

1 308 446 81
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C A G
NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
6.- CUENIAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003, ¢stan constituidas como siguc
US$
Proveedores 162.180.91
Anticipo de clientes 15.789.84
Retenciones por pagar 16.503.90
Pasivos acurml ados por pagar 11.471 90
Impuestos por pagar 1.032.52
Intereses por pagar 86.357.27
Varios acreedores 430607
TOTAL 297.642.41
7. DOQCUMENIOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003, estén constitmdas como sigue:
USS
Exportadora Noboa 5.968.21

Aplitec
TOTAL 35.968.21

8.- OBLIGACIONES BANCARIAS-P.C.

Al 31 de diciembre del 2003, estan constituidas como sigue:

Uss
Sobregiro bancaro 567566
Filanbanco S. A. 83.297.93
Corporacién Financiera Nacional 419.480.03
TOTAL 508.453.62

Durante ¢l presemts cjercicio la compafifa ha cancelado aproximadamente $ 31.921.09 de

capital vy $ 40.037.20 cn intereses vencidos y de mora a la Corporacién Fimancicra
Nacional deuda que fue reestructurada enJumo 26/2003
La deuda de ex — Previsora No.10-002-099-701183-01/12 csta vencida ¢n jul10/2000,

fue absorbida por Filanbanco S. A. en liquudacién

-- - - - --- —_—— - [ ————— - [ — - - — .- —_ . —_——_——t r———r [ — . - - r - —_ J— R
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HACIENDA SAN MIGUEL: S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

9.- DEUDA ALARGO PILAZO
Al 31 dc dicicmbre del 2003, ¢stin constituidos como sigue:

o USS

Banco del Progreso 57.921.27
Corporacién Financiera Nacional 1.537.620.33

TOTAL 1.595.541.60

En Scpt15/2003 sc reestructura la deuda del Banco del Progreso por § 57.921.27, producto de
margen de intereses da favor de la IFI, cuyo capitales de operaciones originales, fueron
transferidos ala Corporacidn Financicra Nacional.

10. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2003, esté constituido como sigue:

Acciones
. __No. Em:ﬁsil%cién Valor
O
USS
Ing. Julian Tanca Campozano 439912 99.98 17.596 .48
Ing. Fernando Holguin Espinel 88 0.02 3.52
Total 440.000 100 17.600.00

El capital estd constitido por 440.000 acciones ordimarias y nomamatvas a $ 0.04
c/u.
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HACIENDA SAN MIGUEL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

el Sy N e ey il i e . S e e il Sty e

RESERVA DE CAPTIALS
La NEC'17 cstablece que os ajustes por inflacién y corrcccién de brecha entre inflacion

y devaluacién de las cuentss, Reservas de capital, Aportes para futuras capitalizaciones

deben cargarse inicialmente 8 la cuenta Reserva por revalorizacién del patnmonio para
su posterior transferencia, junto con ¢l saldo de la cucnta reexpresién monetaria, a la

cuenta Reservas de Capital.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPFRINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispucsto en Resolucion NO. 96.1.4.1.003 (modificada por
Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguentes

revelaciones:

Saldos v ransacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2003, no existen

saldos ni transacciones con partes relacionadas que revelar.

Activos v pasivos contingentes.- Al 31 de dicicmbre del 2003 no cxisten actives y
pasivos contingentes.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2003 (fecha de cicrre de los cstados

financieros) y Octubre del 2004 (fecha de culminacién de 1a auditorfa), ¢l pnncipal evento
que amerita ser mencionado tiene relacién con la reestructiracién de las obligaciones que

ticnc 1a empresa, En Sept.22/2004 sc solicita a la C.F.N. una consolidacion de las deudas
para ser recstructuradas cl capital a 15 afios plazo con 2 afios de gracia cn pago
trimestrales v por los intereses vencidos y de mora a 6 afios plazo en pagos trimestrales.
En Sept.27/2004 la CF.N,comumica a la compafifa quec a través del Proyecto de
Reactivacién Econdmica denominada Proyecto Financiero Forestal, patrocinado por el
Consorcio de Reestructuracién Econdmica “CREER S.A.” y LA Fundacion Bosques
Guayas ¢l que estd cn proceso de cstudio v cvaluacién por parte de la Corporacion
Financiera Nacional.

En Febrero 13/2004, se abona a la deuda de Filanbanco S.A. por $ 17.303.79 de capital y
$ 15.239.05 de intereses vencidos y de mora En Abnl.24/2004 s¢ compra uma
ACREENCIA A Filanbanco S.A.para cancelar ¢l saldo de 1a deuda

Cumplimiento de medidas correctivas de confrol intemo.- Durante el afio 2003, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones cfectuadas para superar observaciones de

control interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estén reflejadas en las
notas correspondicntes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia por

tal razén no estan reveladas.



