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CPA JIMMY LIMONES RODRIGUEZ

AUDITOR INDEPENDIENTE
YELFS. 2452178 - 2450000

GUAYAQURL - ECUADOR

AR DE LUS AUDIJORES INDEEPENDIERNIEN

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

Hemos anditado el balance general adjunto de HACIENDA SAN MIGUEL S.A. al 31
de diciembre del 2.001 y los correspondientes estados de resuitados, evolucion def
patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados
en la auditoria realizada

Nuestra anditorfa fie efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditorfa incluye el examen, sobre una base de
prucbas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principtos de contabilidad vhlizados y
lag estimaciones significativas hechas por 1a gerencia, asf como evaluar la presentacién
de los estados financieros em su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada
proporciona una base razonable para nuestra opinidn.

Al 31 de diciembre del 2001 no me fue factible satisfacerme de la exactimd de los
inventarios fisicos, debido a que fui contratado posterior al 31 de diciembre del 2001,
ademds no he recibido respuestas a mis solicitudes de confirmaciones de saldos de las
obligaciones por pagar con instituciones financieras, no pude determinar la eventual
existencia de otras fransacciones y obligaciones por este concepto directas o indirectas,
y/o garantias diferentes de las registradas en los libros de contabilidad si las hubiere.

En muestra opinién, los estados financieros indicados, excepto por lo mencionado en el
pérrafo anterior presentan razonablemente, en fodos los aspectos significativos, la
situacién financiera de HACIENDA SAN MIGUEL S.A., al 31 de diciembre del 2001,
los resultados de sus operaciones y el flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad - NEC’s y, normas contables

establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

CPA JIMMY A. LIMONES RODRIGUEZ

RNAE - No. 417

Guayaquil Julio del 2003



HACIRNDA SAN MIGUEL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
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NOIAS
ACIIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 6.731.59
Cuentus por Cobrar 4 358.798.46
Inventarios 672.48
.. Pagos Anticipados _19.573.39
@ . TOTAL ACTIVO CORRIENTE 385.775.92
@
® ACTIVO FIJO
® Propiedad, planta, y equipo ~ neto 5 1.891.951.36
@
: TOTAL ACTIVOS 2.277.72'1.28
@
. CANIVL
o
PASIVOS
@
® PASIVO CORRIENTE
: Cuentas por pagar 6 56.192.07
*' Documentos por pagar 7 36.382.42
@ Obligaciones bancarias — porcién corriente 8 287.350.69
@
@ TOTAL PASIVO CORRIENTE 379.925.18
: DEUDA A LARGO PLAZO 9 1.719.491 19
® PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
® Capital social 10 17.600.00
® Reserva legal 26.42
Reserva de Capital 11 227.731.717
o Pérdida del Ejercicio -67.053.28
: TOTAL PATRIMONIO 178.310.91
@ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.271.727.28
. RN NN SR A
: Ver notas s log estados financieros
@
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HACIENDA SAN MIGUEL 3.4,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DXL 2.001

Ventas

Bonificacién venta de banano
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

COSIOS X GASTOS:

Costos de Ventas
Gastos de Hacienda
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

TOTAL COSTOS Y GASTOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas 2 los estados financieros

726.932.36
51.846.04

32.952.04
31170 44

503.429.28
73.805.24

43.964.16
237.585.04

( 878,783.72 )

( 67085328 )




HACIENDA SAN MIGUEL S.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Reservas
Capital por rev-lmmc Reexpresion  Reservas  Pérdida del
Social Legal Facultativa delpetomonio  __jponetapin decapital  Ejeracio Total
(expresado en délares)

Saldos a enero 1 del 2001 17600 = 264 23.78 15.191.56 715.216.16 (502.669.95) 245.364.19
Ajuste por absorcitm de (502.669.95) 502.669.95 -.-
Pérdida afio/2000 -, -
Ajuste por reclamificacion
A cta. reservas de capital (15.191.56) (212.546.21) 227.737.77 - -
Pérdida del ejercicio (67.053.28) (67.053.28)
Saldos a diciembre 31 2001 17.600 2.64 23.78 -0- -0- 227.731.77  (67.053.28) 178.310.91

Ver notas de los estados financieros
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HACIENDA SAN MIGUEL _S$.A.

ESTADO DK FLUJO DE CAJA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL RJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DKL 2881

( Expresado en dolares )

PRRDIDA NETA DEL EJERCICIO (67.053.28 )

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO FROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPFERACION:

0000000 OCGCOLOIOEOSOIOGIOOGOOS
Y

Depreciacién de activos

Subtotal 222710

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OFERATIVOS:

Aumento en gastos anficipados ( 6.758.57)
Aumento en cuenias por cobrar ( 78.391.16)
Aumento en Inventarios ( 322.50)
Dismimicion en cuentas por pagar {223.561.94 )

Subtotal (39905407 )

:

EFECTIVO FPROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Aumento en Propiedades ( 15.124.70)
Disminucién en Obligaciones Financieras (553.282.94 )
Aumento en Deudas a largo plazo $54.605.01
Subtetal 286.197.37

Amnente de ofective y equivalente de ofective
Efectivo y equivaiente de efective a principie de afi o
Rieoctivo y equivalente de cfective afimde all o
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HACIENDA SAN MIGUEL _3.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. OFERACIONES

HACIENDA SAN MIGUIL $.A..- (La Compafifs) foe constituida en la ciudad de
Guayaquil, el 25 de Octubre de 1993 ¢ inscrita en el Registro Mercantil ol 12 de

Noviembre de 1993; s actividad principal es ia explotacion de productos agricolas de
la hacienda bansnera.

HACIENDA SAN MIGUEL S.A. mantiene sus registros contsbles en dblares, de acwerdo
con disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién, disposiciones de Superintendencia de Compafifss, normas ecustorianss de
contabilidad -NEC’s y principios de contabilidad generalmente aceptados, los gue son
utilizados en la preparacién de estados finencieros. Las principales diferencias entre las
disposiciones tributarias socictarias y los principios de contsbilided genoralmente
aceptados consisten en que la correccién moneteria de los estados finsncieros no es
integral pues solamente es aplicada al balance general.

Las condiciones econémicas del pais en los Gltimos afios ban sufrido wn proceso de
deterioro caracterizado por altas tasss de inflacién y devaluacién, crisis del sistema
bancario y financiero, fuerte cafda de la actividad econémica del pais, y por eade,
disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso

Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, mediante la coml
establecié el canje de los sucres en circulaciéon por délares de los Estados Unidoe de

Norteamérica al tipo de cambio de S/ 25.000.00 por US $ 1.00, este proceso quedd
concluido al cierre del ejercicio fiscal anterior.

Las medidas econémicas adoptadas en el 2000, han posibilitado una recuperacién de la
economia, una baja en la tasa de inflacién. El mantemmmento y fortalecuniento de ésta
recuperacion tiene fijados sus bases, en que ¢l Ecuador pueda obiener nuevas inversiones

y fuentes de financiamientos, la optimizacién del ahorro interno, la reestruchuracién y la
confianza en el sistema financiero nacional.
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIERROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ERSUASEN DK LAS FRINLCIPAILES PULII AS CUNIABILRY

Los estados financieros ham sido preparados en base 2 lms normes ecustorianes de
contabilidad (NEC), y estén basados en el costo histérico de aplicacién modificados en
propiedades, activos diferidos y patrimonio.

Propiedades.- Estén contabilizados al costo histérico menos la depreciacién acunmiads,
los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras gue Ias mejorss que
prolongan ls vida Gtil se capitalizan. La depreciacién de los activos se registra con curgo a
la operaciones del afio utilizando tases que se cossidersn adecusdes psra depreciar el
valor durante su vida Gtil estimada sigmendo el método de linea recta

La tasa de depreciacién anual de los actives es como sigue:
Active Tasa

Edificios

Muebles enseres y equipos
Vehiculos

Instalaciones

Empacadora

Instalaciones de Riego

Inventarios . Los Inventanos estén valorados de acuerdo al costo de adgusicion sin
exceder el valor del mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado.




HACIENDA SAN MIGUEL _S$.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

’; ol N8 i-‘ _! » Nt : ' l' 'y

Obligaciones Financiergs por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2001 faoron contabilizades
en Obligaciones a corto y largo plazo, los intereses estém registrados de acuerdo a la tase
de interés vigente los que fheron cargados a intereses del presente periodo. En Abril
4/2001 la empresa reestructura sus pasivos que se encuentran en poder de la Corporacion
Financiera Nacional, cuyo monto asciende aproximadamente US$ 1.209.000.00, asf ssismo
la deuda que mantenia con Finagro foe cancelada en su totalidad o] 7 de Mayo/2001 cuyo
monto aproximado era de $ 5.800.00 de capital ¢ intereses

é

.

Reserva Legal - La ley de compafifas establece que wn valor no menor al 10% de Ia
utilidad anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represeate por 1o menos el 50%
del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida por los accionistas,
pero puede absorber pérdidas futuras o para anmento de capital.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 del 2000 de las cuentas de cuprtul
gocial, reaervalml,ywhdadea mmﬂduhmqwosym 2 ias cucstas

patnmoniales al término del presente ejercicio fiscal, l1as cuenta reexpresién monetana y
regserva por ravalorizacién del mmoﬁnrmuuﬁenmglaMrmde

capital

3- C ANCOS

Al 31 de diciembre del 2001, se descompone como sigue
UsS

Caja chica 34.00
Banco del Progreso 15.31
1.749.34

Banco Bolivariano
Banco del Pichincha

TOTAL 6.731.19
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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4- CUENIAS POR CORRAR

Empleados

Chientes

Anticipos coniratistas
Accionistas
Otras ctas. por cobrar

TOTAL

S.  ACIIVO FIJO

Durante el ejercicio 2001, el movimiento de propiedades fie como sigue:

ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

[ T T S -

—

10

USS
1.982.29

19.979.94
2.310.68

328.537.82
_3.987,73

3358.798 .46

Terenos 15584001
C onstrucciones an proceso 37.116 45 1001285
Bananers, empucadon y otros  1.521.222.96 2466500
Edificios ¢ instalaciones 254929 08 0
Magquinania y equipos 144346 21 746 .25 145002 46
Vehiculos 14£720.29 14509
Muecbies y cnseres 21 458 .94 1 696 60 23.155.54
2190783954 15.124.70 216490044
{ 1262630 (9633109 (NN
1973.157.74 (8120638 1991 951 3%
e T T T T T T e e e T T T T T 1 e P PP
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HACIENDA SAN MIGUEL S.A,

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2081

6.- CUENIAS FOR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2001, estén constitnidas como signe

Proveedores

0000000000 0QO0OCGKOTS

Anticipo de clientes
Retenciones por pagar
Pasivos ascumuiados por pagar

Impuestos por pagar

¢

. |

7~ PROCUMENIOS POR FAGAR
Al 31 de diciembre del 2001, estén constitnidas como sigue:

Exportadora Noboa
Aplitec

8.- OBLIGACIONES BANCARIAS-P.C.

Al 31 de diciembre del 2001, estén constituides como sigue:

UssS
Banco del Progreso 53.327.90
Banco la Previsora 83.297.93
Intereses por pagar 150.724.86

TOTAL 87350 .69

Durante el presente ejercicio la compafiia ha cancelado sproximademente $ $80.000.00 a
la deuda del Banco del Progreso entre capital en imtereses, actunlments el suido de Ia
deuda estd reestructurada sin comprometer ni entregar sus activos en daciéa o pago

l |
k
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HACIENDA SAN MICUEL_S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

REUDA A LARGO X1AZO

Al 31 de diciembre del 2001, estén constituidos como signe:

Uss
Banco del Progreso 144.747.10
Corporacién Financiera Nacional 1.574.744.09
TOTAL 1.719.491.19

CARTIAL SOCJAL
Al 31 de diciembre del 2001, estd constituido como sigue:
Acciones
No. Puti .% Y
Ing. Julian Tanca Campozano 439912 99.98 17.596.48
Ing. Fernando Holguin Espinel 88 0.02 3.52
Total 440.000 100 17600 09

El capital estd constituido por 440.000 acciones ordinarias y nominativas 2 $ 0.04
c/u..

RESERVA DE CAITIAL:
La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y correccién de brecha eotre inflacién
y devaluacién de las cuentas, Capital, Reservas, Aportes para foturas capitalizaciones

deben cargarse inicialmente alameﬂnllmwrwdmmén del pairimonio para
su posterior traneferencia, junto con el saldo de la cuentas reexpresion monetaria, s la

cuenta Capital adicional o Reserva de Capital.

AEVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINIENDENCIA DE COMPYANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién NO. 96.14.1.003 (modificads por
Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las signientes

revelaciones:

aldos y transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2001, no existen
saldos ni Maccmnes con pu'ﬁes relacmmdm que reveler.
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HACIENDA SAN MIGUEL _S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2001 no existen activos y

pasivos contingentes.
Eventos posteriores.- Enfre diciembre 31 del 2001 (fecha de cierre de los estados

financieros) y Julio del 2003 (fechs de culminacién de la auditorin), ol primoipul evento
que amerita ser mencionado tiene relacién con la reestructaracién de ia douda gue tiens
la empresa desde Abril 4/2001 con la Corporacién Financiera Nacional, al smparo de leo
contemplado en el decreto ejecutivo # 1168 publicado en el registro oficial # 257 del 1
de febrero del 2001 y otras normas complementarias.

AN _ » control interno.- Durante el afio 2001, hemos
Mmlmmulummamoﬁchuhmmmb
coatrol interno por suditoria externa.
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Las otras revelaciones dmﬁumlamnomdlmhmhoﬂuﬂqd-n las




