SISTEMAS ELECTRICOS S.A SISELEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012.
(Expresado en délares de E.U.A.)

1. — OPERACIONES.

La Compania SISTEMAS ELECTRICOS S.A SISELEC. Se constituyé en Guayaquil- Ecuador el 30 de
Junio de 1993. Su principal actividad es dedicarse a la Venta al por mayor y menor de material y equipo
eléctrico, material y equipos de construccion, construccion y montajes civiles y electromecanicos.

2.--- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros - -

Hasta el afio 2011, las compafiias en el Ecuador estaban reguladas por los principales entes de control
societario y fiscal, esto es la Superintendencia de Compariias del Ecuador y el Servicio de Rentas
Internas entre otros, paralelamente normadas sus politicas y registros de transacciones contables
como la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, quienes divulgan a través de boletines u otro
medio dichas normas.

Cabe indicar que hasta el 31 de Diciembre del 2011 las empresas presentaban sus Estados
Financieros bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A fin de que las Empresas en el Ecuador cumplan con adoptar estas Normas Internacionales de
Informacién Financiera cuyo objeto es unificar un solo criterio a nivel internacional. La Superintendencia
de Companias del Ecuador divulga algunas resoluciones las cuales se describen a continuacién:

1 Resoluciéon No. 06.Q.IC 1.004 del 21 de Agosto del 2008, R.O No. 348 del mismo afio, dispone la
adopcion de fas Normas Internacionales de Informacién Financiera en las empresas sujetas a control.

0 Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 publicada en R.O 498 de Diciembre de
ese afio, establece un Cronograma de implementacion en tres grupos donde sus afios de transicion
serian 2009 primer grupo,2010 segundo grupo y 2011 tercer grupo, este Ultimo para las pequefas y
medianas empresas (PYMES).

1 Lo antes expuesto se corrobora en la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 firmada el 11 de
Octubre del 2011 en cual se expide el reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera tanto completa como para pequefias y medianas empresas entidades (NLF
para PYMES), empresas sujetas al control de la Superintendencia de Compaiiias.

Por lo entes mencionado, todas las entidades enmarcadas en las NIIF para PYMES debian el 30 de
Noviembre del 2011, haber presentado el Plan de Implementacion o de trabajo y la Conciliacién
Patrimonial a la Superintendencia de Compainias.

En la Conciliacién Patrimonial, deben aparecer todos aquellos ajustes o reclasificaciones para aquelios
activos y pasivos que no califican y que se dan de baja, reclasificaciones si es el caso, y cualquier
politica contable que implique cambios en la forma de registro y reconocimiento contable con efecto
anterior y posterior y poder medir comparativamente los estados financieros.

Periodo de Transicién

Para las pequefias y medianas empresas, el periodo de transicién comenzaba desde el 1 de Enero del
2011 hasta el 31 de Diciembre del 2011, en cuyo lapso los ajustes o reclasificaciones se realizaban
extracontablemente. Hasta el 31 de Diciembre del 2011, las empresas pymes presentaban sus estados
financieros bajo NEC. A partir del afio 2012, los registros contables de todo este periodo se realizan
con la nueva normativa NIIF PYMES, considerando que los asientos extracontables en la etapa de
transiciéon se incorporaban el 1 de Enero del 2012, es decir, este periodo arrancaba con cifras NIIF
PYMES definitivas, agregadas a las transacciones del 2012 bajo NIIF Pymes , al 31 de Diciembre del
2013 la empresa debera presentar sus estados financieros con NIIF PYMES , los mismos que deben
ser presentados en el mes de Abril del 2014, conforme al calendario de presentacién.



A continuacién mencionamos las principales politicas y/o principios contables mas importantes que se
han utilizado de acuerdo a la normativa NIIF PYMES, considerando que de igual manera se encuentran
inmersos dentro de cada una de las secciones (35 en total) dependiendo de los eventos que haya la
empresa contraido en sus transacciones comerciales durante el periodo de inicio con las NiIF PYMES.

Efectivo y equivalente de efectivo —

Comprende el Efectivo en Caja y los saldos que se mantienen en las cuentas corrientes en
Instituciones Bancarias y cualquier otro documento o certificado de depdsito temporal. Estos valores se
miden al costo de la transaccién inicial y se reconoceran por su periodo de vencimiento no mayor a 3
meses desde su fecha de adquisicion.

Por concepto de efectivo se mostrara dentro de los estados financieros en una cuenta especifica que
determine su condicién y naturaleza dentro del activo corriente.

Activos Financieros — -

La Empresa medira las Cuentas por Cobrar inicialmente al precio de la transaccién o valor razonable.
Generalmente sus cobranzas nos exceden los 60 dias y solo en el evento de que esto ocurra, se
mediran al costo amortizado bajo el método del interés efectivo. Se revisaran las estimaciones de cobro
y se ajustaran el importe en libros de las cuentas por cobrar para reflejar los flujos de efectivo reales y
estimados ya revisados.

Inventarios —

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacion y venta.

En los estados financieros se revelara; la férmula del costo utilizada para medir los inventarios, el valor
en libros que queda de los inventarios para su comercializacion y el importe de los inventarios
reconocidos como costos de ventas o gastos.

Propiedades, planta y equipos.-

SISTEMAS ELECTRICOS S.A SISELEC, reconoce como activo de propiedad planta y equipos,
siempre que sea probable que estos generen beneficios econdmicos futuros; paralelamente que el
costo de dichos activos puedan medirse con fiabilidad.

La empresa revelara:

7 Cada una de las clasificaciones del PPE que la gerencia considere apropiada.

0 Base de medicién utilizada, vida util de cada segmento de PPE.

3 Importe en Libros de costo y su depreciacion acumulada al principio y final del periodo contable que
se informa.

0 Un reporte de conciliacion que se demuestre el saldo inicial, las adiciones por compras,
disposiciones por retiros y otros cambios.

En lo que respecta a la depreciacion:

1 Reconocera el desgaste en el Estado de Resultado del periodo contable.

0 Informar que se deprecia el bien desde la fecha que ingresa a operar.

0O El método de depreciacion a usar, método lineal, unidades de produccién, decreciente o de afios
digitos, el que aplique dependiendo del tipo de activo a usarse.

Porcentajes
Maquinarias-Herramientas 10%
Equipos de Computacion, Software y otros 33.33%
Vehiculo 20%

Muebles y Enseres 10%



Cuentas y Documentos por Pagar.-

Se reconoce una Cuenta y documento por Pagar cuando como consecuencia de un acto comercial
tiene la obligacién legal de pagarlo, e inicialmente lo mide el precio de la transaccion incluido los costos
de ella.

Paralelamente y en el caso de ser una cuenta comprometida a plazos, se valorara su pago al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para el tipo de pasivos
financieros, siempre y cuando el acuerdo constituye una transaccion de financiamiento.

La empresa reconoce Cuentas por Pagar por Proveedores de Bienes y Servicios.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso normal de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre
que dicha entrada de beneficios provogque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficiogpueden ser valorados con
fiabilidad.

El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos.-
Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos en el momento que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio.

Participacién a Trabajadores.-

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién a los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador.

Impuesto a la Renta afio 2013.-

La empresa cancela sobre la utilidad generada del ejercicio después del calculo de la participacion a
trabajadores, un importe correspondiente al 22% por impuesto a la renta, tal como esta establecido en
la Ley de Régimen Tributario Interno, cuyos porcentajes fueron disminuyendo un punto a partir del afio
2010 que era del 25%.

Reserva Legal.-

La compaiiia destina el 10% de sus utilidades después del 15% de participacién empleados y 22% de
impuesto a la renta, el equivalente del 10 % para la reserva legal y el 5% para la reserva facultativa,
procedimiento contable que lo realiza en el primer cuatrimestre del siguiente afio. En caso de alguin
saldo o remanente de las utilidades, por disposicion de la Junta de Accionistas, estas se reparten a sus
SOCi0S.

Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio.

Incluye los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y la devaluacion de las
cuentas Capital y Reservas, imputadas inicialmente a la cuenta reserva por Revalorizacién de
Patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria a la
cuenta “"RESERVA DE CAPITAL.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2013, el saldo asciende a $ 1,759,249.80 comprendido por:

2013 2012
Caja General : US $ 1,069.39 343,557.79
Caja Chica / Custodia 2,200.00 0.00
Banco Bolivariano 502139-0 369,387.31 596,295.87
Banco del Pacifico 1,376,941.38 0.00
Produbanco 6,810.11 0.00
Banco del Pichincha 2,841.61 31,975.67

TOTAL 1,759,249.80 971,829.33



Los importes de Caja y Bancos son de libre disposicion y no tienen restriccién alguna.

4. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, estos rubros comprenden los valores a favor de la empresa por
concepto de ventas a clientes con facturas.

2013 2012
Clientes Relacionados uss$ 271,724.40 2,352,805.16
No Relacionadas 5,214,509.76 8,507,117.10
Otras Cuentas por Cobrar-Corrientes -997,758.86 430,065.73
(-) Provisién de Ctas Incobrables -4, 571.37 -4,571.37
TOTAL 4,483,903.93 11,285,416.62
R N

Las Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2013 no presentan deterioro alguno, pues la
Administracion considera que no existen riesgos de incobrabilidad en la cartera, la que se consideran
sana.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El valor al 31 de Diciembre del 2013-2012 es el siguiente:

2013 2012
Crédito Tributario IVA Us$ 434,985.24 1,007,522.68
Crédito Tributario Renta 187,067.26 387,879.97
TOTAL 622,052.50 1,395,402.65

6. INVENTARIO
Al 31 de Diciembre del 2013-2012 respectivamente, los inventarios representan los bienes corporales
destinados para la venta:

2013 2012
Inventarios Us$ 43 025.15 0.00
TOTAL 43,025.15 0.00
7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
2013 2012
Prestamos - Varios Uss 351,449.75 30,969.60
TOTAL 351,449.75 30,969.60

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
SISTEMAS ELECTRICOS S.A SISELEC
Al 31 de Dic 2012 - 2011 y 2010, la Prop. Planta y Equipos estaban compuestos de la siguiente
manera:
(Expresado en doélares)

CONCEPTOS 31-dic-11 ADICIONES BAJAS 31-dic-12 VENTAS 31-dic-13
DEPRECIABLES

Muebles y Enseres 1,474.73 4,474.73 1,474.73
Equipos de Computacion 3,125.00 1,934.68 5,059.68 117,255.60 122,315.28
Magquinarias 11,338.57 2,438.30 13,776.87 12,996.38 26,773.25
Vehiculos . 128,344.67 42,732.58 171,077.25 238,852.36  409,929.61
Obras en Proceso 17,082.88 17,082.88 0.00 0.00
Otros 778.30 778.30 0.00 17.361.42 17,361.42

PPE AL COSTO 162,144.15 47,105.56 17,861.18 191,388.53 386,465.76 577,854.29



{-) Depreciacién Acumulada -11,939.15 - 33,652.77 -45,591.92 -91,032.55 -136,624.47

TOTAL 150,205.00 13,452.79 17,861.18 145,796.61 295,433.21 441,229.82

En este periodo las adquisiciones de PPE ascendieron a $ 577,854.29; en las Adiciones tenemos las
PPE de 386,465.76 una Depreciacion Acumulada de --136,624.47.

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
E! valor al 31 de Diciembre del 2013-2012 es el siguiente:

2013 2012
Valores en Suspenso Conc. Banc. Uss$ 0.00 0.00
Aux. Valores en Suspenso 45,184.08 45,257.40
Construcciones en Proceso 4,285,107.03 - 0.00
TOTAL 4,330,291.11 45,257.40

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Esta cuenta estd compuesta al 31 de Diciembre del 2013-2012 por:

2013 2012
Proveedores Uss 4,328,460.75 3,131,178.81
Relacionadas 3,177,703.28 2,359,327.26
Otras Cuentas por Pagar 0.00 124,317.54
TOTAL 7,506,164.03 5,614,823.61

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, en este rubro se presentan el valor de las obligaciones a cargo de
la Compafiia por concepto de adquisicién de bienes y servicios en desarrollo de las operaciones
relacionadas con el objeto social.

11. PROVISIONES
Esta cuenta esta compuesta al 31 de Diciembre del 2013-2012 por:

2013 2012
Provisién Beneficios Sociales USs$ 236,315.67 309,388.48
TOTAL 236,315.67 309,388.48
12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
uUs$ 2013 2012
Otras Obligaciones Corrientes 436,948.18 404,180.28

TOTAL 436,948.18 404,180.28

Dentro de las Obligaciones Corrientes corresponden a Tributarias, IESS, Administrativas, Préstamos
Hipotecarios, Quirografarios, etc.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, este rubro comprende el valor de los pasivos a favor de los
trabajadores, originados en virtud de la existencia de una relacion laboral, legal y reglamentaria. De
igual manera incluyen los recaudos de los contribuyentes a titulo de retencién en la fuente, impuestos y
transacciones mercantiles a favor de la administracién tributaria.



13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Al 31 de Diciembre del 2013-2012 se detalla lo siguiente:

2013 2012
Dividendo por Pagar Accionista Uss 0.00 0.00
Ortiz San Martin Pablo Ing 906.46 0.00
TOTAL 906.46 0.00

14. CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 50.000 acciones a un valor nominal unitario US $ 0.20 de Capital Suscrito, al 31

de Diciembre del 2013 es de US$ 50.000,00:

Uss$ 2013 N 2012

ING PABLO ORTIZ SAN MARTIN 5.099.20 o 5.099.20
JUAN PABLO ORTIZ PALACIOS 2.450.80 2.450.80
JAIME ORTIZ PALACIOS 2.450.80 2.450.80
TOTAL 10.000 10.000
15. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

US$ 2013 2012
Aporte Fut Capitalizacion 2,100,000.00 2,100,000.00
TOTAL 2,100,000.00 2,100,000.00
16. RESERVA LEGAL

uss 2013 2012
Reserva Legal 80,504.06 80,504.60
TOTAL 80,504.06 80,504.60
17. RESULTADOS ACUMULADOS

Us $ 2013 2012
Resultados Acumulados 995,179.46 543,249.23
TOTAL 995,179.46 543,249.23
18. RESULTADO DEL EJERCICIO

Uss$ 2013 2012
Utilidad Neta del Ejercicio 665,184.20 679.536.52
TOTAL 665,184.20 679,536.52
19. INGRESOS NETOS
INGRESOS OPERACIONALES 2013 2012
Ventas Gravadas con Tarifa 12% US$ 11,480,944.63 18,876,593.89
Ventas Gravadas con Tarifa 0% ~130,411.66 167,943.10
Rebajas y Descuentos en Ventas "~ -177,800.15 0.00

TOTAL INGRESOS

11,433,556.14

19,044,536.99



20. GASTOS OPERACIONALES

GASTOS OPERACIONALES 2013 2012

GASTOS OPERACIONALES 1,619,251.22 1,169,029.08
GASTOS FINANCIEROS 6,412.41 3,015.43
TOTAL EGRESOS 1,625,663.63 1,172,044.51

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacién en los indices de precios al consumidor en [a Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S
dolares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. -~

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 1.96
2005 4.36
2006 3.30
2007 3.32
2008 8.28
2009 6.26
2010 3.33
2011 541
2012 - 4,16
2013 2.70

CONTINGENCIAS

Al cierre del 2013-2012, la empresa no registra ningun tipo de contingencias sobre activos o pasivos
gue pudieran revelarse en estas notas a los estados financieros, considerando que no existen riesgos
en Cuentas por Cobrar o Pagar, Eventos Legales, Tributarios etc.

SITUACION FISCAL '
A la fecha de emisién de los Estados Financieros y presentacion del Informe de Auditoria Externa
(ABRIL 2014), la Compaiiia ha cumplido con la presentacion formal de la Obligaciones Tributarias ante
el Servicio de Rentas Internas.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO
L.a opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el informe de Cumplimiento
Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.

EVENTOS SUBSECUENTES. _
Entre el 31 de Diciembre del 2013, no se observo la existencia de algun hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros.

Ing. Victor Hugo Calderon Verdesoto

Contador General



