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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

Opinién con salvedades:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SISTEMAS ELECTRICOS S.A.
SISELEC. que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
adjuntos.

En nuestra opinion, excepto por a los posibles efectos de los asuntos descritos en el parrafo
2 por el ejercicio 2017 y 2016 y parrafo 3 por el ejercicio 2016, de la seccion “Fundamentos
de la opinidn con salvedades” de este informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de SISTEMAS
ELECTRICOS S.A. SISELEC. al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como sus resultados y
sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién con salvedades:

2. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no nos proporciond los ajustes de transicion
de Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF para PYMES” a “NIIF Completas”,
qgue acuerdo a las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros, la Compania cumple condiciones para aplicar NIIF Completas.

3. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantuvo inversiones en acciones con participacion
mayor al 20% por US$. 250,780, (nota 9) que estuvieron registradas a valor nominal. El
calculo y sus efectos, por el registro a valor patrimonial proporcional, no ha sido establecido
en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2016.

4. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas detalle en la
seccion “Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores Publicos (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas
de acuerdo con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion con salvedades.

Enfasis:

5. Como se indica en la nota 9 adjunta, en diciembre de 2017 la Compafiia notificé a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros la transferencia de 887.780 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una a favor de cinco cesionarios.

6. Como se indica en la nota 23 adjunta, la Administracién de SISTEMAS ELECTRICOS S.A.
SISELEC. y sus asesores tributarios, no consideran que deban elaborar el informe de precio
de transferencias y anexos de operaciones con partes relacionadas, debido que en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 de 2016 en el articulo No. 3,
literal “g” existen exenciones para presentar informe de precios de transferencia y/o anexos
del ejercicio fiscal 2016.
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Enfasis: (Continuacién)

Como esta indicado en la nota 22 adjunta, SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC. registra
transacciones con companias y partes relacionadas.

Responsabilidades de la Administracién con relacién a los estados financieros:

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material, debido a fraude
o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafia es también responsable de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria conteniendo nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compaiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
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Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros:
(Continuacion)

incertidumbre material, se requiere llamemos la atencidon en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.

. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que
la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo razonable.

. Comunicamos a la Administracion de la Compafila en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria segun la
planificacion, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

. También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC., por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017, son emitidos por separado. Con relacion al informe sobre actos ilegales,
presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras irregularidades, requerido por el Art. 18,
Seccién III, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC- DNCDN-2016-011,
publicada en el Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el
examen de auditoria realizado a los estados financieros de SISTEMAS ELECTRICOS S.A.
SISELEC., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, no encontramos ninguna
situacién sobre tales hechos que requiera ser revelada por separado o como parte del
presente informe y sus notas.

o o fod.

'Sud Vivanco, MSC
etAuditoria
Registro No. 33.845

Abril 6 de 2018
Guayaquil - Ecuador



SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

Notas

ACTIVOS

NoOoubhw

10

11
12
13

14
15

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Inversiones en acciones

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y vencimiento corriente
de obligaciones bancarias a largo plazo

Pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo
Provisiones por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
1,270,067 5,910,735
7,071,958 6,311,033
3,957,059 3,331,704
1,052,598 866,100

698,692 1,643,049
14,050,374 _ 18,062,621
1,111,240 975,951
0 887,780
1,111,240 1,863,731
15,161,614 _ 19,926,352
586,911 202,958
5,489,705 11,303,578
461,231 484,257
324,352 305,342
6,862,199 12,296,135
87,898 0
188,245 121,942
276,143 121,942
7,138,342 12,418,077
4,616,356 4,616,356
191,715 140,216
3,215,201 2,751,703
8,023,272 7,508,275
15,161,614 _ 19,926,352




SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

Notas 2017 2016

17 VENTAS, NETAS 19,671,952 23,475,185

17 (-) COSTO DE VENTAS (14,139,293) (19,363,423)
UTILIDAD BRUTA 5,532,659 4,111,762
GASTOS OPERACIONALES:

18 (-) Gastos de administracion (_4,659,894) (__3,300,752)
TOTAL (_4,659,894) (__3,300,752)
UTILIDAD OPERACIONAL 872,765 811,010

19 OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO:

(+) Otros ingresos 26,571 377,532
(-) Gastos financieros y otros ( 50,547) ( 31,413)
(-) Otros egresos ( 19,091) ( 151,377)
TOTAL ( 43,067) 194,742

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTOS A LA RENTA 829,698 1,005,752
20 MENOS: 15% DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES ( 124,455) ( 150,863)
20 MENOS: 22% DE IMPUESTO A LA RENTA ( 190,246) ( 257,002)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 514,997 597,887
21 UTILIDAD POR ACCION 0.022 0.026

Ver notas a los estados financieros




SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Utilidad neta del ejercicio
Pago de dividendos, nota 16
Apropiacién de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Utilidad neta del ejercicio
Apropiacion de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total

4,616,356 80,427 2,313,605 7,010,388
0 0 597,887 597,887
0 0 ( 100,000) ( 100,000)
0 59,789 ( 59,789) 0

4,616,356 140,216 2,751,703 7,508,275
0 0 514,997 514,997
0 51,499 ( 51,499) 0

4,616,356 191,715 3,215,201 8,023,272




SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

Gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Propiedades y equipos, neto
Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias
Pago de dividendo

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades
de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

13,530,743 22,011,471
( 18,313,670) ( 15,859,056)
( 50,547) ( 31,413)

26,571 377,532

(_4,806,903) 6,498,534

(__ 305,616) (  461,062)

(__ 305,616) (  461,062)

471,851 (  180,759)
0 (__ 100,000)

471,851 (_ 280,759)

( 4,640,668) 5,756,713
5,910,735 154,022

1,270,067 5,910,735
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SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

2017 2016
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 514,997 597,887
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (U,TILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 314,701 407,865
Depreciaciones de propiedades y equipos 170,327 151,270
Provisidn para cuentas incobrables 0 116,875
Provision para jubilacion patronal y desahucio 76,494 51,796
(Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros 126,855 ( 1,269,846)
Existencias ( 625,355) 10,536,939
Activos por impuestos corrientes ( 186,498) 1,083,294
Servicios y otros pagos anticipados 944,357 ( 601,387)

Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros

5,813,873) ( 4,301,387)
Pasivos por impuestos corrientes 0

213,272)

I~~~ —~ —~

Otras obligaciones corrientes 105,445) ( 274,772)
Beneficios a empleados 10,191) 0
Total ajustes (_5,321,900) 5,900,647
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (__4,806,903) 6,498,534

Ver notas a los estados financieros




11

SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en mayo
5 de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil en junio 30 de ese afio. Su actividad principal
dedicarse a toda clase de construcciéon y montajes civiles y electromecanicos. La Compafiia
mantiene su domicilio fiscal y desarrolla sus operaciones en la Via a Juan Tanca Marengo Km
4,5; tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyente
No. 0991273123001.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 6 de 2018. En
opinidn de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos
que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 7 de 2017.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por las obligaciones de beneficios de post empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos
por la Compafiia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Informacion por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacién de
los segmentos del negocio de SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC al 31 de diciembre de
2017 y 2016, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones
operativas de la Compaiiia, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacién), nota 17.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones bancarias.
Los activos financieros estén registrados inicialmente a su valor razonable, que es el costo de
transaccion efectuado en el momento del reconocimiento de los activos y pasivos financieros.
La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia
sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de
construcciones eléctricas, principalmente, cuando es efectuada la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias o importacion de los productos; asi como de los servicios recibidos, que son
utilizados en el proceso productivo, nota 11.

= Obligaciones bancarias.- Estan registradas a su valor razonable. Posteriormente son
contabilizadas con base al costo amortizado en funciéon al tiempo de vigencia de las
obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargos a los resultados del ejercicio, nota
10y 14.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia SISTEMAS ELECTRICOS S.A.
SISELEC tales como: mercado, crédito y liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es
indicado a continuacion:

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compafiia considera que los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones bancarias que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacidon a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Gerencia de la Compafia considera que estd expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas y financieras, razéon por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestion de su area comercial, con el objetivo de
disminuir el riesgo de crédito.

= Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia Financiera de la Compafiia monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de caja a corto y largo plazo,
con base a sus operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de financiamiento ha
optado por acceder principalmente a lineas de crédito con instituciones financieras
locales.

Provision para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afo con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes, con base a una evaluacién de las mismas, realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la provision y la diferencia no cubierta por la provisiéon es
contabilizada directamente en los resultados del afio.

Existencias.- Los inventarios corresponden principalmente a proyectos eléctricos en curso,
materiales y suministros para las obras eléctricas, asi como inventarios en transito. Los
proyectos en curso son transferidos al costo de ventas mediante el método de avances de
obras o terminacion del proyecto.

Activo por impuestos corrientes.- Representan créditos tributarios, retenciones en la
fuente e IVA u obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensual o anualmente,
en cumplimiento a disposiciones legales reglamentarias.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a importes
anticipados a proveedores que son registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos
que son liqguidados cuando los bienes o servicios son recibidos; ademas incluye el registro de
pélizas de seguros, que son amortizadas en linea recta en funciéon a la vigencia de las
mismas.

Propiedades y equipos, neto.- Estan registrados a su costo. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos en etapa de construccidn se capitalizan y al término, son transferidos
a la categoria adecuada de activo. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos es
calculada siguiendo el método de linea recta considerando como base la vida Gtil estimada de
estos activos. La compafiia ha considera el 25% del costo como valor residual. Las tasas de
depreciacién anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activos Tasas

Maquinarias 10%
Instalaciones eléctricas 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion y software 33.33%

Inversiones en acciones.- Las inversiones menores al 20% deben registrarse al costo de
adquisicion. Aquellas inversiones mayores al 20% y menores al 50% deben registrarse a
Valor Patrimonial Proporcional (VPP) y aquellas inversiones mayores al 50% requieren
ademas del ajuste a VPP y la consolidacién de los estados financieros entre la inversionista y
la receptora de la inversion. Como se indica en la nota 9, en el afio 2017, la Compafiia
notificd a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros la transferencia de 887.780
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una a favor de cinco cesionarios. Al 31
de diciembre de 2016, la Compafia no efectud el valor patrimonial proporcional de sus
compafiias asociadas.

Pasivos por impuestos corrientes.- Corresponden a obligaciones fiscales que son
compensadas o pagadas mensualmente; asi como provisionadas al cierre del ejercicio como
es el caso del impuesto a la renta de la Compaiiia.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones
establecidas por el Cddigo del Trabajo, asi como provisiones por pagar por aportaciones al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia.

Provisiones por beneficios a empleados .- El articulo No. 216 del Cdédigo de Trabajo
establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compaiiia. El referido Cddigo establece también una
bonificacién por desahucio en caso de terminacién de la relacién laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafiia registra una reserva matematica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 15.

La NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre de 2014, realiz6 modificaciones en cuanto se
refiere a la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(beneficios a empleados), tomando como base rendimientos de mercado para bonos
gubernamentales (alta calidad), teniendo presente que la moneda y el plazo de los bonos,
deban ser congruentes para el calculo y pago de estos beneficios. Esta modificacion se
aplicara para los periodos econdémicos fiscales que inicien a partir del 1 de enero de 2016.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1 de
enero de 2015 (diciembre 31 de 2014), estableciéndose que este efecto de manera
especifica deba ser tratado contra utilidades retenidas (NIC No. 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores), notal5.

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compafiia reconoce ingresos en forma gradual
a la prestacion de servicios de construccion e instalaciones de maquinas electromecanicas,
en funcion del método de avance de obras, y los costos son reconocidos en forma simultanea
al reconocimiento de los ingresos.

En la venta de bienes vendidos son reconocidos cuando se efectla la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes otorgados y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes. Los descuentos y devoluciones se
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funciéon al método del
devengado.

Reconocimiento de gastos.- Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estan
relacionados y son reconocidos en la medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que sean efectuados los pagos.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cdédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad

operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Si la participacidn fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También
aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacidon de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia aplicé la tasa impositiva del 22%, debido a
gue sus accionistas son de nacionalidad ecuatoriana. El impuesto a la renta determinado es
cargado en los resultados del ano en que es devengado, con base al método del impuesto a
pagar.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compaiia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Bancos 1,269,267 5,907,371
Caja 800 3,364
Total 1,270,067 5,910,735

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a saldos que se mantienen en
cuentas corrientes en instituciones bancarias locales, el principal es el Banco del Pacifico S.A.
US$. 946,634 en el afio 2017 y US$. 4,292,275 en el afio 2016, los cuales estan disponibles
a la vista y no existe restriccién alguna que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Clientes locales 1,955,832 1,218,266
Compaiiias relacionadas:
Instalaciones Electromecanicas S.A. INESA 2,551,594 3,342,815
Ecuagas S.A. 671,547 671,547
Ercuholding S.A. 500,000 500,000
Mercuba S.A. 273,000 463,000
Frivolov S.A. 185,240 0
Domotica y Automatizacion Domaut S.A. 185,240 0
Asemterri S.A. 185,080 0
Hacilir S.A. 185,000 0
Asociacion Diprelsa S.A. 138,388 138,388
Emecorp S.A. 128,890 0
Intelmech International Electro Mechanical 60,152 0
Compafiia Anénima Moretran 22,194 0
Advance Technologies Solutions S.A. ATSOLUTIONS 0 21,151
Inproel S.A. 0 6,566
Otras companias relacionadas 2,087 70,746
Accionistas 146,660 0
Otras cuentas por cobrar 2,500 0

Subtotal - Pasan: 7,193,404 6,432,479
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

2017 2016
(Délares)
Subtotal - Vienen: 7,193,404 6,432,479
Menos: Provisidon para cuentas incobrables ( 121,446) ( 121,446)
Total 7,071,958 6,311,033

Clientes.- Al 31 de Diciembre de 2017, representan importes por cobrar por construcciones
electromecanicas y ventas de articulos eléctricos a entidades del sector publico por US$
866,508 (en el afio 2016 fue por US$. 560,178) y por contrataciones de ejecuciones de
obras eléctricas a Compafiias del sector privado por US$ 1,089,324 (en el afio 2016 fue US$.
658,088).

Compaiiias y partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por
cobrar importes facturados a clientes por la venta articulos eléctricos, las cuales no generan
intereses y vencen en 90 dias.

Provision para cuentas incobrables.- Al 31 de diciembre de 2017, la Compaifiia no
efectud provision por deterioro, en razén de que se estan realizando gestiones de
cobrabilidad, por lo que la Administracion de la Compania consideran que son recuperables.
Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia efectué una provision por deterioro por US$.
116,875, para cubrir valores vencidos de periodos anteriores.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Proyectos eléctricos en curso 1,730,803 1,293,272
Materiales y suministros 1,866,476 1,853,115
Mercaderia en transito 359,626 184,853
Otros 154 464
Total 3,957,059 __ 3,331,704

Proyectos eléctricos en curso.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a los
desembolsos efectuados en ejecucion de las obras eléctricas.

Inventarios de materias y suministros.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan
los stocks de materiales eléctricos, equipos electromecanicos, y suministros disponibles para
la venta o ser consumidos en los proyectos eléctricos.

Inventario en transito.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representan principalmente
anticipos entregados por adquisiciones de productos electromecanicos.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

(Délares)

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) - Pasan: 533,493 97,903
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

2017 2016
(Délares)
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) - Vienen: 533,493 97,903
Crédito tributario por retenciones en la fuente 425,559 618,979
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 64,590 149,218
Otros impuestos 28,956 0
Total 1,052,598 866,100

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA).- Corresponde a crédito tributario
por la totalidad de las retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que terceros le
hayan efectuado a la Compafiia en el ejercicio fiscal corriente, los cuales se generan por la
facturacion de proyectos eléctricas, suscritos con entidades del sector publico. Estas pueden
ser susceptibles de devolucién previa solicitud al Servicio de Rentas Internas - SRI o el
mismo puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas por las ventas conforme lo
establece el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno - RALRTI.

Crédito tributario por retenciones en fuente.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
corresponden a retenciones que han sido efectuadas por clientes de la Compafiia, mismas
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como
crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente
o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha
de la declaracién. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto
causado o no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o
presentar reclamo de pago indebido.

Impuesto al Valor Agregado - IVA.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa el
IVA generado compras locales de bienes y en las importaciones utilizadas en los servicios de
construccidon y retenciones que le fueron efectuadas a la Companiia, que son susceptible de
devolucién previa solicitud al Servicio de Rentas Internas - SRI o el mismo puede
compensarse con las obligaciones de IVA generadas por las ventas conforme lo establece el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno - RALRTI.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Anticipos a proveedores 574,315 1,144,251
Anticipos a compafiias relacionadas 102,598 480,427
Seguros pagados por anticipados 21,779 18,371
Total 698,692 1,643,049

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan principalmente
anticipos entregados a subcontratistas y proveedores nacionales y del exterior por compras
de materiales, equipos electromecanicos, y suministros eléctricos los cuales son liquidados
una vez recibidos los bienes y servicios. En el afio 2017 estuvo conformado por US$.
377,446 por proveedores nacionales y US$. 179,359 por proveedores del exterior. En el afio
2016, estuvo conformado por US$. 883,476 por proveedores del exterior y US$. 249,763 por
proveedores nacionales.




18

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacion)

Anticipo a compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a
anticipos entregados a compafiias relacionadas y no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento, y, pertenecen a: Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa por
US$. 66,078 (en el afio 2016 fue US$. 442,560) y Eco-Casa Casas Economicas S.A. por US$.
36,520 (en el afio 2016 fue US$. 37,867).

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Vehiculos 924,676 751,098
Maquinarias 564,401 463,213
Equipos de computacion y software 202,609 187,806
Instalaciones eléctricas 14,923 23,523
Muebles y enseres 1,475 1,475
Equipos de Oficina 1,170 1,170
Subtotal 1,709,254 1,428,285
Menos: Depreciacion ( 598,014) ( 452,334)
Total 1,111,240 975,951

En los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad y equipos fue el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Saldo Inicial, neto 975,951 666,159
Mas: Adiciones 322,202 461,267
Menos: Cargo anual de depreciacién ( 170,327) ( 151,270)
Menos: Ventas y/o bajas, netas ( 16,586) ( 205)
Saldo Final, neto 1,111,240 975,951

Adiciones.- Al 31 de diciembre de 2017, representan principalmente adquisiciones de
vehiculos, maquinarias y herramientas (en el afio 2016 representd principalmente compra de
transformador, equipo de tendido de linea y vehiculos).

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2016, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Instalaciones Electromecanicas S.A. INESA 886,580
Proelec S.A. 400
Dielecsa S.A. 400
Lumec Luminarias Ecuatorianas S.A. 400

Total 887,780
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

Instalaciones Electromecanicas S.A. INESA.- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por
actividad principal construcciones y montajes civiles y electromecanicas, y como actividad
secundaria a la comercializacion de bienes inmuebles adquiridos a terceros principalmente
mediante dacién de pagos de los proyectos eléctricos, donde la Compafiia tuvo una
participacion del 47.92%.

Proelec S.A..- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad principal construcciones
y montajes de obras de ingenieria eléctrica, y como actividad secundaria a la
comercializacion de materiales y equipos eléctricos ademas de brindar servicios eléctricos,
donde la Compaiiia tuvo una participacion del 50%.

Dielecsa S.A..- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad principal construcciones
y montajes relativos a la ingenieria civil y electromecanica, donde la Compania tuvo una
participacion del 50%.

Lumec Luminarias Ecuatorianas S.A..- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por
actividad principal venta al por mayor y menor de materiales eléctricos y todo tipo de
equipos de luminarias, donde la Compafiia tuvo una participacion del 50%.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de inversiones en acciones, fue el
siguiente:

2017 2016
(Délares)
Saldo inicial 887,780 250,780
Mas: Adiciones 0 1,600,000
Menos: Cesidén de acciones ( 887,780) ( 963,000)
Saldo final 0 887,780

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia notific6 a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros sobre la transferencia de acciones en las que: a) Instalaciones
Electromecanicas S.A. Inesa cede 886.580 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00
repartidas de la siguiente manera: 146.580 acciones a favor del Ing. Pablo Alberto Ortiz San
Martin, 185.000 acciones a favor de Domotica y Atomatizacion Domaut S.A., 185.000
acciones a favor de Asemterri S.A., 185.000 acciones a favor de Hacilir S.A., 185.000
acciones a favor de Frivolov S.A.; b) Proelec S.A. cede 400 acciones ordinarias y nominativas
de US$. 1.00 cada repartidos de la siguiente manera 80 acciones a favor de Hacilir S.A., 80
acciones a favor de Frivolov S.A., 80 acciones a favor de Asemterri S.A., 80 acciones a favor
de Domotica y Atomatizacion Domaut S.A., 80 acciones a favor del Ing. Pablo Alberto Ortiz
San Martin; c) Dielecsa S.A. cede 400 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada
una repartidas de la siguiente manera: 80 acciones a favor de Domotica y Atomatizacion
Domaut S.A., 80 acciones a favor de Frivolov S.A., 80 acciones a favor de Asemterri S.A., 80
acciones a favor de Hacilir S.A., 80 acciones a favor del Ing. Pablo Alberto Ortiz San Martin;
y d) Lumec Luminarias Ecuatorianas S.A. cede 400 acciones ordinarias y nominativas de
US$. 1.00 cada una repartidas de la siguiente manera: 80 acciones a favor de Hacilir S.A.,
80 acciones a favor de Frivolov S.A., 80 acciones a favor de Domotica y Atomatizacién
Domaut S.A., 80 acciones a favor de Asemterri S.A., 80 acciones a favor del Ing. Pablo
Alberto Ortiz San Martin.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no efectud el calculo del valor patrimonial
proporcional sobre el resultado de las Companias asociadas, asi como de los posibles efectos
que pudieran existir en el patrimonio de las asociadas.
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BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Banco Internacional S.A.

- Corresponde a cinco cartas de créditos otorgados en
agosto, septiembre y octubre de 2017, de 180 a 240
dias plazo, con tasas de interés del 6.50% y 7%
anual, pagaderos mensualmente y con vencimientos
en marzo y abril de 2018.

- Corresponde a saldo de préstamo de 360 dias plazo,
con tasa de interés de 6.50% anual, pagaderos
mensualmente, y con vencimiento en septiembre 8
de 2018.

Banco del Pacifico S.A.:

- Corresponde a saldo de préstamo para capital de
trabajo por US$. 300,000, recibido en agosto 31 de
2016, con vencimiento en agosto 26 de 2017, con
interés anual del 8.95%.

Subtotal

Mas: Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a
largo plazo

- Banco de Guayaquil S.A. (nota 14)

Total

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Anticipo de clientes
Compaifiias relacionadas:
Inproel S.A.
Paneles Eléctricos, Panelec S.A.

Construcciones y Proyectos Electromecanicos Conprelec S.A.

Dermigon, Derivados de Hormigon S.A.
Intelmech International Electro Mechanical
Enerluz S.A.

Lumintec S.A.

Proeléctrica Productos Eléctricos Generales S.A.
Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa
Dielecsa S.A.

Roniton S.A.

Ferittcorp S.A.

Pasan:

2017 2016
(Délares)

451,276 0
113,407 0
0 202,958
564,683 202,958
22,228 0
586,911 202,958

2017 2016

(Délares)

3,838,153 10,108,717
934,234 389,039
135,189 102,531
100,919 0
99,019 85,561
67,145 0
44,704 0
42,672 0
35,965 0
20,874 36,911
12,163 51,197
7,063 2,432
5,156 3,577
5,343,256 10,779,965
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

2017 2016
(Délares)
Vienen: 5,343,256 10,779,965
Advance Technologies Solutions S.A. Atsolutions 4,522 0
Simulacién y Construccion Cia. Ltda. 1,742 0
Ecuacable S.A. 565 43,790
Melsa S.A. 0 26,269
Otras 0 1,825
Proveedores 139,240 450,429
Otras cuentas por pagar 380 1,300
Total _5489,705 _ 11,303,578

Anticipo de clientes.- Al 31 de diciembre de 2017, representan principalmente anticipos
recibidos de clientes correspondientes a contrataciones de ejecuciones de obras eléctricas,
en el afio 2017 estuvo conformado principalmente por anticipos recibidos de entidades del
sector publico por US$. 2,634,878 y compainias del sector privado por US$. 1,203,275. En el
afio 2016 estuvo conformado principalmente por anticipos recibidos de entidades del sector
publico por US$. 8,856,543 y por compafiias del sector privado por US$. 1,252,174. Los
anticipos son debitados cuando la Compainiia liquida las obras eléctrica con la aceptacion por
parte del cliente.

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos por
pagar por compras realizadas a companias relacionadas, que no devengan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos por pagar de bienes
y servicios a proveedores locales. Estas cuentas por pagar no devengan intereses y vencen
entre 30 a 90 dias.

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 414,058 148,621
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) 34,279 55,467
Retenciones en la fuente del Impuestos a la renta 12,894 23,167
Impuesto a la renta por pagar de la Compania (nota 20) 0 257,002
Total 461,231 484,257
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Beneficios sociales:
15% participacion de trabajadores, (nota 19) 124,455 152,356

Pasan: 124,455 152,356
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

2017 2016
(Délares)

Vienen: 124,455 152,356

Vacaciones 123,755 91,768

Décimo cuarto sueldo 26,293 21,036

Décimo tercer sueldo 8,629 7,186

Fondo de reserva 4,057 2,235
Subtotal 287,189 274,581
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social:

Aporte al IESS 25,809 21,748

Préstamos quirografarios e hipotecarios 11,354 9,013
Subtotal 37,163 30,761
Total 324,352 305,342

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Saldo al inicio del afio 274,581 194,247
Mas: Provision 341,175 363,811
Menos: Pagos ( 328,567) ( 283,477)
Saldo al final del afio 287,189 274,581

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a saldos de préstamos del Banco de Guayaquil S.A.
por US$. 87,898 de 1.818 dias plazo, con tasas de interés del 9% anual, pagaderos
mensualmente, con vencimientos en marzo 5 del 2022. En adicién, incluye vencimiento
corriente de obligaciones bancarias a largo plazo por US$. 22,228 (nota 10).

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Jubilacién patronal 107,633 78,490
Desahucio 80,612 43,452
Total 188,245 121,942

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de jubilacidn patronal y desahucio fue el

siguiente:
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacion)

2017 2016
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 121,942 70,146
Mas: Provisidn 76,494 51,796
Menos: Pago ( 10,191) 0
Saldo al final del afio 188,245 121,942

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron determinados
con base a Estudio Actuarial realizado por Sociedad Actuarial Arroba Internacional “SAAI"”
(PEA-2009-009) elaborado en enero 10 de 2018 y enero 30 de 2017, respectivamente. Los
calculos de los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la
reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes:

2017 2016
Salario minimo vital (US$.) 375 366
Numero de empleados 103 76
Tasa de interés actuarial real (anual) 10% 10%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 4.41% 4.41%

Durante los afios 2017 y 2016, para el calculo de la estimacion matematica de la reserva
para jubilacién patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios
continuos por un tiempo igual o mayor a 1 afio. Los pagos corresponden a la liquidacion de
personas por renuncias y despidos en los respectivos afios.

En diciembre 28 de 2017, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros a través de
Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C, establecié que las tasas de descuento (bonos
corporativos) y de incremento salarial a utilizarse en los estudios actuariales no sean las del
mercado bursatil de Estados Unidos, sino las de Ecuador, en virtud que si existen las bases
necesarias para dicho calculo matematico, por lo que el estudio actuarial del afio 2017 y
2016, elaborados por Sociedad Actuarial Arroba Internacional “SAAI” (Registro PEA-2009-
009), han sido preparados con tasas ecuatorianas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones provenientes de los beneficios a
empleados (jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio), no mantiene financiamiento
especifico, no disponiendo consecuentemente de activos.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd representado por 23.081.780
acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.20 cada una.

En el afo 2017, la conformacién del capital social de la Compaiiia, es el siguiente:

Acciones Délares %
Lumintec S.A. 4.500.000 900,000 19.50%
Postecon S.A. 4.500.000 900,000 19.50%
Eco-Casa Casas Econdmicas S.A. 2.702.490 540,498 11.70%
Asemterri S.A. 2.308.180 461,636 10.00%
Domotica y Automatizacion Domaut S.A. 2.308.180 461,636 10.00%

Pasan: 16,318,850 3,263,770 70.70%
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

Acciones Délares %
Vienen: 16,318,850 3,263,770 70.70%
Frivolov S.A. 2.308.180 461,636 10.00%
Neoflix S.A. 2.308.180 461,636 10.00%
Ortiz San Martin Pablo 2.146.570 429,314 9.30%
Total 23.081.780 4,616,356 100.00%

En el afio 2016, la conformacidn del capital social de la Compafiia, es el siguiente:

Acciones Ddlares %
Inproel S.A. 10.500.000 2,100,000 45.49%
Dermigon, Derivados de Hormigdén S.A. 9.829.290 1,965,858 42.59%
Eco-Casa Casas Econdmicas S.A. 2.702.490 540,498 11.70%
Ortiz San Martin Pablo 50.000 10,000 0.22%
Total 23.081.780 4,616,356 100.00%

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI, publicada en el Registro Oficial No.
919 de enero 10 de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2017, y la Resolucién No. NAC-
DGERCGC12-00777 del SRI, publicada en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de
2012 (Reformada por la Resolucién No. NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 892 de febrero 15 de 2013), aplicable para el ejercicio
fiscal 2016, requieren que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. En
cumplimiento al referido requerimiento legal, la Compafia remitié el Anexo del ejercicio fiscal
2017 en enero 11 de 2018 y el Anexo del ejercicio fiscal 2016 en febrero 7 de 2017.

Distribucion de dividendos.- El 1 de diciembre de 2016, mediante acta de junta general
de accionistas se aprobd distribuir dividendos correspondientes del afio 2014 por US$.
100,000 al accionista Pablo Ortiz San Martin.

VENTAS, NETAS Y COSTOS DE VENTAS

En los afios 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

.......... VENTAS NETAS......... ........COSTO DE VENTAS........
2017 2016 2017 2016
(Délares)
Proyectos eléctricos 18,054,752 19,240,844 13,572,793 17,852,515
Otras ventas y servicios 1,617,200 4,234,341 566,500 1,510,908
Total 19,671,952 23,475,185 14,139,293 19,363,423

Proyectos eléctricos.- En los afios 2017 y 2016, corresponden principalmente a la
facturacién de obras eléctricas, suscritos principalmente con Compafiias del sector publico.

Otras ventas y servicios.- En los afios 2017 y 2016, corresponden principalmente a
ingresos por servicios de asistencia técnica, venta de materiales y suministros eléctricos y
otros servicios. Los principales ingresos por estas ventas corresponden a ventas a compafiias
relacionadas.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Sueldos, beneficios sociales y otros gastos de personal 1,990,024 1,881,306
Servicios administrativos técnicos 974,512 0
Mantenimiento 889,304 586,607
Depreciacién y amortizacion 210,477 163,864
Honorarios y gastos legales 171,395 157,758
Impuestos y contribuciones 169,052 238,796
Jubilacién patronal y desahucio 76,494 58,913
Alquiler 61,819 25,726
Gastos de viaje 36,479 32,669
Papeleria y utiles de oficina 25,342 25,914
Servicios basicos 14,240 21,742
Logistica e insumos administrativos 13,363 91,548
Otros gastos 27,393 15,909
Total 4,659,894 3,300,752

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

En el afio 2017, los otros ingresos corresponden principalmente a ingresos por concepto de
exoneracién de impuesto ambiental a la contaminacién vehicular por US$. 14,700 (en el ano
2016, representd principalmente a ajustes en los inventarios de las obras en curso por US$.
372,260). En adiciéon, en el afo 2017, los gastos financieros y otros corresponde
principalmente a intereses y comisiones por US$. 38,895, (en el afio 2016, fue USS$.
22,502). Con relacién a los otros egresos corresponden principalmente a ajuste de
inventarios por US$. 18,553, (en el afio 2016, representd principalmente a deterioro de las
cuentas por cobrar por US$. 116,875 y ajuste de cartera por US$. 31,232).

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia prepard las siguientes conciliaciones
tributarias:

2017 2016
(Délares)

Utilidad del ejercicio 829,697 1,005,752
Menos:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades ( 124,455) ( 150,863)
Mas:

Gastos no deducibles 159,511 313,304
Base imponible 864,753 1,168,193
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 190,246 257,002

Gastos no deducibles.- En el afio 2017 representa principalmente gastos por multas y
otros por US$. 81,335, desembolsos asociados por importacién de servicios del exterior por
US$. 31,671 y jubilacion patronal por US$. 26,674 correspondientes a los trabajadores que
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

no tienen mas de 10 afios de trabajo continuo con la empresa (en el afio 2016, representd
principalmente gastos por multas y otros por US$. 141,611, deterioro de cuentas por cobrar
US$. 102,892, ajuste de saldos de cartera por US$. 31,232 y jubilacién patronal por US$.
28,767).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto a la renta anual fue determinado de la
siguiente manera:

2017 2016
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 190,246 257,002
Anticipo de impuesto a la renta calculado 136,564 206,692
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el
22% de Impuesto a la renta) 190,246 257,002

La legislacion tributaria vigente, establece que para liquidar el impuesto a la renta anual, el
contribuyente debera tomar el mayor importe entre el impuesto a la renta causado y el
anticipo de impuesto a la renta calculado, resultando el impuesto a la renta definitivo. Para
los anos 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado, resulté el impuesto a la renta
definitivo, debido a que fue mayor al anticipo de impuesto a la renta calculado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto a la renta anual fue liquidado de la siguiente
manera:

2017 2016
(Délares)
Crédito tributario al inicio del afio ( 361,977) ( 299,310)
Impuesto a la renta del afio 190,246 257,002
Anticipo calculado 136,564 206,692
Saldo pendiente de anticipo ( 136,564) ( 206,692)
Retenciones en la fuente realizadas en el afo ( 253,828) ( 319,669)
Crédito tributario al final del afio ( 425,559) ( 361,977)

Para el afio 2017, la Compania efectué compensaciéon de impuesto a la renta causado; por lo
que los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2017, presenta crédito tributario
a favor de la Compania por US$. 425,559 (nota 6). Para el ano 2016, la Compafiia no
presenta compensado el impuesto a la renta causado por US$. 257,002 (nota 12).

A la fecha de emisidn de este informe (abril 6 de 2018), las declaraciones del impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2014 al 2016, no han sido revisadas por el SRI. La
Administraciéon de la Compafiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acciéon ha sido calculada dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.
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TRANSACCION CON COMPANIA RELACIONADA

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afios 2017 y 2016, es el
siguiente:

2017 2016
(Délares)
Estado de Resultados Integral
Ventas
Instalaciones Electromecanicas S.A. INESA 913,678 3,190,375
Inproel S.A. 300,946 121,157
Dielecsa S.A. 31,789 2,123
Construcciones y Proyectos Electromecanicos S.A. 30,769 423
Paneles Eléctricos, Panelec S.A. 15,771 798
Dermigon, Derivados de Hormigodn S.A. 4,513 1,300
Compafiia Anénima Moretran 1,875 0
Ecuacable S.A. 504 0
Melsa S.A. 98 516,388
Total 1,299,943 3,832,564
Compras - Costo de ventas
Inproel S.A. 5,374,788 2,770,091
Paneles Eléctricos, Panelec S.A. 1,109,334 475,587
Instalaciones Electromecanicas S.A. INESA 422,883 160,768
Dermigon, Derivados de Hormigén S.A. 399,643 189,765
Ecuacable S.A. 104,414 39,647
Construcciones y Proyectos Electromecanicos S.A. 99,644 18,227
Proeléctrica, Productos Eléctricos Generales S.A. 52,000 5,022
Enerluz S.A. 44,000 0
Advanced Technologies Solutions S.A. ATSOLUTIONS 43,976 25,501
Lumintec S.A. 42,000 0
Ferittcorp S.A. 28,000 42,000
Roniton S.A. 27,878 25,344
Dielecsa S.A. 19,265 69,512
Inviarel S.A. 14,000 0
Compaiiia Anénima Moretran 11,451 31,450
Simulacion y Construccion S.A. 4,081 3,490
Hacilir S.A. 3,053 0
Melsa S.A. 3,006 24,468
Diprelsa Distribuidora de Productos técnicos S.A. 980 1,890
Proelec S.A. 0 2,280
Total 7,804,396 3,885,042

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), la principal reforma incorporada, es que el anexo y/o
informe integral de precios de transferencias debe ser elaborado y presentado por los sujetos
pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal,
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior. El importe para presentar el
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$.
3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencias asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$. 15,000,000.
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OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacion)

Con base a lo mencionado la Administracion de la Compafiia y sus asesores tributarios
establecen que de acuerdo a la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27
de 2016 en el articulo No. 3, literal “g”, determina que no se debe de tomar en consideracion
las operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se hayan acogido a beneficios tributarios establecidos en los
numerales de este literal, por tal razén consideran que la Compafia no estan obligados a
presentar el Informe de Precios de Transferencias y/o anexos por el ejercicio fiscal 2017, ya
que la SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC. y las compafiias relacionadas no se han
acogido a ninguno tipo de beneficios y ni a los otros enunciados de los numerales de la
mencionada resolucion.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compainia tiene vigente contratos con Empresas Publicas del
sector eléctrico suscritos entre los afios 2015, 2016 y 2017 (al 31 de diciembre de 2016,
entre los afios 2014, 2015 y 2016), estos contratos consisten principalmente en obras
civiles, eléctricas, de reforzamiento del sistema nacional de distribucion eléctrica y montajes
eléctricos, entre otros. Adicionalmente mantiene vigente contratos con empresas del sector
privado, que se encuentra en ejecucion.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2017 y de 2016 han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Companfia es la principal responsable de la prevencion y deteccion
del fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se
produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a
no cometerlo en razédn que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas
y otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administracién de la Compaiiia
tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es
reforzada mediante una supervisidén activa, que incluye prever la posibilidad de elusién de los
controles o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de
informacién financiera. La Administracion de la Compafiia actla honrada y éticamente, sin
manipular resultados y la rentabilidad de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos son
el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacion
financiera fraudulenta o apropiacién indebida de activos, que representarian las eventuales
incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue
publicada la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién vy
Modernizacidn de la Gestion Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva
Ley es mencionado a continuacién:

= Aumento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del 25%
al 28%.

* Reduccion de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefas empresas, y para exportadores habituales que conserven o incrementen el
empleo.

= Probabilidad de suscribir contratos de inversidn que garanticen la tarifa general aplicable
a sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metalica a gran escala y
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

mediana escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la
matriz productiva.

= Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria considerada microempresas.

= Eliminacion de la deduccion de la provision de jubilacién patronal y desahucio.

= Cambio en las normas que establecen el céalculo del anticipo de impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que
realicen actividades empresariales.

= Devolucion del ISD para exportadores habituales, para importacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes que
se exporten.

* Eliminacidn del impuesto a las tierras rurales.

= Las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o recursos de revision,
llevaran implicita la orden de cobro.

*= El concepto de obligacion aduanera y de las normas que rigen su exigibilidad, ha sido
modificado.

= El término para resolver reclamos de impugnacién en materia aduanera, ha sido
modificado a 120 dias.

= Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracion o subvaloracion de la mercaderia.

= Disminucion del monto para las transacciones de bancarizacién que superen los US$.
1,000 (hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisiéon de este informe (abril 6 de
2018), no se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




