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DICTAMEN DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
SUBZERO 5. A.

Hemos auditado el estadeo de sHuacidn financiera que se adjuntan de SUBZERO, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 y los corregpondientes estado de resultado del periodo vy del otro
resultado integral del periodo, estado de cambios en e patrimonio de los acclonistas y estado de
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de politicas
contables importantes y ofrag notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIF para
Pequefias y Medianas Entidades (PYMES). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantensr el contral interno relevante a la preparacian y presentacién razonable de los estados
financieros para que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
“estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias,

'Responsabilidad del auditor:

- Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra audiforla de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requisren qué cumplamos ¢on requisitos éticos asl como que
- planifiguemaos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan ibres de representacion errdnea de irmportancia relativa,

Una auditoria incluye el examen sobre la ‘%se de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades vy reveldciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de [os
riesgos de representacidn errdnea de importancia relative de los esiados fnanciercs, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones sabre el riesgo, el auditor considera ef control

interno que es relevante a la preparacién y presertacion razonable de los estados financieros
hechos por ta entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con &l fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno

- de la entidad. Una auditoria incluye también la evaluacion de las Normas Internacionales de
Anformacion Financiera - NIIF para Pequefas y Medianas Entidades (FYMES), lo apropiado de las

+ politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
-administracion, asi como la evl081luacion de la presentacion general de los estados financigros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y aproplada para
proporcionar Una base razonable para nuestra opinién de auditoria,

Opinion:
En nusstra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en

" todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de SUBZERO &. A, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, los resuttadas de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa

- fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaci |era - NUF para
Peguefias y Medianas Entidades (PYMES), vigentes descritag en/la nota de los estados
financieros. .
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SUBZERO S, A,

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diclembre det 2015 y 2014
{Expresado en dolares EE.UU)

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 2 v 4)

Cuentas por ¢cobrar

Clientes (notag 2 y 5)

Fanes relacicnadas (notas 2 y 8)
Otras cuentas por cobrar (nota 7)

TOTAL

Actives por impuestos corrientes (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ, NETQ (notas 2 y 9)

INVERSIONES EN ASOQCIADAS (nota 9)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
249578 -
A78,723.88 229,144 .47
188,365.1% 240,458.16
31,014.79 23,878.94
702,489 60 493,481.57
102,786.02 $9,758.50
805,285.62 593 240.07
558,733,320 680,452,659
3,280.96 328096
1,367,299 88 1,.276,973.62
%
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SUBZERO 8. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciemnbre det 2015 y 2014
(Expresado en dolares EE,ULL)

PASIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
PASIVO CORRIENTE: 2018 2014
Parcion corriente de la deuda a targo plazo (nota 11) - 131,586.81
Cuentas por pagar (notas 2 y 12) 175,211.71 164,931.59
Beneficios & empleados (notas 2y 13) 51,686.12 40,513.66
Pasivo par impuestos corrientes (notas 2y 14) 304.69 2,078.42
TOTAL PASIVO CORRIENTE 227.402.52 339,111,458
cuantas par pagar a largo plazo (notas 2 y 12) 501,410.73 4635,260.60
Partes relacionadas a largo plazo (nota 6) 466,014,582 326,409.92
Beneficios a empleados a largo plazo (notas 2y 15) ) 103,694.98 83,323.42
TOTAL PASIVO 1,288,522.75 1,217,105.42
PATRIMONIO
Capital socia! (nota 16) 200.00 800.00
Resarva legal 818.36 #19.36
Reserva de capital 230.79 230.78
Resultadas acumulados 88.376.85 86,573.71
Resultados afios anteriores con NIIF -31,358.80 »31,358.80
Resultado del gjercicio 8,908.93 2,803.14
TOTAL PATRIMONIO 68,777.13 54,868.20

PASIVO CONTINGENTE (nota 17) - .

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,367,280.88 1,276,873.62

Ver notas a los estados financieros
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SUBZERQ S. A,

Estado de Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral del Periodo

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresado en dolares EE.UU.)

ingresos por servigios

Cosfo de venta

UTILIDAD BRUTA

Gaslos:
(Gastos de administracion

Gastos financieros

TOTAL GASTOS
UTILIDAD ORPERACIONAL
Otrog ingresos

Clros egresos

RESULTADO ANTES DE PARTICIPAGION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacidn a trabajadores (notas 2, 13 y 17)

Impuesto a la renta causado (notas 2, 14 y 17)

RESULTADO DEL EJERCGICIO

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representants [egal

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE
2015 2014
956,063.75 877,106.58
B06,544.08 689,652.76
148,519.67 187,453.82

65,752.10 $4,830.11
5,017.84 22 863.62
70,768.94 107 69373
78.748.73 79,760.09
524763 22,880.03
50,56956.16 73.899.46
33,402.20 28,749.66
-5,010.33 -4,312.45
~16,482.84 -21,634.07
8,908.83

2,803.14

Contador



SUBZERQ &, A.

Estado de Cambios en el Pattimonio de [os Accionistas
Por los afios terminados &) 31 de Diciembre def 2015y 2014
{Expresado en 1.8, dolares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
CAPITAL SOCIAL
Baldo inicial 800.00 800.060
Salda final £00.00 800.00
RESERVA LEGAL
Saldo inicial B19.38 819.36
Saldo final 818,36 819.36
RESERVA DE CAPITAL
Saldo iniciat 23078 230.79
Saldo final 230.79 23078
RESUL TADOS ACUMUILADOS
SBaldo iniciatl 86,573.71 82,240.36
Transferencia de resultado del ejercicio 2.803.14 4,333.35
Saldo final 89,376.85 86,5737
RESULTADOS ANOS ANTERIQRES NIIF
Saldo inicial -31,358.80 -31,363.80
Saldo final -31,358.80 -31,358.80
RESULTADO DEL EJERCICIO
Saldo inicial 280314 4,333.35
Transferencia a resultados acumulados -2,803.14 -4 333.35
Resultado antes de participacion a trabajadores e
Impuesto a la Renda 33,402.20 28.749.66
Participacion a irabajadores -5,010,33 -4.312.45
Impueste a la renta causado -19,482.94 -21,634.07
Saldo final B,808.93 2,803.14
TOTAL B8 777 13 59,868,20

Ver notas a los estados financieros

Gerente General 7 Contador
Reprasentante Legal



SUBZERO S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por ef afig terminado el 31 de Diclembre det 2016 y 2014

(Expresade en dolares EE.ULL)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014

FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibide de clientes y otros 762,824 .98 75742297
Efective pagado a proveedores y ofros -601,626.71 -363,684.50
Efectivo generado ¢n las operaciones 161,198.27 303,738 47
Intereses pagados -5,017 .84 -22.863.62
impuestos pagados -21,257 87 -20,230.95
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS 134,922.76 350,643.90
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compra de propiedades, ptanta y #quipo (nota 8) -840 .17 -145,000.00
versiones en asociadas -3,280.96
EFECTIVQO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION -148,280.96
FLUJOS DE EFEGTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Disminucion de |a porciéin corriente de la deuda a largo plazo ~131,586.81 -52 261.52
Pisminucion de la deuda a largo plazo N . -150,101.42
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO -131,686.81 -202 362.94
Flujo neto del efectivo v sus equivalentes 2,496.78 -
Efectivo y sus equivalentes al principio det periodo - -
Efectivo vy sus equivalentes al final del periodo (nota 4) 2,495.78 -

Ver notas a los estados financigros

Gerente General
Representante Legal

/ Gontador



SUBZERQ 5. A.

Contihacton de la Uiilidad Neta antes de Impuestos

con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por los afins terminados el 31 de Diciembre del 20158y 2014

(Expresado en ddlares EE.UL)

RESULTADO ANTES DE PARTICIPAGION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por:

Depreciacidn de propiedades, planta y equipo
Provisién de beneficios a empleados a largo plazo
Gastos financieros

Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambic en el capital de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar 2 corte plazo
Aurrerto/disminucion en otras cuentas por cobrar
Disminucion en partes relacionadas por cobrar

Aumento en activos por impuestos comientes

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en beneficios a empleados

Aumento/disminucion en partes relacionadas por pagar a
largo plazo

Aumenta en cuentas por pagar a largo plaza

Lisminucion en beneficios a empleados a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Intereses pagados
Impuestos pagados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
33,402.20 28,749.66

122,550.46 113,257 68
20,371.56 21,403.61
5,017.84 22,863.62
181,351.06 186,274.57
-308,436.18 -191,186.63
-8,035.85 914,75
109,049,78 48,613.99
-3,027.52 6,816.75
10,280.08 81,694.96
6,362.17 2,908.75
161,745 60 ~174,712.56
11,009,113 465,260.60
- 213,21
161,123.27 393,738.47
-5,017.84 -22,863 .62
-21,257 87 -20,230.95
134,922.76 350,643.90

OPERATIVAS

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal

fl" .
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SUBZERQC 8. A.

MNotas 2 los estados financieros

OPERACIONES

La compafiia esta constituida simuitaneamente de acuerds con las leyes de la Republica del
Ecyador, segun escritura de constitucion celebrada el 7 de Octubre de 1993 y tiene por
objeto social dedicarse a la comercializacion, fabricacion, reparacién y mantenimisnto v
alquiler de articulos relacionados con la agricultura, & construccion, comereio, la industria, el
tiogar v la oficina, su actividad principal es &l alquiler de maguinaria,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Base deo preparacion y presentacion de los estados financieros

Log estados financieros han sido preparados y presentados en base a Normas
Internacionates de Informacion Financiera - NIFE para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES), que fueron adoptadas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.1CI1-004 y publicada en el Registro
Oficial 348 del 3 de Septiemnbre del 2008. En ¢! Suplemento del Registro Oficial No. 378
del 10 de Julio del 2008, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros del Ecuador No. 08.G.D5C.010 del 20 de Noviembre del 2008, se
establecidé el cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para Peguefias y Medianas Entidades (FYMES).

Fara la compafia de acuerdo con el cronograma de implementacién de las Normas
internacionales de Informacion Financiera « NIIF para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES), los primeros estados financieros bajo NHF para PYMES fueron el afio 2012 y
gl periodo de transicion fue el afio 2011,

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacién por parte de la
Administracion de ja compafia de estimaciones contables y consideracion de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicion de determinados activos
y pasivos y en la determinacion de los resultados, Estos se evaldan contingamente y se
basan en la experiencia histdrica y otras factores, incluidas las expectativas de sUcesos
futuros, que ¢ han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias, 5 bien
las estimaciones consideradas se han realizado sobre fa mejor estimacion disponible a
la fecha de formulacion de los presentes estados financiercs, de conformidad con la
NIC 8, cualquier modificacidn en el futuro de dichas estimaciones se aplicara de forma
prospectiva a partir de dicho periedo, reconosiendo el efecto de & estimacion realizada
en el estado de resuftado del perfado.



SUBZERO §. A,

Motas a los estados financieros, continuacion

Hipdtesis del negocio en marcha

L.os estados financieros se han preparado bajo la hipdtesis que la compania continuara
oparando.

Moneda de presentacion

Los registros contables de la compafiia se levan sn idioma espafiol y se axpresan &n
délares de los Estados Unidos de Amiérica, que es la unidad monetaria de ta Republica
¢l Ecuador,

Efectivo v equivalentes de efectivo

£l efectivo vy equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depdsitos de libre
dispanibilidad en bancos,

Cuentas por cobrar

Son activos financieres no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo y en & momento iniclal son registrados a su valor razonable v
posteriormente medidos al costo amortizado,

Propiedades, planta v equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo, $& valoran a su costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada y menos cualquier perdida por deterore reconocida. La
depraciacion se realiza en linea recta en funcion de la vida atil.

La compafila en el periodo de transicion no revalorizd, magquinaras y equipos ni
equipos de computacidn, porque no son significativos y el costo de revalatizar setia
mayor que el beneficio.



g.

SUBZERQ S, A.

MNotas a los estados financieres, continuacion

Impuesto a las ganancias

Para el propdsitc de las Normas Internagionales de Informacion Financiera - NIF para
Peguefias y Medianas Entidades (PYMES), ef término impuesto & las ganancias incluye
todos log impuestos nacionates y extranjeros que estén basados en ganancias fiscales. El
impuesto a las ganancias incluyg impuesios, tales como lag retenciones sobre dividendos,
fue 5@ pagat por una subsidiaria, asociada o negocic conjunto, en las distribuciones & 1a
compafiia que informa.

Impuesto & la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en ¢l pais, que obiengan
ingresos gravadoes de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de cardcier general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible y s& cargara a los resultados del aflo en que se devengan con
hase al impuesto por pagar exigible,

Cuentas por pagar proveedores y olros

Las cuentas por pagar originadas por las compras de bienes v servicios se registran
iniciaimente a valor rgzonable y posteriorments, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efgctiva.

Participacian a trabajadores

De acuerdo con el codigo de trabajo, la compania debe distribuir entré sus trabajadores el
15% de [a utilidad que resulta antes del impuesto a |z renta.  Este beneficio es registrado
como apropiacion a log resuttados del periodo en que se originan,

Beneficios a empleados a larqo plazo

La provision de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio esth constituida de
acuerdo con disposicicnes legales y es registrada con carge a resultados del afio, de
acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos los empleados gue se ha ganado el
derecho a este beneficio.



SUBZERO 5. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

k. Ingresos de actividades ordinariag

Servicios

Log ingresos procedentes de servicios se relacionan a su valor razonable en la cuenfa de
resultados cuando se iransfieren al comprador 1os riesgos y beneficios mas significativos
inherentes a la propiedad de tales servicios, No se reconoce ingreso alguno si existen
dudag importantes respecto a la recyperacion de ta venta a crédito,

. Gastos

Los gastos procedentes de las adfuisiciones de servicios, se reconocen a su valor
razonable en la cuenta de resultados cuando se han recihido los riesgos v beneficios mas
significativos inherentes a la propiedad de tales servicios.

. Provisiones

La compafiia sigue la polifica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u abligaciones, asi
como de Jos avales y garantias oforgadas que puedan supongr ung obligacion de pago
(legal o implicite) para la empresa, siempre v cuando el saldos pueda ser estimado de
manera fiable.

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de [os indices de precios al
consumidor, preparada por el instituto Nacional de Estadisticas v Censos (INEC) para &l
ajgrcicio sconomico del 2015, fue de 3.38%

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 21 INFLACION
2011 5.41
2012 4.16
2013 270
2014 367
2015 338

10 -



SUBZERO 5. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

£l saldo de efectivos y equivalentes de efectrivo al 31 de Diciembire del 2015 y 2014, es como

sigue:
3 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
Banco Bolivariano LS5 248578 -

8 CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como

siglie:
31 DICIEMERE M DICIEMBRE
2015 2014
Clientes US55 478 723.88 229 144 A7
Menos:
Provision de cuentas incobrables -
TOTAL Uss 478,723.88 220 144 47

Las cuentas por cobrar clientes, estan respaldadas por las garantias que la companiia toma
en sus ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento.

En el periodo 2015 y 2014, la compafiia no ha realizado la provision de cuentas incobrables,
porque historicamente todas sus cuentas por cobrar cliertes se recuperan v en tales
circunstancias ta administracion considera ne hacer provisién para reflejar fielmente el saldo

de la cuenta.

-11 -



SUBZERO 8. A.

Notas a los estados financieras, continuacion

PARTES RELACIONADAS

Bl movimiente de las partes relacionadas por cobrar al 31 de Diciembre del 2015, es como

sigue;
DEBITOS CREDITOS

SALDO , COBROSY  satpo
POR COBRAR 31/12/2014  VENTAS PRESTAMOS OTROS 31122015
Clienies —
Facturacion
Empacadora
Grupo Granmar  U.5.% £3,839.27 5017.84 100.34 58,856.77
5. A. Empagran
Subtotal chantes 5393927 5,017.84 100.34 53,856.77
Préstamos
Empacadora
Grupo Granmar  U.S.§  186,518.59 . 221.40 56,231.91 130,608,358
3. A. Empagran

24045818 5,017.84 22140 56332256  189,365.15

DEBITOS CREDITOS
SALDO  PAGOS Y T BPRESTAMOS SALDO

POR PAGAR IMMA22044 DEBITOS ¥ OTROS 31/12/2015
Largo plazo
Agricola Agroguayas S. A LS5 326,129.96 136,604.6  482,734.56
Pesauers Magistral &, A, 3,279.96 - “ 3,279.95
TOTAL UEF  329409.92 486 (114,52

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectdan en los mismos términos y

condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros,

2.



SUBZERO 5. A

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por dlasificacion
principal eg como sigue:

M DICIEMBRE 31 DICIEMEBRE

2015 2014
Anticipos a proveedores R 11,248.57 1,432.89
Empleados 20.614.76 2223138
Otros cuentas por cobrar 51.46 214.67
TOTAL U85 31,814.79 23,878.94

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los aclivos por impuestos cortientes al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es

COmMo sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
Retencicnes en la fuente que le realizaron en
ol ejercicio fiscal (a) uss$ 322.68
Credito tributario del IVA 102,463.34 99,758.50
TOTAL Uss  102,786.02 89 .758.50

La cuenta de retenciones en la fuente gque le realizaran en el ejercicio fisca! del afo 2015 fue
de U.S.% 19,805.62, compensado en la conciliacion tributaria del Impuesto a la Renta, U.S.$
18,482 .94 quedandeo saida a favor del contribuyente de U.S.§ 322.68.

~13 -



SUBZERO 5. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, planta v equipo, por € afio
terminado el 31 de Diciembre del 2015, es como sigue;

SALDO SALDO

CUENTA 31/12/2014 ADICIONES BAJA 31272015
Maquinarias y equipos U385 1,222,06007 - - 1,222,080.07
Equipos de computacidn 1,045.71 840.17 1,045.71 840.17
TOTAL 1,223,105.78 840.17 1,045.71 1,222,900.24
Menos:

Depreciacion acumulada 542 65519 122 559.46 1,045,717 664, 166.94
Propiedades, planta y equipa, neto US§ 680452.50 ~121,718.29 - AB8 733,350

Magquinatias y equipos se deprecian al 10% anual v equipos de computacion at 33% anual,
bajo el método de Iinea recta

- 14 -



SUBZERO §. A.

MNotas & los estados financieros, continuacion

10. INVERSIONES EN ASOCIADAS

1.

Un resumen de las inversiones en asociadas al 31 de Dicismbre del 2015, es como sigue:

COMPARNIA No. VALOR DE 3
ACCIONES % CADA ACCION DICIEMBRE
2014
Pesquera Magistral 5. A, &1 699 99,50 0,04 UsS.5 3,270,965
Seknova §. A 1 0.05 1 1,00
TOTAL Uss 3,080.96

— AL e

Lag inversiones en asociadas son registradas al costo de adquisicitn y el ingreso se registra
cuando se origina el derecho para reconocerlos. SUBZERO S.A, presenta estados
financieros separados y los estados financieros consolidades de manera independiente.

DEUDA A LARGO PLAZO

El detalle de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre de 2015, es la siguients:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Banco de Machala 5. A Us% - 131,686.81
TOTAL UE3 - 131,586.81

£l detalle de la deuda a largo plazo at 31 de Diciembre de 2014, es la siguiente:

VENGIMIENTO TASA VALOR
CUENTA OPERACION HASTA INTERES U.S.$
Banco de Machala 3. A, 1202357400 12/0ct/2015 8.76% 131,586.81

Banco de Machala 8. A, estd garantizado con firma pagaré,

-5



SUBZERO 5. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar ai 31 de Diciembre del 2018 y 2014, por clasificaciéon
principal &s ¢como sigue!

31 DICIEMEBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Proveedores locales Usg 142.541,10 187,373.08
PROIMBA Proyectos Inmobiliarios
Batan 8. A (&) 25,140.00 -
Seknova S. A .00 -
Talim S. A. (a) 476,269.73 445 259.60
Otras cuentas por pagar 32,670.61 27,558.51
675,622.44 §30,192.19
Menos:
Cuentas por pagar corriente 175.211.71 164,931.59
Cuentas por pagar a largo plazo uss 50141073 465 260.60

{(a) Estas deudas no tiene fecha de vencimiento y no genera intereges,

-G~



13.

14,

SUBZERO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de los beneficios a empleados &l 31 de Diciembre del 2015, es como sigue:

SALDO . ] SALDO

31/12/2014 DEBITOS CREDITOS 31/12/2015
Decimotercera remuneragion Uss 2,079.35 25682.88 25,662.20 1,948.76
Pecimocuarta rermunerasion 5761.82 7,3260.25 9.327.43 7.729.00
Vacaciones 22,353,869  1,92543 12,781.34 33,200.90
Fordo de reserva 147714 16,994.83 17.329.02 151133
Aporie patronat 485329 34957.08 3267668 2272482
|ECE-SECAR 275.62  3,00472 2.930.98 203.88
Participacion g trabajadoras (netas 2y 17) 431245 431245 5,010.33 5010.33
TOTAL U.3.5 40513.66 0424562 105618.08 51,886.12

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de los pasivos por impuestos corrientes

Diciembre del 2018, es como sigue:

por el afo terminado al 31 de

SALDOQ ] - SALDO

31/12/2014 DEBITOS  CREDITOS  31/12/2015
Impueasto af valor agregado Uuss$ - 118,231.65 11823185 -
Retencion en la fuente del iVA 439.20 4 551.48 428047 28.21
Retencién en la fuente de
impuesto a ka renta por pagar 293.22 4,054.35 2,828.57 B7.44
impueste a Ja renta en relacian
de dependencia 481,84 2,254,323 1,971.53 209.04
tmpuesto a la renta causado
(notas 2 y 17) Bb5.18 §55.16 - -
TOTAL USS$S 207942 130,086.95 128,312.22 304.69
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SUBZERO 5. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al'31 de Diciembre del 2015 y 2014, el saldo es & siguiente:

BALDO SALDO
311272014 DERITO CEDITO 3122015
Jubilacién patronal L.8& 5247929 - 15,172.68 B67,651.97
Benificacidn por desahucio 30,844.13 - 5,198.88 36,043.01
TOTAL Us$ 8332342 - 20,371.56 103,694.98

La provisidon por jubilacian patranal y banificacion por desahucio del 2015 es de U 8. $15,172.68
y U.5. $5,198.88, afecto al gasto del periodo. E| gasto no deducible es de U.5.5 9,329.38.

- 18-



SUBZERO 5. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

16. CAPITAL SOCIAL

El capital social de Ia compafiia, estd canformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

VALOR DE

No. CADAACCION  SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % U.5.$ us. $
Sl INVESTMENTS LLC 799 99,88 1.00 799.00
ERNESTO ALEJANDRO PAULSON 1 0.12 1.00 1.00
AMADOR
TOTAL 800 160 800,00

El accionista SIL INVESTMENTS LLC es de nacionalidad estadounidense y el accionista
ERNESTQ ALEJANDRO PALILSON AMADOR &5 de nacionalidad ecustorana,

Segqun resolucion No. SC.5G.DRS.G.08.02 del 7 de Septiembre del 2009, y publicada en el
Suplemenio del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2008, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacidn y documentos que deben remitir las compatiias sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que cuentan
con sociedades exiranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante
resolucion No, SC.8G.DRS.G.00.03 publicada en e Registro Oficial No. 66 & 13 d&
Noviembre del 2008,

REGISTO OFICIAL No. 388 DEL 1 DE NOVIEMERE DEL 2006

Decreta: Concedase la autorizacion para que el Superintendente de Compafdias pueda
sefialar coma capitales minimos de |as companias anonimas y de economia mixta, las suma
de U.B, § 10.000.00 (diez mil ddlares de los Estados Unidos de America); de las de
respensabilidad limitada, la suma de U.S. $ 5,000.00 (cinco mil dolares de los Estados Unidos
de America); v, de las sucursales de companias extranjeras que estan sujetas a su control, la
suma de U5, $ 30,000.00 (treinta mil ddlares de los Estados Unidos de América).

-19 -~



SUBZERO 5. A,

MNotas a los estados financiaros, continuacién

17. PASIVO CONTINGENTE

3 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

CONCILIAGCION DE IMPUESTOS . 2015 2014
Resultado antes de patticipacion a

trabajadores e impuesto a la renta U.8.% 33,402.20 28,749.66
Menos:

Participacidn & trabajadores (nota 13) 501033 4,312,453
Mas:

Gastos no deducibles 80,166,894 73,890.46
Utilidad gravable 88,558.81 08,336.67
Poreantaje 22% A2%
bmpuesto a la renta causado (nota 14) 19,482.94 21.634.07
Anticipo determinado correspondients al

gjercicio fiscal corrignte 9,019.80 7,986.42
Impuesto a la rénta causado (hota 14) 18,462 94 13,647.65
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron
en el gjercicio fiscal (nota 8) 19,805.62 17,996.37

Crédito  fributatio de afios  anteriores
{nota &) - 2,782.54

Salde a favor del contribuyente / impuesto a la
renta por pagar Us$ -322 68 £855.16

Log estados financieros de SUBZERQ 5. A, no han sido fiscalizados por las autoridades
tributarias hasta el ejercicio economico del afio 2016, De acuerde con disposiciones legales,
las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compafiia dentre de los tres afios anteriores a partic de la fecha da presentacian
de la Ghima declaracién presentada,
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18.

19.

20

21.

SUBZERO 5. A,

Motas a los estados financieres

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2015, v la facha del informe de los auditores independientes 1 de
marzo del 2018, no se produjercn eventos que en opinion de la administracion de la
compafiia auditada pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros
que no se hayan reveladoe en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

SUBZERG 5. A., solo cuenta con trabajadores en relacion da dependencia.

PROPIEDAD INTELEGTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en lag computadoras de la compafiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con lag respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y e nombre comercial, con gque trabaja la compafila son de
propiedad exclusiva de ia compania.

INFORME TRIBUTARIQ

La opinion de los Auditcres Externos sobre los impuestos fiscales, esta en el informe de
Cumplimiento Tributario ICT, gue se emite de forma independiente a éste informe,

-2 -
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SUBZERD S.A, Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INMPICE Baginas Mo,
Inferme de lod Auditores Indopendinmites I 4
Estato do Situacidn Financisra Consolidadd 7
Estags 08 Resuftace Integral Consalidada B
Estads 0 Cambics &0 gl Patrimonis Meto Consalldads 9
Citads da Fhils de Efpctrvn Constlidado 0.~ il
featEs & fos Extados Minonoeros Consolidodos 12 =31

Contenldo ESF- Informacidn del estado de squscién financiora cansofidedo ahio 2015
Contenido ERY: Informecidn dal estada da rescltedo iteegeal coanan/ideds afio 2018

Contenido ADE- Asientos de dianos ellmnacih (extracontable) afio 2015

Abceviafuras usadas:

USg, « Dilares de Extacddos Unides de América (BU.4)

miEF = Hormars Internacionales de Informacidn Financiers pars Pequeias v Medlanos
Evrifidaces [NIIF para PYMES)

MEC Norrnas Internacionates de Condabilidad

MEA = Mermias Intemackonaties de Auditoria

SH1 = Sarvicio de Rentas Internss
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L. Momes sisfthde o4 eutades finantieros consolidados ed|unios de SUBZERD S.A. ¥ OTAA
ENTIDAD INTEGRANTE gua comprenden e estado de situscidn Mnanciera consolidada al
31 oe diciembrg del 2019 v o8 currespondientes ertadng conacldados de reilthca niegral,
de camlbios en o patrimome neto v de flujos de efeciive por el afla terminado en e5a fecha,
% coma @ resumen G el princpales poitoes contalblies ¥ noles euplicahivas 3 lof estadon
financisres consclidedos. Al 31 de dchembre del 3015, & 8 povmers ocmilde en gue
SURTEFRD S.A. prewenfedd eelactid fnsndeems coeruobicados.

ho maftemos o cdledid Roenderos de SUBIERD BA. como tempoco de W erdidad
Fregrante, dencminsds PESQUERA MAGTETRAL S.A.. Loe Fitedos nEHieros DERETadoL,
de BUBTERD £.A. contisnen para &l alc 2005 opinidn sin sabvedades, o i3 que Ruestra
opindn, en o gue Liens relaodn con bos smiportes inchlides por dichas ontuled integrante, sn
basa dnicamante en &l dictamen amatido por ks offgd fudibores exdermos, A1 31 de disambm
def 2015, la Compahils PESQUERA MAGISTRAL §.A, no cumple la obligeckdn legal para en
sea Grjeta de sodiondn exterma en e Ecuador, nota 1.

Eundamentos de 18 oglnldn:
2, Nuestro auditorla fue efectisade & nosends con las Normad Inlefnacionsies de Ablors.

!huﬂnmpmuﬂhlruldujumnnmmuﬂd-uﬂnmmhﬂluhmhm:lﬁn
Wudﬂmum mnw:hmmmmnm

establecida por la Supcrintendencia de Compafilas, Valores y Seguros & ravis de Resolucida
; (514,008 del 28 de febrero del 2014, & gua oifiere de lds . Mdemas
Internacionaled da [nformecidn Financhra pars Pequefias v Medianas Entidades [MIIF -pasi




A & Junts Ganeral de Acchanisis de
SUBZERD 5.4,
Pégine Mo, 2

*F

&,

(Continuacidn)

FrMES), Los  mencionapos estadhs Nnadcleres  oonsolldedos fiedsn  preparadol  para
propasitos de cumplimienta con la Supenntendencia de Compaliiss, Yalores y Seguros, por o
que pusden no ser apropiados poma otros propésitos. Congecusilecnsnte, Ete abrrals no
mcdifcn muestra apinidn sobre lop esindos financieros consolidedos adjuntos de SUBZERD
S.A. ¥ OTRA ENTIDAD INTEGRANTE al 31 de didembre del 3015

Muestra sudtoris. fue efociusds ool el propdsio de formarmos Une optiniG gobre fod eatadon
Bnancieros conselidados tomados en comunip: € contenide de 18 mformacion financiera w2
presenta para propdsios de aniliss sdwsonel de los estacos fmancieros consolidedes &n
bugar de utilizerse para preseintar L Sibeacion financiers, lof refuftadod de Gperacidn vy los
flujos de efective o cada una de les entidedes Integrantes en forma separade (dividoal).
Ezia informacidn ha estadc sufels @ bos proceiimientos de trabajs aplicados en nuestia
Audittria de los estadas Apanclerss consalidedos, ¥ 46 presanta raranablements &n Logos jod
pspectos importamtes w0 relacidn con les estados Mmanderos consolidladot tomados en
CONJUD.

Este infoemne s6bre |08 estddos finantieras consolidados adjuntos de SUBZERD S.A- Y OTRA
ENTIDAD INTEGRANTE al 3i de cicembep drl 2015, astd destinado Unicamente pasa usa
@ ipfarmackin de s Serencls oo SUBTERD 5.4, ¥ da ia Superintendenda de Cornpafiag del
Ecusdir, tof base & b Resalucidn Mo SCICLDOCP.G 24,003 del 28 de feboem del 2014, la
cusl esiabisce |a obligatoriedsd d8 gresentée estados fnanclercs consolidados @ aguctlas
compafdas dentro de ks grupes ecordmices wentificatos por & Servitio de Rentas [ntemas

al 31 gu déciembra del gla anterior. Comatpentements, oo estodos financidros consoldssos
adfymtes, Ao deban Sar utilkadot park obfos fnel,

L Gerencia de SUBZEROD 5.4, o5 responsabie de 13 prepirscian v presentacin mponable de
eslos eslados fnandieros - copoolideded adionios de conformidsd con s Normas de
Contabiidad e Bsteded Financikros Cofdolidados estabincdss por la Superintendencla de
Compafitas, Valores y Seguros, & travis de la Resofucidn No, SC.ICL.DCCP.G.14.001 del 25
pe febhrers del 2004, |a cual &8 una base indegrad de contabliidad diferente a s Mormas
Internacionales de Informacion Financlers para Pequelies v Medianss Entidades [NIIF para
PYMES) v del control interno que W Gerencin considers necesadic pars permitic (y

preparacibn de esiados financlercs corsolidados s de neorrection moferal, debids b
fraude o0 &rre

En la preparaciin de ios extados financieros consolidados adpuntos, b Gerencla de SUBZERO
5.4, 0% rti-mnﬂuhhe de evaluar |s copaciiad para COAMIREEF COMO un negocky oo marcha,
revelando, Segin corresponda, fos asunios relacionsdss con el negocic en marcha y
utifirands ef principie cohtable ds megocid en marcha, cecepto si la Gerencia Hene i

mnr::nﬁ de liquidar o de Cesar 4t aperdcionss, o bion No exista olra alternative realista gue
hace

La Gerensis de SUBZERO S.A. £4 también responsable de supervidar el procesp de
presentacion de fos Informes financieros de (o Otra Entidad Integrante.

Nuestros objativos son chieier und segurided razonable acerca de si bos edtados financierss
consclidados en su conjunto estén libres de incomecckdn materisl, debide a fraude & error, v
&mitir v informe de auditora contemienda nusstra opinidn. Seouridad razcaable e5 un ito.
Grada de seguridad, pero no gafaniize dque una auditods reslizads de scpordo con les

-y
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A e Junts Gersr dl da ASCRAMLES OF
SUBZERD 5.4,
Piging Mao. 3

conseiidados: (Continuacion)

Hormas ImMemsnonales de Audiions SLempre CeteClE Una ncorredckhn  maleEnal oaando
M-.anmmwﬁmﬂm-ﬁnM4-w'ruwmummm
indiwithinimonte o &0 conjunto, puede proverse reeonabipmenia guo influyen ea les
dacisienos  econdmicas gue ks uduariny foman basbpilede @n 108 eados  financlerod
consolidndes.

Coma parts de una suditora de conformidad con las Normas Intermacionsies. de Auditoris,
golcarngs mastrg juido profestonal y martenemet wea sciitud de escepticisma profegicngl
durnnte ldda la auditorls, Tamblésn:

ldeniificarnoa v valoramod |05 resgos de incorreondn matenial an 24 sitados fnancenes
mm.hm:w,mtmmﬁ

CRLENEMGS CONBOMLENDS 0 SoMA INDRFND FEMVERLE POFE |6 BEIROAE ©on o fin de
digafiar procedimdentos de ssdoria oul eEn  Sdecusdos on Funcidn oo s

eifcunsbancias, ¥ no cof Wb fnelided de expresar una opdtddn sobee la eficacis del conkeal
imerne de SURZERD S.A..

Evaluamon b sdecusdo o Ws polfthces contabios aplicedes y la razonabiidad oa Iag
gatimaciores contables v i correspondiante infarmacion reveleda por SUBTERD 5_A.

Conciyimes Sabre |0 adecusdo de la wtilizacién, por parte de SUBZERO S.A. et
pringipsn dontable de negocio an marcha ¥y, bésdadonos en L avidencia de acsditoria
oibiensis, conclulmod sobhe & carde o No, e ncertdumbie maloriad relaCORACY Con
Teeched & o GHRMCNes que pueden generer Cudes pgnficetivin wobne b Capacudad de
SURTERD S.A. parg confinoar (oMo Bh REgOris &n marcha. S conclulmes cue exinde

tormphidedot o, w diche revelacones np S0 sderuliit, Ul EYTERETOL UhE OGN
ety

Husstrad (onClukionéd se basan en I8 ewidenOos obtenide Nasls i fecha de nuesto
informe de sultons, Sin embarge, hochss o condiciones TULUFoE PUBDER SEF CAUSS Que
SUBTERD B.A. déje de Sir un Gegocio &n miccha,

Evaluamod | presantacidn global, la estructure y of contenida de los estados financeros
consolidedan, Inclulds la iformacicn revelads, y 8 Mis estados flnanceras consolidedos
MEpraseitan e IFinsaccones v los hechos subyscentes de un mado raconabie,

Cﬂ'ﬂmlllﬁﬂlﬂdﬂﬂﬂlmﬂ:ﬂiLHMM mhire otras

halisrgde wgrulcativis de la suditcrla, o5 como cualquier efoenoa Ugaificativa dal
Control interno que ientficands en el transcurso de s auditonia.

Tambubn proporconamcs @ ios resporsabies e 8 Gerencia do SUBTZERD SA. una
declararmdn que PaTion Cumokdo con iop rEgoEnmeeTtol de dDCe spilables e reacon
ton B independenod, ¥ Oemoscage (DA et Acevta de 1008 8d FelaDones y oy
fueioned de Wn QUE e Culdd ESDersr raronablemerte pusdan slolTRr & NoegTe
Endepenoercil y, Cusfcls sep abicabe, Ley OOMTEEDOMOISEATEE Latvaguitiag



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la unta General de Actionistas de
SUBZERD S.A.

Pagina Mo 4

«  Entre s cussbionss gue han udg obieto de comunicaditn con los respormabies de
Gemencia de SUBZERD £.A., determingmos las gui han sado de mayor sigraficatividad
En s Auditorls de los estedos Anancisros consoldecod del periodo Bolus! y gue san, En
comscusncil, ol mianics clave de sudiions Describimos #8508 AsUNTos &n Aestio
informa @8 Auditons SaVe Gue 18 dispasiclionst lefales o rejlomentdnias prohlbas
ravalar pisblcimerita el ssunto o, on circonstancies sstrernadamante pecs frsousntes,
detarminkmps que un asunto no deberla comunichrse an nueitro infarme porgue ¢k
razonablementa dspernd gue 188 consetuencios adversas de hacerlo superarian los
beneficios de nberds plbiico de 18 misma;

L]
BEOWLAND DCUADDE C LTDAE. TP o Whranon, MSC
2 No. 373 Duiracior

Bkt ER
Julip 38 gei 2017
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SUBIERD S.A.Y OTHA ENTIDAD INTEGRANTE

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD
AL 31 Dl DICIEMBRE DEL 2015

[Enprosado en Dokares)
Hntan ACTIVOS
ACTIVGS CORRIENTES:
3 Flecties o= Col 1577
il ACTIeGE TBrCEre ol ARS
L ACthetd DO imMowuneEton. Cormientis IR | ' W ]
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES _BOF.437
KRETIVOGS NO CORMITNTES:
- Propiedades v oquipos, neto 62013
TOTAL ACTIVOS RO CORNIENTES __ LOI3
TOTAL ACTIVOS e AST

PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO CONSOLIDADD

PFASIVOS CORRIENTES:

7 Fragivos finenclercs 1

H Dtrad obligasanes cormantes -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ek LA
PASIVOS MO CORRIENTES:

g Provimaln por DEnefindd & EMpHEROTS 103 695

1 Pakhvios fnancientd & brgo plars T

TOTAL PASTWS NO COILRIENTES LOGT.Ed1
TOTAL PASIVOS — 195301
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOD:

11 Coapilal BoCkal ]
F | Eaverve egal 21
) Lavaiades reterndny 11.529
P PartsCipacones ne controlsiores i - |

TOTAL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADD — L]
TOTAL PASTVOS ¥ PATRIMONIO NETO CONSOLIDADD L IBS 4586

War noled prepacacdet & Lo evlades fidancieros comsolidados

A




SUBIERO 3.A. Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE

ESTADO DE RESULTADOD INTEGRAL CONSOLIDADOD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[(Expresados en Délares)
Hotis
VENTAS, NETAS G5E D54
(<) COSTO DE VENTAS ___[BDE S&4
UTILIDAD BRUTA T
GASTOE OPERACIONALES:
(-} Gastos de administracidn v de ventss S
TOTAL — 5752
UTILIDAD OPERACTOMAL I -
CTRSE, RETG:
(-} Otros egreison, el £0.365
{ =) Intereses ganmdo §.018
(-] Gastos financisros A
foual o S0.3E55
UTTLIDAD ANTES DE PARTICTPACTION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA _A3.s0d
iz e S 5% PR TICTPAC TN G
TRABAJADCRES By LAS UTILIDADES [ 5.010)
1 MEMNGS: 77% IMPUESTO A LA REMNTA [ 194873
UTILIDAD SOBAE PARTICIPACIONES 8,910
COMNTROLADDRAS
UTILIDAD SOBRE PARTICIPACIONES
MO CONTROLADORAS I
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CONSOLIDADA . BSI0
UTILIDAD BASICA POR ACCION 1114

Ver nalas praparadlas 8 ls edados financierod corsolidados

M
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SUBIERD 5.4, Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DI DICIEMBRE DEL 2015
[Expresado en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVG POR ACTIVIDARDES

DL OPERACION:
Hpfibaie de Cepnies PO, g
Efective pagadc 8 proveodones (02202}
Efiective et provedh B sctividades de oferscds e ]
FLUIOS DE SFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

PLINVERSION;
Mropetdides v eoidpos, nelo e Ba0)
Efectivn witlizada por sfthadades de inversian L E40)
FLLOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES .

RE FINANCIAMIENTO:
Participacsanes no conlroladorms e N
Efectivg Wiilizatd por aclividades de Anknoamiento [ R |
Aypiterts N A Sleclivg 245
Eectivs 8l ihioo del el -
Efectiva al final el afko e LEET

Vel Hotas & los estscos fifandierns conpildacos
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SUBZERD 5.A. Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE

ESTADOD DF FLUID OF EFECTIVD COMNSOLIDATD

CONCILIACTON DE LA UTILIDAD WNETA DEL EJERCICIO CONSOLIDADA OCOMN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expraaads an Ddlaras)

UTILIDAD NETA DEL EMRCICIO COMNSOLIDADSA &840

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTHIDAD NETA DOEL
EERCICIO COMNSOLIDADA CDN EL EFECTIVD NMETO
PROVISTD POR LAS &CTIVIDADES DF OPERAISON:

DpieClaliones dé profedbdes § Sounpot X2, 581
Frowiaitsn Dl ubiltd e DairGnsd ¢ SHaAan 20,372
Lrpasesio & W renis 19, 481
Partoipecin 8¢ Fabalaarres L0810
MonATHBFRG pud FirTorlal 3
[Aomartn] Deamituiitn en:

hotivis Hrusngser o [ 26,140

ArCtives por IMPUeslos Corrkentes [ 21,0013

Aumenio (Dinrvinucian) en
Pasived finandiornds

[ 123,02E)
Ctrad obligacionds cpmienies 4,371
Pakivas finaicioros o Wrgo plazo B -]

Tatsl ajuste e 3.52E)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE ORERACION I | F |

SOr NOCAS B 104 Reteday PAIRCHINS cOnMRMIOE

s
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SUBZERO G.A. Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLTDADOS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

SUBTERD 5.A,.- Fuk constitulas én Guayaguil — Ecusdor ol 7 de octubre o8 1993, B cojto
social @5 lo comestialaacidn, fabricacidn, reparacidn y mantenimiento y abquiler de articulas
rilpcionados con W agricultura, (8 construccidn, comarcia, la industnie, of hogar v B oficing,
sl activided princips es o algquiler de maguinaria, Las oficines sdministratives sa encueniran
ublcadas &n la Cistadets Atararans - Ediicle Comandato pEo 1. La Compafia mantiens
asignado por = SRI, e Regetrs Unico de Contrihuyentes No. (991274553001,

El ecionista printpal 8 SUBZERD §.A. &5 SIL TNVESTMENTS LLC. empnisa comstitubda
i fod Feados Unldes, fota 11

Principios de consaiiiacidn. - Los =stados Amanclercs consolidados adjuntos Inciiyan los
estadas o situsodn Aranciera y los cormsdpondientss satacas de pegultados rtegraled, de
camios an ol pafrimoniy neto yode Mujes de efctvo por el afio terminade al 31 ds
ficembrg del 3015 de SUBZERD S.A. ¥ OTRA ENTIDAD INTEGRANTE. Un detn®e da las
imversiones en dodide SUBZERD 5.A. maniiene pu'nupanmm.nwm?inum

Participacidn Participacian
Coptraladora No Controladora
PTELCHA et O TR SO, | SR V1T
Cfra Entidad Integrante {OF1): 2015 2014 20315 2014
PESCHIEHA MAGISTRAL SA EER OS5 98ce 0.0 HE 00058

Lot ertades financeros de b ompomsa SUBZERD S.A; foeron soditodas O8 cuerda con
Narmas Intemsckonaies de Auditons pos wine Firma de Gudittres Independientes. Bl gictamen
de saditarid def afio 2015, tobre diches estades flrancieras, foe  emitido on marzo 1 del
016 ¥ confiens oplmén sin salveded, par 1o que ruestra oginkdn, en o que tiene refacidn con
tes Empoctes incluldos por este entidad nrepimnte, s bads dmcmmente en el dictamen
aemitieis pas fod obros sulilened sxbemag

Fara propésitos dp proparacion y- presentpoon de los estadoes financerns consaldados
adjuntos de SUBZERD 5.A, ¥ OTRA ENTIDAD INTEGRAMTE al 31 do dicembre del 2085,
e condiderd BB informackn comespondients & s compafilas y oiras entidades bajo control
de In Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros. Le base estabiecids de o8 grapos
econbmicos ¥ pubilicoda por el Servicks de AResies  Infernss, fo fue  considerada,
comsacusntements, S respectio da ios grupos scondmices se hubderan presentats une o mis
estados  fmancléres consoldados,  en concordancia oo W MNorma  nterrackonal  de
Informacubn Financsera - MIIF {Setcifn Mo, 9 - PYMES), o mismos ng han sifo mclides e

&l presanhe informg. Al 3t de diciembeg oef 2015, no oxisten ompresas gue hayan sidgo
exciukdag,

Tolas |8 cusrtas y transsicinmhes signicstivas entre las compadilas rélationadas haa sida
eininaded en los estados Ninancliercs consolidedos adjuntos por paste ds SLUEXERO S.A. Y
CTRA ENTIDAD INTEGRANTE 21 31 de diciembre del 3015,

1| jos. - Los. estades financierns
mdﬁﬂi i!1 ED dn I:IH:lﬁnl:ﬂ ﬂtl 14315. hﬂn Eida -m por la Gorencia de SUBZERD
S, en Julln 20 osl 2007, Eh opinion de b Gerencla, los estados finaacerns oensalidados
adjientias, ho tendrin modificeciones v los msmos serln proparconados al Directacss pars tu

gmhm-ﬁn



Pegueflas y Medanas Entidades (KIIF para PYMES] y i Mo de Contatibdad ce Datados
Finsracieros Consoldatos eelsblendess por i Supenmiendencis ds Compafiies, Valores y
Seguros, P gue &9 InstRucidn gn Control, no exige & sgisente:

-

Participacionss no contreladaras. - Una contraladora presentard las participaciones no
controladoras en o estads de stuscion fnanciers comolideds, dentro del patrimonlo, de
forma separads del patrimonia de o propietanos de 8 controlsders. Lo cambics en la
pRrticipantn en (3 propeedad de une CODITDIAGErD N SRl SUDGKENS Gue N0 Den hgar &
ik phfdeds d& Coftrol st DPENLSCOONES O Datrimonis (e decr, trensacckones ©on ko
prometanos &N tu Clixdsdd o Leteu).

= Cupndo una contridadons plerda ef control de e subsiibany, dsta;
{a): baja en cuentas os activas y pasivos de ip entidad que ha deiada de wer
subsidiaris del estado de situscdn financiers consolidado, (b): cuandn se perda o
control, reconocerd cualguier inveriidn corservadd & W anbgua subidiens & & valor
razonabile, postoriormente coniabiloesd dicta ewerpidn onservada ¥ K mpories
Bdeusdacios pos Y Arbicid subiidhadis 0 2 cila, de scuerds con s MIUP cormespondeendes
Esg walpd Mchhalle o COhMOETBrE CoMmd @ VBlDP FRIDhEDIE ©A 8 MGmEND 05
Fecanocimianta inicial de o ective fnanciern e atuerdo oo b WITF Na, § | Iesingnendos
Financinios) o, cuanda podeda, Como Bl Costo eh oal maments del reconoCemisnt inkiil
ﬂumlnmnﬁnmmnmﬁﬂnm:nn}unﬁnf;ﬂ reconcondd L panancia o

pibciadn con ln pdvdids g8 contral abhbuibis 8 b anberior partichgacidn
controladorns.

M in conjunte of noTERY Puewel, onmiends 8
§ B mormal eules, so0 dfeclivill DR los periodos  anullsy Que
comignzan Oespuds Ol 1 de ancro del 2006, 2017 vy 2018, v no han sido aplicadas
anticipadaments &n la prephracidn de los esados fnanteros consalidedos del afip 7015,
asimisme, o Gerencia de SUBEERD S.A. ¥ OTHA ENTIDAD INTEGRAMNTE so ancuanira

WHWHmmmemﬂWHMImmmm
galadios AnAnEEroa:

il

MILF 9 - Inglrymentos (oancercd -

& Inchoye od oeguicites oo Cesificacidn vy medobn, meonooumRents ¥ comtabidsd 08
coberture e rstnempedon insnoDenos. Con reipecio & ios actives Minanoeros, la MILP
9 reguilers un madsts de péada crediticks slpersda, & pposiciin &l models de
pérdide crediicla incurride, So conformidad con b NILF 19, En sule dvento, Do ey
nﬂmﬁuquumuﬂnmmm#mnmmhﬁmﬂn
craditicias. Lo Compafia s encuenta rvisuanto sciusimente £l npacto de esta NiF.

4+ Enlrmida an sigenciy: © de enero da 2018

L

NIIF 15 - Logoesos procedeniss do conlrales con cierics
¢ Edtabiote Mylvos oribeicd para 18 valoreoda & informactn 08 M IngresDs de clefilel.
D acuerdd & exa nonma, Wi enfifad comaliliesrd un ingreso cuanda {o sempie

<
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaciin)

gue) s& saliefegh vhe obligaodn of rendnionto, &8 deoir, Cusndo &l “tontrol™ o8 o
haenes ¥ servicios bassdo en une chiigacidn de rendimientc pertsiudar ad ranaferids
clignie, La NIIF 15 reemplatsrd &l actunl lingamignlo de recoRBEimIBMD de INGREEDS,
iscbuyenda 1a MIC LB Ingresss, WIC 180 Contrabcs de Construcchin y  les
inarpretaciones redotivie 80 1a fecha en que shbre 4 vigencia.

+ Entrada en vigencha® 1 de eners Sel 2017

Moditicaciones o Lo MIIF 11 - Acustoos Conjunlos -

& B LASH modEficd b MIF L1 con s fin de sssbeacerios Enpamepntol para ponlabeingr i
sipueesin de une opereidn (Ocierts Que COMMIRUYE U AEQSCES. LE MpAUDADGN O
FELp ervTicnds podeia sfeciar § W Compafis an Cop de Gue sumeife @ demiiuye &
cuts de participacids &n WA eperacitn canjunta exsslente o Imierie o uhe nUEVE
ORErBOdn conjunta.

%+ Entrada en vigaodia | de enero del 2016,

* Maodificecionss o la NIC 16: Propledsd, plania ¥ souipo v la MIC 38 Activos

Intanaibles.-

& Eates normes aclaran ko métodon aceptables de degieciacae ¥ amorlifaciln
S¢ prohibe @ iaa entidaded ublrar un métods de Scprecacdn Demade &n o INgreRg
s parlickdd de propedsd, platid v egups v IRtradulEn prefunianel Wl U
afiman Que & INgrEss A0 #5 WA SANCIDIG SPrOMNMG Bard B amorfizacdn de wh Activa

PEANZIDIE, NO B8 EIDEYA QU W FO0DCIGN B8 ¢ELA NONTE tENGS un IMDACD Materisl an
in Cormpafin

+ Enbrada &0 vigencia’ [ de enero gl 2016,

Mil! i .
mhmmmummwnnhmm
poiiticas cofizhies. Mo s cipern Gue L3 adopodn de e3ia ETvmeEnly TRAGS U ERDBCID
et g ol divukgeoin d reeslaiioeet S s ooenpails

4 Entrada en vigenda | o enero del 2016

Ui resumen do las princpaies noemas contables aplicacas por SUBTERD S.A. ¥ OTRA
ENTIDAD TNTEGRANTE &l 11 de diclembre del 2015, pora la prepataciin de log estados
financieros consoildados hdjundos, an heicidn & e “MIF pars PYMES® vigantos ai 31 de
diciembre del 2015, se mancionan & cartinuackin:

- Log eatados Mnanterss cormpidados sdjumtos esidn evpretados en
Deibaren de k04 Estados Unidica. de Aménice, moneds adoptads por la Repdbloy del Ecuador pn
marre gl F000. Cometuentements, U morsds fpnoonal Sel Embiertp eoihdemln (Rimdro
dondes operan 1as Compafiled v @ mboeds de preseriacich de i pactales ndlgides e A
ertatod fineaceros, = f Doled de 58 Estados Linidow o8 Amsérca.,

Efeciive vy couivalonies o oleclive - Ls Compafils considers como efedfivo y
equivalantes de afoctive, o efoctivo dmponible v depbsfing de libre disponibiiided en Dancos

Ackbvos v pastvos fAnancheces - Comprende instrumentos Ananciens v oabegorlss dé fo
darivadod constentes ah Cugithl par oobae y coanisd por pagar. Lios aciives fMnenciemnms
HIAn reghalrados ialmente @ U vaRE FaMneble, M ks foefcs drertorenie Etritasnies
B comprs O EmMEetn, s Oebk 100 (oelabigadid &6 o muneEn & gon oxiste el
O teTeD (i BOQRET TR SCTAVTE. LB DajE d i BClive NASHIET &f feconsodl Duardd g
dererhd Coniracisnl tobee ol Mijos oo efatdnvo del sctive Rnanoierp expira o 48 transfere &4
et ARBndars & oife pafe Bn relensr ol contrgl o utanclaimente los rebgis v benelficies
d¢ ese activo. En ¢f caso de los pasivos financlercs, W baje e reconocida cuando la
obligadidn especifica expira o a4 cancelads Un detalle o1 &l slgipipnte:

b



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaciin)

L = Son registradas & e valod nominel, esio & momento de
¥ culsnde ex efeciusda lo traneferencis o clante de la botalided de kod resges
¥ benefcion de |4 propiocad, nots 4.

. W.vhmﬂm.ﬂnﬂmmﬂhwuh
e darvician [prestacsdn de servicos profaensa ), nota 7.

mhﬂlmﬂﬂﬂmmmmﬂmlwm
que enen relacidn con gd difeseniles refgos gue afectan a W Compafile, teies como:
Maremds, Crdite y Lguider Un detalles de ios mondionados riesgos =8 indicedo o
l:ﬂl'ﬂl'l.ﬂ'_ﬂ'l'.

»  Mercads. - Es o nesgo de Jue o vaior ruoaable de o8 Mu)es fuluros Se efectivg O un
it rgrmeeni fnandagrg Murtoen § s B B comficiones el mercads. Tales cambans
putden Lef gENDIRGCE pOf vArROONed A le tesa de intorbs v Do PuTLaDonE & DS
precas. La Gerencie de W Comdalfis coraiders gue ios emtrameston fnancieno st sto
por B reRg0 de meceip, Corresponden A s obligaciones DencaniEl Qe devengd
indpresrs v il Sepbulod & BeNOoE

« Cridite- ©s e fesgo de wna posible pérdida fnancars por INComplinuents de las
obligecionsl O& ura contraparte, con relsdon & un imtremento finenckero § contrato de
venia. La Geroncia de la Compalils coosidera gue estd expuasia Bl Mesgd de crddito por
Sus actividedes aperalivas y faancieras, fazdn por ln cudl |mplomenta politicas y
procedimbaribol pace controles e gestion de U broa comairckal, ﬂlﬂﬂﬂmﬂt
Esminule e radgo de ordeitn.

» Llgubdeg.- Es of viddgo de no disponer da fondos suficentes para  atender (0%
COFMprGMisod da pega & corn plass. La Gerencks de la Cormpails moniforen el nasgo de
liguidés medianth o wo aproplado de sus Mulcs do efeciiva & corfd v large plazo, con
Bate 4 Sus Speradlones. Sin embargd, cudndo ha reduendd OF MRAACIAMIENtD ha S0Iads
per scomder principalmente & lness de oidis oo cnatibuginoey, Prancisran looales ¥
ricmnaimenis o Wne emisidn de obiigaciones.

Propiedadss ¥ COMDOS. Dute - Estén contabogasos o coslo Of BEGURIDGN menss
depreciaciin  BOeTAAsds ¥y mendd Celiguisr  pdodida por  detendro  TeCONDCEM. L
progiedades, pisnta y m_mmmdmulum
mmmamnﬂm“mmu -

transicdn no revalarigd, mMaguinaties ¥ SQUiDOE ™ GOURDOS d8 CoMpuladdn

PO NG BN
pipmdficativod v @ tosto db revasirizer serip mayor gue & benethoen

L

L tnsas de depeociacidn anual de 85 propisdades v equipos so0 (ns siguientes:
Activios Inkns

Maguenarias y aqulpos 0%,
Equipas de fomputaciin

Beatrya lsgal - La Lay de Compalias requiere que o | i
apropinds oo Fesdrve legel, hasto Que represents por ko menos el 509 del capitad suscrits

patrwmorsn, 8 Mo separads Oe patrimons de lod propielants de U controdsdona
Ly



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacktn)

s carnbiod en fa participaodn gn B propeeded da pna confrodadors en unp subskdiaria Que
g den loges & una plrdils da contral 560 irnecciands dE DETFmDno.

Bsconocmisnis g8 IDErEeES - 105 Mgreior procedentes OF SSTWMCEER Be PElBCONSn @ B
walor razonabid on Ly Cuents de mellledes CuIndo s LranEeTen B oOMSradSr e Retgos v
benaficited muls ppnficativos inherentes 3 13 propiedsd de tales servitess. NG e reConolE
et B §i EnEElen Judiel MporTanTES FERpects & I recuperecidn g la venila & crédes,

mmmﬂnm-- $e retonooen con cerge & los
redultados ded sjercc 6N que 6 devenga & 15% de participacidn de las empleadas en las

E:uiﬁ:nwmﬂrmmdmlnembﬁddﬁmﬂmmﬂhfmmnhmﬁumu
cundor.

Lo Ly Ovginica de fdgliman THMIMM?HW#

Impuesto 3 Ia rents -
Aplicacion establecen gue e socedades constituidas en «f Ecuador, aplicaran ke farifs de
dd4% 88 EmDuEEStE § uWMmmwmmummﬂi

activos producthnas, tenps v culindo Su desting sde ta adguisicidn de maguinarias rudvas o

ﬂmﬁmdmmuuhﬂumiﬂm,um
whAEF B el Doh s cshmades ongmalet debdo 3 13 ooutrentis O

iCdtares)
Aancos ___asn
Total L5717
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EFECTIVO.Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continumcitn}
Bancas - Al 31 de dicembre del 2015 sprewets prncpsiments depbsiod en bancos

facipnales, los conbes eddn disponibies a i vla v s0be lod mismas D exksls reStriedon
due ke Bl

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dipembre del 2015, wn defalle ef &l dguisnti;

{ Dejtares)
Chentes 478,74
;u: piblgcaonmdss. nofa 11 185, 365
Total —

Cligates - M 11 ov dcwemnber del 2015, les cusntes por cobred chenltis estin respaidadss
por s garantiss Gue M FECHMEN pof 3US Venias A o, Le Gerencia i efecius Sfowisiin
para Cuerbs ncobrabies Bn rabtn Gus 44 mermas & coboan &n is fecha de venoimiento,

Paries_relecionadas. - A 31 o¢ dicembre e JO1%, a8 eNSACCIORSS CON DArtes
retacionadis o0 respalden v efectian &n s mismos Dermingd v condiciones eguiparables &
obros e Igual eipecle, feallrades con tErcérns.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 1L g gloembee ool 2015, un detaile &y & Siguients |

|Odiares)
Criditn trbutsara - TV 102 463
Créchto fributans por Mnparsios retemdss -
Hegtenciones on i Fuante gue ke realiraron e &f Eleroos fuc 333
Tots . ABOTS

Betonciones _sn _la fucois ous ls realizaron en ol siercicio Necel - Le ooents
rébencinnel ah W fusnie gue e resigarcn en o eleroce facel fue por USS§ 15,807,
cempemads en s concliacitn trbutena del Impuesio B e Rénts por USE15 484 guedando
palas o faver el contnboyents os USE 323,

Al 11 e diciembeg del J0LY, wn Setaile e el shjuisite:

(Drilares)
Maquiharias y eduipos 1,223,060
Terrencs 3,280
Equipos de carmpaiacitn M
Skioml i 205, 1)
Menos: Dopreciacdn soumulsts - T
THtE il

oL
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6. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO (Continuacion)
Durante = afia 2015, & movimiento de propsecades ¥ Boumas, netd, fus & dsuiste;

[Dhlares)
Saldo Inicial, mato BE3,734
Hida: Adieines B0
Menos: Cargo anual de depreciaciisg N -
Silekd NMrial, neti __LE3nij
7. PASIVOS FINANCIEROS
A3 de diclembre dei 2015, un detalle o5 el siguienis;
(Dlares)
Proveodnres (ecaley 14 541
Cires — 26611
Tors T

Brovesdoras [ocalds.- Al 31 de dicembre d¢l 2015, representan poovisionss gue we
Mmartisnen con provesdores locales, los cusies nd devengan inbereses v e Henen fochs
esaecihen o vencimilentn.

2. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 3L gu diciembre det 2015, on detalle &3 el siguisribs:

| DeiiEares)
Impussie 2 ta Pm——— relsciin de gepandencla s
Retenannes e la-fumnbe per pagar L
Retenclones de 1VA por pagar A8
Subtotal — G2
Beneficlos sociples:
VaCacioneEy FI.I1G
Décimo cusrto sueido (Bong escolar) 7,729
Participacion de os trabajadores &n las upEdades 5010
Décimo torcer sueido {Bong navidefio) 1,39
Fondo e reserya )
— A0
i, 03
Pristamos quiragrafarios I 1.
Subtothl &40
Dtrog:
Haming [0 Jagar L7
Todal —n

s
=
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PROVISION POR BENEFICIOS & EMPLEADOS
Kl 31 de didiembre del 2015, un dotslle o ol ssguisnte;

{ Ddleres)
lubilacitn patiunal 67 652
Desahucin —
Totai R 1 %

Ourarta ¢ afle 2015, el mownsients de & prowisibh por Dendficiosn a emplésdos, P =l
shguients

o w o« « MOVIMIENTD. . . .
Salcos o Saldos 8l
012704 Pebto Gt JL/13515
[OeSlares]
Jabsilmrhdir vt resruad 52 4T 1] 15373 & 653
Tatal S . 1.4 S — 1 B S— e

El valor presants mctuariod &l 31 g diclembre del 2018, fus determinsds on base & s
beneficios. proveciadns uldizands &f middodo de costen de cridin unitario provectaco. Los
principaies supusilod uliitados én (o valpacion de la fesefva Matamatics parm W puldfacidn
patranal fueren s slgulsntes)

Sataria minime vilal (USS.) 354
ficrmera de emphosdos i
TEas S desruenlo anubl (doual) 105
Tata e incremerds pacarial i) R 119

B 31 g cwemtee det #2015, un detale e of Sigueente:

[ Drtnpees j
Tatun 5.4, A ne. 20
Cosmpalfiin &0scola Agrogueyas S.A, 452, 735
Prodvibea 5A. 25,140
Sexmnva SOA i
Total 1

Al 3% de dlclambre dsl 2015, les trendacciones con parted folacionadas =8 respaldan v

efeciian en los mismos trminos v condicionss eguiparabies & olros de lgual swpecs
realizadas com bRrCeIou.

Cabital social - A 3 oe ddembee del J0LS, old reprewenleds principalmends por SO0
oones ondinares y nomenatives de USE 100 opde wna de propesdad O  SIL
INVESTHENTS LLE de nraconabdyd cuadourideme v dol S0, ERNESTD PAULESON
AMADDR te rsCionbdad CUAtoMnAnE Son & U0 BRW v O 1 7%, respectivamerde.

s

=
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PATRIMONIO NETO CONSOLIDADD (Continuacian)

Con bEse & & Resodecits SMAC-OGERCGLZ-0DOTTY emiida por & Servicio de Rantas Enlermas
gl 30 de diclombre dal X2, so dispons que o sujetos pasheas inscritos on ol RUC deban
clibgstorinmento neportas ante ¢ SR, o domiciths o residenoa, porcentaje accipnano, etc. &
traves del Bnexa de RoCRIABIES, pRticiped, Socio, Mbmbngs da directana v sErinkiredoes

En hase w8 sucdidorns de los presentes gstados fimancierca consolldados afectuada, v e los
fnfgrmes emidiios pod fos ctros auditores axterncs, los entidades integrantes han procedico a
cumplir con asie requerimisnto comespondiente @l ehercicko scondmico 2015,

Utilidad bisica por pccldn consolidada.- La utilidad bisics por scoidn ardinaria &l 31 de
dicserntire dél 2015, 4o cabtuld dividiends la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a
ot occionisted pora @ nimero promedio penderade de actciones offinarias an cecidacin
durante & ejenticio.

El Impuedtn o Lo rents caegado por o affo termanaddo e 31 de dicembre dal 2015, se
oEtErmina Lo glgyis:

{Dblares)
Phligad snfes da paribcpacion de los Drabajastores

& iImpuLesis b 1A feama 33,403
Henog:

15% de partipipackin de trabalacnres gn las whilidades 5014
Has: .

Gastos nd dechecibles B 16¥
Base de chleulo para of irmpuesto & la renta R 5E0
2% de impuesio B s rentn 19483

{Dainres)
Articipo deo /mpeesto @ e rents 19,483
Impuesto 8 L renta NLE
Imparte minimo del Impuesto a (& renta (mayer
iruprarte entre el anticips v & mpussts & i5 renta) 19 417

Madlante Decrets Ejecutiva Mo, 304 pobllcads en el Suplemento del Registro Oficiad Mo, 200
del B de peilo del 2000, feeron publicsdss refocineg concémisntes o W determinacién del
bhpuesto B la renta, estableciéndosse comn pago minimo de npiesto & 18 renth, el que
fesultese mayor entre el impuesto & la renta causads caloulado v ef antidipo calculads,
obteniéndose pare ef afico 2015 por parte de la Comaafifa que & maysr enbre 105 o fus &
deé impuesto @ la rente cuyn Importe ascendit o USE: 18,483,

El movimiento del impuests & s fenta y de retenciones on |4 fuente por el aflo terminads &l
31 de diclembre del 2015, e$ & slgulinte:
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{Dédares)
limprpesto a tn renta ded afio £ 159,443}
Retenoones en 1o fuente reslizadas an el aho L
Shida sl fival @i milo PR ' I

Loz doclaraciones do iMpussio § i renta corncspondicnts 3 e afiog 2012 af 2014, no hen
widho revisalas por W aubdrided fscal. Lo Gerencii de In Compafen considern que de akistir
renvishanes postorkones las podbhes obseraciones qise merfan no serdn Sigrdfcapves

Ls facultad de la Administracidn Trttaris para determinar |a obligacdn tributaria, cacucs
BlM i ge reduisrs prafundamsnts geedio, en 3 afios contadgs desde L fecha de i
decbarscidn, an ot tribubes gue in ey exipn doterminacan por & sujeto pasivo,

Al 31 de giciembre def 2015, w0 detelle de bod saldos v transacciones con Cornpalilas v
paries relacionadas. £5 o gue s detafn o continescking

¥ {Dixaras}
Estpdos de Situacidn Financiom:
Activas financieros 2 corfo plazo:
Empacadorn Grupo Granmar 5.4 Empagran B |5 -
Towa — BN
Pasecs: .
Talum S.A, ' 476,270
Compaiiin Agricols Agrogalayes S.h, 462,735
Protnba 5.4, 25,140
Seknova SA, ]
Tozai LT
Lo Faidos por cobrar v por pagar commencinles a Compafilas destaradas no geveeran inderoses
¥ no tieng Decia dhe vancimientos ¥ fusron efectusdas en candicicngs egrparalies
& otres iransaccionts de igual noturalera reslesdss fon Lerderoe
RECLASIFICACIONES

A5 31 de decidmbre del 2015, se efectuaron certas reclaificaciones on los estados Rancieros
congolaned aljurtes pare cumpllr con las MNeemas de Contobifigad de Estados Finbnceros
Consolidadds que ha ostablacido la Sugerintendéncia de Compalias del Ecusdor, a troves de
Resclucion No. 5C,1CL.DCCP.G.14.003 del 28 de febrera osl 2014, Los mencianados estidos
fingncieros consolidadas fuoron preparsdos para propositod de cumphmisndo con (e
disposicnes emitidas por la Supormtendencia ge Compafilies del Eousgor,

EVMENTOS SURSECUENTES

Entre &l 31 de diclemiire del 2015 y hasts La fecha do emisidn del presente infarme sobre kos
estadas fnanciencs consolicadss ded aio 2015, (jullo 28 del 201 7), 0o 58 produieron avenatos
QuE &n pEnian de W Garencia de SUBZERD S.A., pudiers tener un afecto sigrificative sohre
o EsTaCeS financeros cohsolidados que se adjurdan,

&
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