INMOBILIARIA DEL SOL 5. A, MOBILSOL

NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INFORMACION GEMERAL

La Compafia fue constituida en octubre de 1993 en la ciudad de Guayaquil originalmente
con el nombre de Sinaguat 5. A. ¥y en marzo de 1996 cambid su danominacidn al da
Inmobiliaria del Sol 5. A, Mobilsol, Su domicilic principal se encuentra en la dudad de
Guayaquil, en la avenida Juan Tanca Marengo v Avenida Joaguin Orrantia, su actividad
prindpal es la explotacién ¥ desarrallo del centra comercial de su propiedad denaminado
"Mall del Sol” en Guayaquil y de las torres de oficinas y salones de eventos anexas al
referido centro comercial denominadas *Terres del Mall"”,

Al 31 de diclembre de 2017, el personal total de la Compaiia es de 109 empleados, que
se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compania.

La Compafia es una subsidiaria de Beauport 5. A., entidad domiciliada en el Ecuador, y
su controladera final es Unionar 5. A., une entidad domiciliada en la Republica Oriental
del Uruguay.

La Informacidn contenida en estos estadas financieros es responsabiliidad de la
administracion de la Compafdia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumpfimiento - Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.5. dolar), el cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del coste historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico esté basado generalmente en el valar razonable de la
contraprestacion entregada 8 cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue s& recibirla por vender un activa o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamenta observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valer razonable de un
activo o un pasivo, [a Compafia tiene an cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicon y o
de revelacian en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcidén de las transacclones relaclonadas a pagos basados en acciones gue se
encuentran dentro del alcance de Ia NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
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estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tlene algunas
similitudes con el valor rezonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adiclonalmente, A efectos de infarmacidn financiera, las medicones efectuadas a
valar raronabie se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
impartancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacidn:

Mival 1: Son pracios cotlzados (sin ajustar) an mercados activos para actlvos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la facha de medicion,

Mival 2: Insumos distintes a los precios cotizados incluidos en al Mivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o Indirectamenta.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los iImportes de las notas a los estades finanderos estan expresados en U.S.
dalares, excepto cuando se especifigue o contraric.

A continuacién, se describen as principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros.

FPropledades y equipos

2.4.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden Iniclaimente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprande su preclio de adquisicién mas
todas los costos directamente relaclonados con la ublcacién vy la puesta en
condiciones de funcienamiento,

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después dal
reconocimients inicial, las prepiedades v aquipos son registradas al cosio
menas la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

2.4.3 Métode de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtll
estimada, valor residual ¥ metodo de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

& continuaclén, se presentan las principales partidas de propledades, planta
¥ equipo vy las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida Gtil (en afios)
Equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
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2.4.4 Retiro o venta de propledades y equipos - La utilidad o pérdida gue
surja del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valer en libros del
activo v reconocida en resuitados.,

Propiedades de inversidn - Son aguellas mantenidas para proeducir rentas,
plusvalias 0 ambas ¥ se miden inicialmente al costa, incluyendo los costos de |a
transaccion. Luego del reconocimiento Iniclal, las propledades de inversién son
medidas al costo menos la depraciacidn acumulada v el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor.

La vida Util estimada para las propledades de inversidn es de 60 afos para
los edificios v 20 afios para las instalaciones, y s ha estimado un valor
residual del 20%.

Urna propiedad de inversion se da de baja al maments de su disposicion o
cuando la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso ¥ no
se aspera racibir beneficios econdmicns futuros de esa baja. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propledad {calculada como la
diferencia entra los Ingresos por venta netos y el importe en libres dal activa)
g2 incluye en los resultados del periode en el cual se dic de baja la
propiadad.

Detarioro def valor de los acltivos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activoes
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estas actives han sufride
alguna pérdida por deteroro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida
por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable #s el mayor entre el valor razonable menos el coste de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en usg, los flujos de efective futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de fiujo de efectivo futuros.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamenta an
resuitados.

Al 31 de diciembre del 2017, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Gasto por impuestos - El gasta por impueasta a |a ranta representa |a suma del
impuesto a Iz renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corrienta - 5e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante gl afio. La utilidad gravabie difiere de |a utllidad contable, debido a
las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no

serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
iImpuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final

de cada periodo.
Wit



2.8

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en |Ibros de fos activos y pasivos induidos en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferancias
temporarias deducibles, en la meadida en que resulte probable que |a
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferancias tampararias deducibles,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revislén al final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (tributarial, an el future, como para permitic que se recupere la
totalidad o una parte del active.

Lot activos v pasives por impuestos diferides se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue &l active se
rezlice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes flscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard |as consecuencias flscales gue se derlvaran de
Ia forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se

informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasives.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad Ffiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liguidar sus activos y
pasivos como netos,

2:.7:3 Gasto por impuestos corrfentes y diferidos - Se reconccen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o SUCESD Que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
&0 cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro Iniclal de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue |a
Compafia tenga gue desprenderse de recursos econdmicos para cancelar la
cbligacian, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El Importe reconocido como provisian deba ser [a major astimacion del desambolso
necasario para cancelar |8 obligacion presente, al final de cada periodo, taniendo an
cusnta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuande se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligackén prasenta,
cu importe en libroc representa el valor actual da dicho fiujo de efectivo [cuando al
efacto del valer dal dinero an &l tiempa as matarial}.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo sl es virtualmente seguro que se recibira el desembolsa y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.
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2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneflcios definidos {jubilacidn patronal y
benificaclén por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

LDS COStoSs por servicio presente y pasado se reconocen en &l resultado del
afio en el que se generan, asi como &l Interés financiero generado por Ia
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden |las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono & otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimienta da las ganancdias y pérdidas actuariales en otro resultada
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién a empleados - La Compafia reconoce un pasivo v un gasto
por la participadon de los trabajadores en [as utilidades de la Compafia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de Ingresos - La Compafiia suscribe diversos tipos de contratos
de concesidn (alguller) con sus clientes, los que legalmente reciben &l nombre de
"contratos de concesidén”. Generalmente en los contratos con clientes con periodos
de corto ¥y mediano plazo, se establecen contraprestacionas divididas en: valores
recibidos al comienzo del contrato, o durante el primer afio de alguller ("Valores
iniciales de concesion” -VIC), v valores recibidos mensualmente a lo largo del plazo
contractual y conforme al uso de las instalaciones ("Valores mensuales de
concesion” — VMC). En los casos de clientes con los gue se suscriben contratos a
largo plaza, son generalmants clientes que alqullan espacios representativos en el
centra comerclal a quienas se les domina “clientes ancla”, con los cuales se pacta el
cobro solo de "Walores iniciales de concesion” =VIC, Los ingresos provenientes de
estos contratos se reconocen de la siguiente manera:

2.10.1 Valor Mensual da Concasion - Sa registran con crédito a fos resultados
con base en su realizacidn y corresponde a los valores de alquiler
devengados.

2.10.2 Valores Inicialas de Concesién - VIC - Los "valores inlcialas de
concaslén” so raconccan inicialmeanta an el rubre de Ingresos Diferidos,
posteriormente se reconocan an resultados en linea recta en el plaza del
contrato de concesion, independienternente del momento de su cabro.

Los valores & reconocer en el estado de resultados Integrales durante los
proximos 12 meses se presentan en el pasivo corriente y el saldo
remanente en el pasivo no corriente.

2.10.3 Concesitn de espacios publicitarios - Se registran con crédito a
resultados con base en su raalizacién y correspondan & valores de alquiler
de Islas, espacios y BTL destinados a la promocidn de publicidad mediante
ietreros, afiches o imagenes de marcas.
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2.10.4 Alicuota de mantenimiento - Se registra con crédito a resultados con
base en su realizacion y corréesponde a valores de alicuotas cobradas a
concesionarios para cubrr los gastos de sarvicios basicos, [Impieza,
seguridad y otros mantenimientos del centro comercial

2.10.5 Alguiler de salones - Se registra con crédito a resultados con base en su
realizacldn v corresponde al alquiler de salones de eventos.

2.11 Distribucidn de dividendos - La distribucidn de dividendes & los acclonistes de la
Compafiias se deduce del patrimonlo vy se reconcce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo gue los dividendos se aprueban por los acdonistas
de la Compafiia.

2.12 Gastos - Se reglstran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurrdos, Indene:ndfentEmEﬂte de la fecha en que se haya reslizado el pago, vy
se registran en el periodo més cercano en el gue se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aguellos casos en los gue |a compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencla de la transacciin.

Los ingresos ¥ gastos con origen én transacciones que, contrattualmente o por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensaclén v la Compafila tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocan
cuando la Compania pesa a formar parte de las disposidones contractuales del

Instrumenta.

Los activos ¥ pasivos financieros se miden Iniclalmenta al valor razonahle. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos finanderos se agregan o deducen del valer razonable de los
activos o pasivos financierss, cuando sea aprepiado, al momento del

reconocimiento inicial,

2.15 Activos financleros - Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo financiero ¥ son medidos

inicialmente al valor razonable, mas los costos de |a transaccién.

La Compariia clasifica sus activos financieros en la categoria de efectivo y
aequivalentas de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquireron los Instrumentos financieres. La Administracion
determina la clasificacién de sus Instrumentos financieros en el momento del

reconacimienta inicial,

2.15.1 Efactivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos
financieros liguidos, depdsitos a inversiones financieras liquidas, qua se
pueden transformar rapidament2 en efectivo en un plazo inferior a tres

meses
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2.15.3

2.15.4

2.15.5

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar son activos financleres no derlvadas con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después dal
reconocimiento Inicial, son medidos al costo amortizado usande el matade
de |a tasa de interés efectiva. Los Intereses ce raconocen aplicande la tasa
de interés afectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plaze
cuando el reconocimiente del interés resulte inmaterial,

Se dasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supericres a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como actives no corrientes.

Deterioro de activos financleros al costo amortizado = Los actives
financieros son probados por deterioro de valor al final de cada FIEriI:H:ID
sobre el cual se informa. Un active financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos gue hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo vy
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visko
afectados.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion, Esta provision se constituye en funcidn de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar, para lo cual,
el responsable del area evalda al derme del ejercicio las condiciones
financleras reales de cada cliente.

Baja de un active financiere - La Compafia da de baja un activo
financiere dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
fiujos de efective del active financierg, v transfiere de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active finanderg, Si
la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propledad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el active vy la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. 5i la Compariia
retiene sustancialmente todos los resgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compania continuard
reconoclendo el actlvo financlere y tamblén reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los Ingresos reclbldos.

En |la baja total en cuentas de un active financlero; la diferencia entre al
importe en libros del activo ¥ la suma de la contraprestacidon recibida v por
recibir, asi como el rasultads acumulada que hablan sido reconocidas en
otra resultade integral y acumulados en el patrimonio s& reconoce en al
resultado del periodo.

Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del
costo amortizado de un Instrumento financiero y de imputacian del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar
o por pagar estimadoes {incluyendo comisian, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén inculdos en el calculo de |a tasa de Interés efectiva) a lo largo
da la vida esperada dal instrumanta flnanciers o, cuando sea adecuado, an
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en & reconocimiento
inicial.
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2:.16 Pasivos financieros = Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financleros de conformidad con la sustancla del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir @l pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn finandera.

2.16.1 Préstamos - Representan pasives financieros que se reconogen
inicialmenta a su valor razonable, netoa de los costos de |a transaccian
incurridos, se registran a su costo amortizado usando el método de Interds
afactive.

2.16.2 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerclales v otras cusntas
por pagar son pasives financleros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activa. Después del
reconocimignts inicial, a valor rezonable, se miden al costo amortizado
utllizande el método de |a tasa de Interés efectiva. La determinacién de la
tasa da Interés efectiva se reallzard para aquellas cuentas por pagar con
vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedic para la compra de ciertos bienes es da 30 a
60 dias.

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero sl, y solo si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la
Compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasive finandero
dado de bajs y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periado.

2.17 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financlera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual,

Durante al afo en curso, la Compalhiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
Ias NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (TASB),
¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Maodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en €l afio en curso.
Las modificaciones reguieren que una entidad revele informacién gue permita a los
usuarios de los estades finanderos evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los cambioes que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacién consisten
en préstamos (nota 8). Una conciliacion entre los saidos de apertura y el clerre da
estos saldos se proporciona en la nota 8. De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaciones, la Compafiia no ha revelado
informacién comparativa para el periodo anterior. La aplicacion de estas
medificaciones no ha tenido ningun Impacto en los estados financleros de la
Compafia.
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Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha aplicade estas modificacones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas adlaran ¢omo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenldo ningdn Impacto en los estados
financieros de la Compandia ya que |la Administracién da la Compafiia evalda la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas -
La Compafiia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacian
Financiera {N1IF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas. LUn detalle es como sigue:
Efectiva a partir de
. periodos que inicien
NLIF Titulo en o despuds de
HIIF 9 Instrumentos financierss Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (Y Enerc 1, 2018
raspectivas aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamibentos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales - a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
NIIF Ciclo 2015 = 2017 NIC 12 vy NIC 23

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 9 Instrumentos financieraos

La NIIF © emitida en noviembre dai 2009, introdujo nueveos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se maodifico
posteriormente en octubre del 2010 para Inclulr los requisitos para la clasificacian y
medicion de pasivos financieros, asi come su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

« Requermientos de deterioro pars actives financieros vy,

« Modificaciones |imitadas & los reguisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro resuitado
integral”, para dertos instrumentos deudores simples,
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Los requisitos claves de [a NIIF 9:

« Todos los activos financiaros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente & su costo amortizado o valor razonable,
Espacificamanta, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modela da negocio cuyo objetivo sea el de recaudar les flujos de efectivo
contractuales, y gue tengan flujos de efective contractuales que son unicamente
pages de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costoa amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los Instrumentos
de deuda mantenides en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efective contractuales como por la venta de actives
financiergs, ¥y que tengan términos contractuales del activo financiere que dan
lugar en fechas especdificas a flujos de efective que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambics en otro resultado integral, Todas les otras inversiones de
deuda y de patrimonio s& miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccidn imevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de una Inversion en accones o participaciones de
patrimonio (ne mantenida para negociar nl gue incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negodos da
acuerdo con MIIF 3), ¥ solo con el Ingreso por dividendos generaimente reconocldo
en el resultado del periodo.

= Respecto al deterlond de activos financieras, |a NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrano al modelo de deterioro por
perdida crediticla Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modeko de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento Inidal. En otras palabras, ya no 6s necesaro que ocurra un evenbs
antes de que se reconozcan |as pérdidas crediticias.

Con base en un andlisls de los activos y pasives financleros de la Compaifiia al 31 de
diclembre de 2017, considerando los hachos v circunstanclias que existan @ esa
facha, la Administracidn de la Compaiiia ha evaluado el Impacto de la NIIF @ en los
estados financieros de la Compaiiia de la siguiente manera:

Clasificacion y medicién

Todos los activos y pasivos financieros de la Compafiia s mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es e[ de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siende medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con la NIC 39.

Datarioro

Todos los activos financieros de |a Compaiiia estardn sujetos a |a evaluacién de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compariia se encuentra expuesia @ un
riesgo bajo en relacidn a su cartera de clientes ya que se mantiena un contral
recurrente v &l historial de pagos de los clientes no muestra mayor deterioro.,

La Compafiia espara aplicar el enfoque simplificado para reconacer las pérdidas
esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comercialas y
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otras cuentas por cobrar. En general, la Administracion prevé que la aplicacion del
medelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento
més temprano de las pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y

se incrementard el valor de la pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro vy reconocmiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamients de reconocimients de
Ingrasos, incluyends la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencla.

El principle fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingrezo en la medida que represente |la transferencia de bienes o servicios
establacidos contractualmente a los clientes, én un importe que reflaja la
contraprestacion gue la entidad espera recibir 8 camblo de esos blenes o serviclos,
Especificamaenta, la norma afiade un modalo da 5 pasos para contabllizar el ingreso:

Paszo 1: identificar el contrato con los clientes.

Faso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desempefio en el contrato.

Pazo 3: determinar el precio de la transaccidn,

Faso 4: distribuir el precio de transacclon a las obligaciones de ejecucion del contrato.
Faso 5: reconocer el Ingreso cuande (o en la medida que) la entidad satisfaga la
ocbligacidn de ejecucidn,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el "control™ de los bienes
y servicios relaclonados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademads, |a NIIF 15 requlere amplias
revelaciones,

La Compafila reconoce Ingresas principaimente por la explotacidén del centro
cormercial de su propledad, deneminado “Mall del Sol®, mediante la suscripcidn de
diversos tipos de contratos de concasion (alquiler) con sus clientes. Las
contraprestaciones derivadas de estos contratos, se dividen en valores iniciales de
concesidn — VIC, valores mensuales de concesion - VMC, alicuotas de
mantenimients, concesién de espacios publicitarios v slquiler de salones, Estos
ingresos son reconocidos con base en su realizacion, excepto por los valores
iniciales de concesién - VIC, los cuales se reconocen inicialmente en el rubro de
Ingresos Diferidos, y posteriormente se reconocen en résultados an linea racta
duranta al plazo del contrato de conceslon, Independientemente del momento de su
cocbro. Por lo antes indicado, la Administradidn de la Compania considera gue el
tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo N1IF 15.

NIIF 1&6: Arreandamientos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para |a identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamlento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos Inclulda en la NIC 17 e Interpretacliones
relacionadas,
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NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por &l diente. La diferenciacién entre
armandamiento operative v arrendamisnts financlera ha sida eliminada para la
contabllidad del arrendatario y es reamplazada por un modelo en el cual & derecho
de uso del activo y su correspondiente pasive tlene que ser reconocgido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos can un valor bajo de active.

El derecho de uso del activo es Inidalmente medido al costa v subsscuentementa
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterloro, ajustado por cualquier remedicion del pasiva del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es Inicialmente meadido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa facha. Posteriormente al
pasiva del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el Impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que da
acuerdo con @l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal @ Interds los cuales serdn presentados come flujos de caja de actividades
de financiamiento vy de operacion, raspectivamanta.

En contraste a |a contabilicad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiense
los requerimientos de NIC 17 para la contabllidad de! arrendador v continta con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelacionas son requeridas can NITF 16.

La Compafiia posee contratos de arrendamiento operativo vigentes al 31 de diciembre
del 2017 por la concesion (alquller) de espacios en el centro comerdal de su propiedad,
sobre los cuales actiia bajo calidad de amendador. La Administracién de ia Compafiia
considera gque el tratamiento actual sobre estos arrendamientos continuars siendao
apropiado bajo NIIF 16, por lo cual estima gue la aplicaddn de las modificaciones en el
futuro no tendrd un impacto en los estados financieros separados de la Compadia.

Al 31 de diciembre de| 2017, |la Compafia no tiene contrates de arrendamiento
financleros en los que séa arrendador o arrendatario.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacidn aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard sl considerar
cada tratamiento impositivo Inclerto por separado o en conjunto con otro U otros
tratamientos Impositivos Inciertos sobre 1a base del enfoque que mejor prediga |a
resplucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece gue una entidad
considerard sl es probabie que la autoridad fiscal acepte un tratamiento Impaositivo
inclerto v reflejard el resultado de dicha evaluacidn en la determinacidn de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
craditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

La Administracidn de la Compafila anticipa que la aplicacidén de esta Interpretacion
no tendria un impacto significative en los estados financieros de la Compafiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta gue un analisis detallade haya
sido completada.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que aln no son obligatoriamente efectivas para la Compaifiia y quea sa
detallan a continuacidn:

» NIIF 3 Combinacion de Negocios y NITF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una
antidad debe efectuar una remedidén de sus Intereses praviamente mantenidos en
una operacion conjunta cuando obtiene el control del nagocio.

= NIC 12 Impuesto a |las Ganancias - clarifica gue una entidad registra de la misma
forma todas las consecuenclas impositivas gue resulten de pagos de dividendos.

= NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los pristamos generales, cualguler préstamo orlginalmente efectuade para
desarrollar un active, cuando el active asta listo para &l uso pretendide o su vanta,

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el future no tendrd impacto significative en los estades finanderes de la
Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con NITIF reqguiare
que la Administracidn realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherantes a la actividad scondmica de la antidad, con &l proposite de determiinar la
valuacidn y presentacidn de elgunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finalas.

Las estimaclones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios an estimaciones contables surgldos de estas revisiones se reconocen en al
periodo de |a revisién v perfodas futuros s| el cambis afecta tanto al periedo actual coma
a periodos subsecuentes,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
2171217 SL12116

Efectiva 1,725 293,111
Bancos 774,160 731,616
Inversiones temporales 1,319.040 1,028,462
Total 2094925 £.053.189

Al 31 de didembre del 2017,

» Bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales po
feneran intereses,

« Inversicnes temporales corresponde principalments a un fondo de inversién por
US£1,.3 millones denominado Fideicomise Fondo Real, administrada por Fideval 5. A.
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Administradora de Fondos vy Fideicomisos, el cual genera una tasa de intenés anual del
3.4%. Estas inversiones poseen una fecha maxima de libracidn de 3 dias para su
retiro, luego de efectuar su depdsito en el fondo de inversidn, posterior de esta plazo,
la Compafia podra solicitar la devolucion del efective o mantenar al misma para la

generacidn de Iintereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

AL12NT JLI216
Comerciales:
Valor inicial de concesion - VIC 372,668 517,889
Valor mensual de conceslén - VMC E41,259 475,164
Sarvicios de publicidad 125,362 144,766
Otros sarviclos 134,689 — 23,248
Subtotal 1,273,978 1,231,067
Ralacionadas, nota 18 27,945 30,312
Antcipo a proveadorgs 23,604 21,213
Emplaados 14,931 9.275
Otras 24,691 16,378
Provisior para cuentas incobrables A122.620) 1883537
Total A.24£.612 L.4948.093
Clasificaciden:
Corriente 1,157,333 1,005,605
Mo Cornente - —154,288
Total lL.a4d.619 1.449.832

Antigledad de las cuentas por cobrar - Un detalle de la antigliedad de las cuentas por

cobrar comenciales es como sigue:

Corriente 176,001 446,848
Vencido en dias:
1 - &0 714,077 530,556
61 - 90 27,935 BB,312
91 - 360 173,811 127,015
Mayor a 360 __182.064 28,335
Tolal cuentas por cobrar comerciales L273.978 L1067
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/37 2112716
Costo 2,622,691 2,388,466
Depreciacién acumulada (1.174.933)  (1.169.593)
Total 1447758 L.218.471



Total

L442.758

Los movimlentos de propledades y equipes fueron como sigue:

Costo
Enero 1, 2016

Adquisicones
Bajas

Diciembra 21, dal 2016

Adguisiciones
Baja

Diciembre 31, del 2017

Depreciacién

Depracacion
Baje

Dicambra 31, del 2016

Depreclacidn
Bajas

Dictembre 31, del 2017

Equipos

1,827,381

152,780

1,891,045
478,890

(835,180)

(194,578)
—BL753

(942,006}

(196,248)
—£28.023

ey

Muebles y  Equipos de

949,939
200,825
53,200

enseres computacion Vehicules — Total

346,672

7,857
—A912)

353,610
4,360

357,270

(118,167)

(35,297)
680

(152,784)
(35,740)

(188,524)

99,019

4,152
[4.000)

99,171

24,825
(8.262)

115,034

(20,958)
(29,013)
4,000

(45,971)

(33,820)
206l

(20.828)

43,740 2,316,812
164,789
(93,138}
43,740 2,308 466
508,075
(3=.703) _(373.85Q)
2035 2.622.69]1
(20,486) (994,791)
(8,748) {267,636)
— 92,432
{19}13‘} {lllﬂim]
(6,890) (272,698)
0775 _267.760
[5.349) (1.174.933)

Al 31 de diciembre del 2017, adquisiciones Incluye principalmente compra de
transformadores y aires acondicionados para el centro comercial por US$261,103 y
adquisicion de equipos eléctricos y laptops por US$115,832 y US$12,629;

respectivamente.



7.

PROPIEDADES DE INVERSION

Terranos

Edificios

Instalacianas
Construcciones an curso

Depreciacion acumulada
Total

21207

24,931,547
43,215,382

4,550,800
__ 508.8606

73,306,597

17,483,327}
82,823,270

d1/12/16
24,931,547
43,026,457

4,208,222
400083

72,426,309

18.472.403)
£2,933,904

Al 31 de diciembre de 2017, propiedades de Inversidn comprende princlpalmente locales
comaerciales en Centro Comerclal Mall Del sol, los cuales son entregados en

arrendamiento a terceros. La titularided legal de estos activos es propiedad del
Fideicomisa Mercantil FIMALL, sobre el cual la Compaflia posee derechos fiduciarios, nota

Durante el afio 2017, la Compaiia realizd trabajos para el amreglo de aceras y
cerramientos de la rona de pargueos por US$151,134 e instalacion de sistema contra

Incendic del centro comerclal por US$312,406,

El valor razonable de |la propledad de inversidn al 31 de diciembre del 2017 asclends a
US%$113 millenes, el referido importe se obtuvo a través de un avalio realizado por un
perito independiente no relacianado con la Compafia quien cuenta con todas las

certificaciones apropiadas y

iencia reciente en el availo de propiedades en las

experiencia
ubicaciones referidas. El avalio, el cual == realizd de conformidad con las Normas
Internacionales de Avallo, se determind con base en |3 evidencia de mercado de los
precios de ransacciones para propiedades similares. El valor rmzonable de L propiedad
de inversion corresponde al Nivel 2 dentre de la jerarquia de valor razonable establecida

por la NIIF 13.

PRESTAMOS

Emision de obligacicnes

No cormente
Total

J1/12/17

4.116.899

1,616,859
1,300,000

4,116,899

A1/12/16
5,133,380

2,033,580
3.100.000
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Emisién de obligaciones: Un detalle es come sigue:

Primer lrame:
Primera emision, Serle A, con vencimientos
trimestraies hasta marzao del 2017 e interés
promedio del 7.75% anual. 25,075

Segunda emision, Serie B, con vencimientas
trimestrales hasta mayo del 2018 e interés
promedio del 7.75% anual. 290 360 1,211,300

Frimer frama:
Tercera emisién, Sarie A, con vencimientos
trimestrales hasta septiembre del 2019 e interds
promedio del 8.25% anual, 1,610,267 2,395,380

Tercera emisidn, Serie B, con vencimiantos
trimestrales hasta septiembre del 2020 2 intarés

promedia del 8.50% anual. 1102,2722 1,501,825
Total S.116.890 2:132.580

Al 31 de dicleambre del 2017, 1as obligaciones finandieras incluyen intereses por pagar a
imversionistas por US$21,305,

Durante &l periodo de vigencia de las emisionas de obligaciones, la Compafiia se
compromete a mantener entre otres los siguientes resguardos principaimente:

= Para la segunda y tercera emisidn - Mantener durante la vigencia de la emisidn, la
relacldn de los actives libres de gravamen sobre |as obligaciones en circulacian sin
exceder el 80%. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila mantiene una relacidn del
6.09%,

« Para la segunda emisién - La compafiia no podrd mantener en creulacién valores por
un monto que exceda dos veces su patrimonio. Al 31 de diclembre de 2017, las
emislones de obligaciones de Ia Compafiia representan el 6.229% del patrimonio.

« Para |a tercera emisidn:

- Manbener semestralmente un Indicador FII'UI'I'I:HJH} dia IIqullﬂE! o clrculante, mayeor o
igual 8 0.70, a partir de la oferta pablica y hasta la rendicion total de los valores. Al
31 de diciembra de 2017, la Compaiiia mantiene un indice de liguidez del 1.%0.

- Los activos reales sobre los pasivas de la compafila deberdn permanecer en niveles
de mayor o igual a une. Al 31 de dicembre de 2017, la Compafiia mantiene una
relacion del 23.63%.

Estas emisiones se encuentran garantizadas con Garantia General, en los términos de |a
Ley de Mercado de Valores v sus Reglamentos.
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Curante el ano 2017, 1a Compafia reconocié en los resultados del ejerciclo US$334,598
por concepta de costos finanderos, relacionados con la emisién de cbligaciones y
titularizacion.

Los vencimientos contractuales futuros de las obligaciones financieras al 31 de
diciermbre del 2017, son como sigua:

ARgs

2019 1,200,000
2020 300,000
Total 1,500,000

Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Enero 1, Flujos de Dtros Diciembra
2017 efectivo {1) cambios (2) 31, 2017

Emisidn de obligaciones 5.133,580 {2.025.000) 358,303 3.116.899
(1) Incluye pagos efectuados por capital.
(2) Incuye devengamiento de intereses por US$334,588, amortizacitn de costos

generados por la emision de obligaciones por US$23,705 v pagn de intarases por
US$349,935.

9. CUENTAS POR PAGAR
L2117 312718

Ralacinnadas, nots 18 1,48&. 2375 3,813,536
Praveedores 270,207 P i T Y A
Total 1.866.572 4.029.112
Clasificacidn:

Correnta 1,348,476 459,161
Mo Corriente _518.096 3,269,952
Total 1.866.572 4,022,113

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2017, representa principalmente saldos por pagar
a proveedores de serviclos con vencimigntos promedios de 30 a 60 dias, los cuales no
devengan intereses.

10. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diclembre del 2017, corresponde a porclon corrlente v largo plazo por concepto
de Valor Inicial de Concesion (VIC) de 128 concesionarios, a plazos promedios de 1, 5,
10 anos, y dos contratos Henen vencimiento a 50 afios, de acuerdo con los términos de
los contratos suscritos.
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11.

Saldos al Inico del afic

Reconocimiento de Ingreso
Nuevos contratos
Devolucionas de VIC

Saldos al final del afio a favor

Clasificacion;
Corrlente

No Corriente

Total

Afo terminado

A2/37
16,941,336

(2/063,114)
812,670

211216

18,544,237

(2,172,929)
634,618

Los vencimientos contractuales futurcs del ingreso diferido al 31 de diciembre dei 2017,

SON COMO Sigue:

Afos

2019
2020
2021
2022
2023 - 2047

Total

121,641
430,319
312,057
493,128

12,740,100
14.097.243

Al 31 de dicdernbre del 2017, induyen 115 contratos de concesidn con vencimientos hasta

el afio 2020,

IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Activo por impuesto cormente.
Impuesto al valor agregado = TVA
Retenciones de VA

Total

Impuaste al Valor Agrégado - TWVA
Retencionas da IVA por pagar
Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente por pagar

Tatal

301,823

59,775
183,121
22,546

567,363



11.2 Impuesto a fa rente reconocido en resultados - Una reconcillacién entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a |a renta reconocido en
resultados, es como sigue;

311217 21/12/16
Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 7,297,924 7,677,441
Gastos no deducibles (1) 905,633 S84, 840
Ingresos exentos (2) (1.697.640) (2.474,336)
Utilidad gravable 8,505,917 6,187,725
Impuesto a la renta causado 22% (3) 1,431,302 1361, 300
Anticipo minimo caleulado (4) ~A67.953 260,034

(1) Incluye principalmente interés implicito por US$754,070 v costos y gastos no
sustentados por comprobante de ventas autorizados por US$94 884,

(2} Representa ingresos exentos, por el reconocimients de ingreso diferido.

(¥} Deconformidad con disposiclones legales, el impuestio a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la
tarifa impositiva se incremeanta al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o Indirecta de socios,
accionistas, beneficarios o similares, que sean resicdentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor Imposicion, Sl dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compariia serd del 25%.

{4} A partirdel afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, ¢ cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio; 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos
¥ gastos deducibies. Estos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, |a Compafiia determind como anticipe de Impuesto a la renta
US$467,953; sin embarge, el impuesto a la renta causado y registrado en los
resultados del afio fue de US$1.4 millones.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hacta al afio 2010 y son susceptibles de revisidn las daclaraciones de los afos 2014
al 2017, sobre los cuales podrian existir diferenclas de criterio en cuanto al
tratamients fiscal de ingresos exantos, gastos deduciblas y otros.

11.5 Mowvimilento de impuesto a Ia renta

Afio terminado
3112017 L2016
Saldos al Iniclo del afia (21,753) 131,546
Provislan (1.431,302) (1,361,300}
Pago 1.269.934 1,207,601
Saldos al final del afo ~(183.121) — (21753}
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11.4 Movimiento de impuesto diferido:

Saldos al
comknIo dd Reconocido en Satdos al final
efic ey itados del aifio

Ado 2017
Activos (pasives) por impuestos

diferidos en relacidn a:
Ingresos diferides v otros 3,360,072 60,384 3,420,456
Propledades de Inversién LZ58.066)  (103.386) _[B861.552)
Total 2.601.906 A43.002) 4.558.904
Afo F0186
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos én relacidn a:
Ingresos diferidos y otros 3,734,733 {374,661) 3,360,072
Propiedades de inversidn {758.166) A728.166)
Total 2,376,567 (al2.881) &50L306

11.5 Aspectos Tributarios - En diciembre 2% del 2017, s& emitd la Ley Organica para
la reactivacibn de la economia, fortalecimiento de |a dolarizacitn y modernizacién
de la gestidn Nnanciera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

* Seran considerados deducibles para el chlculo del Impuesto a |a renta los pagos
par desahuclo v jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en efercicios anteriores {daducibles o na).

« Se incrementa |a tarifa de Impuesto a |a renta para sociedades al 25%, y

cuando |a socledad tenga accionistas, socios, participeés, constituyantes,
benaficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
mglmdimlmpﬂtﬁn,nﬂlﬂuhhﬁlﬂlﬂwmdﬂﬁdl
informar scbre sus accionisias, sodos, participes, constituyentes, beneficanios o
simitares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mis 3 puntos
porcentuales, Se debe demostrar &l banaficlario afectivo no es un titular
nominal o formal baje régimen juridico especifico.

« FEl Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parciaimente el excedente

entra &l anticipo pagado y el Impuesto a la renta causado, slempre gue se
variflque que s# ha mantenide o incrementado el empleo neto.

« No sard deducible del iImpuesto a la renta y no serd crédito tributaric, el IVA en
mr;“m‘ en efectiva superiores a US$1,000 (anterlormente

+ La ndmina de los administradores. representantes legales y socios o
stcionstas, gue se envia anuaimente a ia Superintendeéncia de Compafiias debe
inclulr tanto los propletarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estidndares internacionales de transparencia en materia tributaria
¥ de lucha contra actividades flicitas.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispasicianes legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que heayan efectuado operaclonas con partas relacionadas, dentro de
un mismo perioda fiscal por un importe acumulado superior 8 USE15 millonas, estén
obligados a presantar ol estudio de Pracios de Transferencla que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de ins operacionas de la Compadia con partas relaclonadas durante el afio 2017, no
supara ¢ importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
<1i12/17 J114/16

Participecién a trabajadores 1,288,831 1,355457
Baneficios sociales _ 244,135 _218.085
Total 15322988 1.374.142

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho 2 participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos da la provisidn para
participsecién a trabajadores fueron comeo sigue:

Afio terminado
1217 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 1,355,457 1,253,080
Provisidn 1,287,869 1,354,843
Pagos (1L354.495)  (LA52466)
Saldos &l final cdel afo 12E8.831 dedi 457

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
111217 12016

Jubilacién patronal 323177 291,838
Bonificacion por desahucio 104 323 S9.B61
Total 428,000 491639

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o més hubleren prestado sus serviclos en forma
continuada o Interrumpida, tendrén derecho a seér jubilados por sus empleadores
sin perjulcio de la jubllacién que les corresponde en su condlcidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:
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Afo terminado
127 31/12/16

Saidos al comienzo del afio 291,838 293,940
Costo de los servicios del periodo corriente 38,096 45,271
Costo por Interesas neto 13,152 18,201
Perdidas (ganancias) actuariales 22,213 (45,866)
Beneficios pagados (6,099) (6,089)
Efecto de reduccionas v liguidacienas anticpadas [36.073) (13.619)
Saldes al fin del afo 323377 291838

14.2 Bonificacién por desahucio - Da acuerds con disposiciones del Codigo de
Trabajo, an loe casne de terminacian de la relacidn laboral por desshucio solicitado
por @l empleador o por el trebajador, |a Compafiia entregars el 25% de Ia Oitima
remuneraclén mansual por cada uno de los afloa de servicio,

Los movimientos an al valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

L1217 L0026
Saldes al comienzo del afo 89,861 79,018
Costo de los servicios del periodo corriente 15,734 16,220
Costo por intereses 6,173 4,890
Pérdida actuarial 20,059 9,424
Beneficios pagados (27.004) [8.691)
Saldos al fin del afo plizRirk] §9.861

Los calculos actuarales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuaric independiente. El valor presente Oe las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el coste del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad ce crédito proyectada. Bajo
este método los baneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficlo 8 cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular @l valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refiejan al valor de dinero & través del tiempo, el incremento salarial y las
probabiiidadss de pago de estos benoficios.

Las ganancias y pérdicas actuanaies que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supussios actuariales s8 cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por baneficios definidos son 1a Lasa de descuento, Incremento salarial
esperado y la mortalldad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablements posibles que se produzcan al
final del perivdo de referencia de los respectivos supuestos.



Si la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, |a obligacidn por benaficios
definidos disminuiria en US§15,793, en caso da que la tasa aumente en un 0.5%,
la obligacidn por beneficios definidos aumeantaria en US$17,011.

5l los Incrementos salariales aurnentan en un 0.5% la obiigacidn por beneficios
definidos aumentaria en US§17,789, en caso de que la tasa disminuya an un 0.5%,
Ia obligacidn por beneficios definidos disminuiria en US$16,535.

Si ia tasa de rotacion disminuye en un 5%, la obligaddon por beneficios definidos
sumentaria en US§4,488, en caso de que |a tasa sumente en un 5%, la obligacién
par beneficios definidos disminuira en US$4,084,

El anilisls de sensibilidad presentado anterlormante puede no ser represantativo de
la variacion real an la obligacién por beneficics definidas, ya que es poco probable
gue &l camblo an |as hipdtesis se produzea en forma nislada unos de otros,

Es importante mancionar, que, en & andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculéd utilizando el metodo
de cradite unitario proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financlera.
Mo hubo cambios en los metodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto & aflos anteriores,

Para los afios 2017 y 2016, las prindipales presunciones usadas por |08 supuestos
actuariales fueron 6.65% y 6.30%; respectivamente, para la tasa de descuento y el
2.5% v 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos pianes de beneficios
definidos son 108 sigulentes:

AR terminado
241217 SLA26
Costo actual del servicio 53,830 61,491
Intereses sobre |a obligacibn 19,325 23,001
Pérdida (ganancias) reconocidas en el afio 42,272 (36,442)
Ganancias provaniantes de reducciones o
cancelaciones (36.023) (13,619)
Total 19,404 34,521

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de rlesgos financieres - Las actividades de la Compafiia |la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de cridito, resgo
de liquidez y riesgo de capital. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia s2 concentra principaimente en 10 iImpredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potencizles efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

La administracién de resgoes esta bajo la responsabllidad de los altes directivos de
la Compafiia,
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a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado nomina varios rlasgos que tienen caracteristicas comunes;
la posibilidad de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones de mercado, derivadas de los activos que son propledad de la
Compafiia. El més comdn:

- Riesgo de que ia posicién de mercado de la Compafiia se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceres, a3l como de las
cendicionas acondmicas.

El principal riesgo que puede lener la Compafila es que el posicionamiento se
vea afectado per su propia operacién o por In operacion de otros centros
comarciales, Mall del Sol es un cantro comercial con 20 afos en al marcado; si
bien as lider an al mercado de la cludad de Guayaquil, en lo ditimos aflos se han
Inaugurado otros centros comarciales con nuevas marcas, lo cual Implica que la
Compania mitigua esa riesgo con inversidn en sus instalaciones y renavaciin de
marcas de conceslonarias con el fin de que su participacidon en el mercado no
sufra variaciones. La Administracidn hace un monitoreo constante de la
participacién del Mall del Sal en el mercado y considera esia informacién en sus
accionas de marketing y demés decisiones estratégicas con of objetivo de
mantenar la fidelidad de sus clientes, asl como posicidn y liderazgo.

b) Riesgo de crédito

El resgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando @n una pérdida financiera para la
Compahila. La Compaliia ha adoptade una polltica de dnicamente involucrarse
con partes solventas como forma de mitigar el riesgo de la pardida fnanciera
ocasionada por los incumplimiantos.

La Compalia se encuentra expussia a un riesgo bajo en reladdn 2 su cartera de
dientes ya que se mantiene un control recurrente y el historial de pages da los
dientes no MUeslra mayor detenorn.

c) Riesgo de liquider

La Administracion es la que tiene la responsabllidad final por la gestidn de
liguidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo aproplado para
la gestidn de liquidez de manera que |a Gerencia pusda manejar los
requerimientos de financlamients a corto, mediano v largo plazo, asi como la
gestién de liquidez de la Compafia. La Compafila maneja ei riesgo de liquidez,
monitoreando continuament2 los Mujos de efectivo proyectados y reales y
conciliando los parfiles de vencimients de los activos y pasivos financieros.

Liquidez y tablas de riesgo de interes - Las siguientes tablas detalian los
vendmientos contractuales restantes de la Compafiia para sus pasivos
financiercs no derivados. Las tablas se han elaborado sobre |2 base de los flujes
de efective no descontados de los pasives financleros basados en la primera
fecha en la que la Compafila puede ser cbligada a pagar. Los cuadros Incluyen
tanto los Interases como principales flujos de efectivo. En la medida an que los
flujos de Interés sean variables, el importe no descontado se deriva de las
curvas de tipos de Interés al final del periodo de referencia.
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El vencimiento contractual se basa en la primera fecha en la gue la Compafiia
puede ser obligada a pagar.

Tasa
promedio Hasta 1a5 Valor en
anual 1 afig Afos Libros
{an LS. ddlares)
31 de diciembre del 2017:
Obligacionas que no devangan
(nigreses. nota 9
Relaclonadas 978,179 518,096 1,496,275
Proveedaores _arez297 . _ 370,297
Total 1348476 _S18.0096 1866572
Dbiigaciones financieras con
[asas de intents fijas. nofa 8-
Emisién de obligaciones 8.38%  LA16.899 L300.000 3116899
31 de diclembre del 2016:
Obligaciones que no devengan
(lereses, nota 9:
HRelacionadas 243 584 3,565,952 3,813,536
Provéeedores —adaar  _ALS577
Total —439.161 3568952 4029113
Obiigaciones financieras con
fasas de interés flias. nota §:
Emisidn de obligaciones 3.06% 2033580 3100000 5.133.580
o) Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como emprésa en marcha mientras que maximiza ¢ rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
La Administracién de la Compafifa revisa los requerimientos presupuestanios de
manera mensual, en base a la programacion anual.

Al 31 ge diclembre dal 2017, los principales indicadores financieros de |a
Compafiia se detallan a continuacitn:

Capital de trabajo (3,187,362)

indice da liquldesz 0.54
Paslvos totales / patrimeonio 0.47
Deuda financlera / activos totales 0.07

La admintstracion considera que los indicadores financiems antes indicadas
estan dentro de los pardmetros adecuados para @l nivel de desarrollo de la
Compaiila.
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La estructura de capital de la Compaifiia consiste en la deuda neta (los
préstamos como se detalia 2n la nota B compansados por saldos de efectivo y
aquivalentes) v patrimonio [compueste por capital social, reservas, v utilidades
retenidas como se revela en la nota 16).

E! indice de endeudamients del pariodo sobre el que s& informa es &l siguiente:

AT 311216

Préstamos 3,116,899 5,133,580
Hﬂllﬂﬂﬂldl! 1:“‘:2?5 3;5131535
Proveedores 370,297 215,377
Ffectivo y equivalentes de efectivo (2.094,325) (2.053,189)
Deuda neta _LABR.546 _7.109.504
Patrimonio 20.056.033 2 44.238.662
Capital Total 22,944,579 51,348,166
Indice de deuda neta y patrimonio 59 14%

15.2 Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la compafiia es como sigue:
3141217 31/12/16

Efectivo y uqululrurﬂ:ﬂs; nota 4 2,094,925 2,053,189

Cuentas por cobrar, nota 5 1.242.619 1.249.8%3
Total 31,237,544 3.303.082
Pasives fnancerod:

Préstamos, nota 8 3,116,895 5,133,580

Cuentas por pagar, nota 9 LEGE. 273 4.029.113
Total 4,882,471 182823

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017, ¢l capital autorizado de la compafia
consiste en 28,718,830 acclones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. El
caplital suscrito y pagado comprende 14,359,415 acclonas ordinarias de valor
nominal US$1 cada una.

Resorvas

1412117 3LA12416
Facultativa 19,961,572 14,614,239
Legal 1684871 _3.090734
Total 23.646.441 117045963



16.3

16.4

16.2.1 Reserva Facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para
cubrir pérdidas. En enera 17 del 2017, la Junta General de Accionistas
aprobé [a aproplacién de utilidades come resarva facultativa por US$5.3
millones del ejercicio econamico 2018,

16.2.2 Resarva Legal - La L2y de Compafiias requlers que por lo mencs el 10%
de la utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta comao
minimo alcance el 50% del capital social. Esta resarva no es disponible
para ol pago de dividendos en efactive, paro puede ser capitalizada en su
totalidad. En enero 17 del 2017, la Junta Genaeral de Accionistas aprobd la
apropiacion de utilidades como resarva legal por US$594,148 del elercicio

scondmico 2016,
Resultados acumulados - Un resumen de los resuitados acumulados s como
slgue:
21/13/17 A1/12/16

Utlidades retenidas - distribuibles 5476,021 5,600,130
Resuitados scumulades provenientes de e

adopclén por primers vez de las NIIF (13,685,012) (13,885,012)
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de capital 20,439, 160 AR433.166
Total 12,030,175 12,174,284

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaclén por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cusles seqin Resolucidn emitida
por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre dal 2011, podrdn ser
utilizados de |8 sigulente forma:

e = It

= lur- lns ' inulnp:tﬁnpur
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrd sar absorbido por los resultados
acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hublere.

Beservas segun PCGA anteriores - Los saldos ecreedores de les reservas de
capital, por valuacién o por valuacidn de inversiones segln PCGA anteriores, sdlo
podrén ser capitalizados en [a parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuiadas
y las del Gitimo ejercicio economico concluido, s las hubleren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de |la compafiia.

Utilidad basica por accion

AL02107 41/12/18
Utllidad del afto - atribuible a los accionistas 54817,371 5,991,545
Ndmero de acciones 14,359.415 14,339,415
Utllided bésica por accidn 081 — 042
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17. GASTOS POR NATURALEZA

31207 L2116
Gastos genarales v administrativos 11,510,005 12,439,620
Gastos de publicidad _Bi7.396 __B15.465
Total 12.327.401 13255 085
Un detaile de costos y gastos por su naturaieza es como sigue:
Guardiania, limpieza y mantenimiento 4,468,065 5,117,836
Remuneraciones vy beneficlos sociaies 3,954,302 4,093,285
Depreciacion 1,283,620 1,301,826
Sarvidos basicos 785,937 958,677
Publicidad A19,686 B15,465
Honorarios profesionales 492,000 488,379
Otros 523791 479617
Total 14327401 13,255,085
17.1 Remuneraciones y beneficios soclales
21/12/17 S1/14/16
Sueldos v salarios 1,614,804 1,702,675
Participacidn a trabajadores 1,287 869 1,354,843
Beneflclos soclalas 308,563 340,529
Aportes al IESS 202,862 213,454
Indemnizaciones 213,368 68,328
Gratificaciones y comisiones 99,658 89,257
Beneficios definidos 73,155 84,582
Otros beneficios 153,923 219617
Total g4, 202 4,083,265
18, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Afio terminado
2111217 31/12/16
Ventas:
Promotores Inmobiliarios Pronobis S. Al 60,934 46,677
Consorcio Nobis S. A, 4113
Total 64,049 46,677
Compras:
Consorcio Mobis 5. A, 469,764 452,379
Invarguim 5, A, 461,860 326,337
Tecnobis S.A. 128,057 56,000
Fundacién Nobis 18,944 — 20,000
Total 1078 625 904,718



is.

Afio terminado

1217 206
Bquivalentes de pfectiva:
Fideicomiso de [nversién CN _828.413
Cuentas por cobear (1):
Promotores Inmoblilarics Pronobis 5. A. 8,601 11.253
Cosmocanter S. A, 11,163 11,163
Promoinmed 5. A, 7,896 7.896
Proturasa S, A, —
Total —rta s P« R b 4
(2):
Caroni Businness Lid. Inc. 1,493,875 2,130,394
Baauport 5.A, 1,162,754
Ekua Invesmants S, A, 276,803
Invede S5, A. 243,457
Otros 2400 — 128
Total 1L496.275 38135316

{1) Los saldos de las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no generan intereses
¥ no tlenen plozo de vencimients establecido.

(2) Excepto por las otras cuentas por pagar a relaclonadas, los saldos por pagar a
compaiilas relaclonadas tienen vencimiento en el 2019 vy no generan Intereses.
Durante &l afo 2017, la Compafiia reconocid en |os resultados US$754,070
correspondlente & efécto de mediddn de! costo amortizado de estos pasivos.

Eemuneracidn personal clave de ia gerencia

En 13 actualidad |a alta gerencia comprande 2| Gerente Genaral, Director General y
Operaciones, Directora Comercial y Gerencias.

Los costos por remuneraciones e los miembros de la Alta Gerenca se detalian 3
continuaddén:

21217 304206

Salarios y benaficios soclales de corto plaio 363,319 317,207
Indemnnizaclones 12,000 51,550
Beneficios a largo plazo 10,173 2,728
COMPROMISOS

Fideicomiso Maercantil Irrevocable de Garantia

En octubre 21 del 2005, la Compadia cred el Fideicomiso Mercantil lrrevocable
denominade “Fideicomiso Mobilsel Garantia”. Para ella Mobilsol transfirid al Fideicomiso a
titulo de fideicomiso mercantil imevocable, el dominio y posesidn del 100% de los
derechos fiduciarios que posee en & Fidelcomiso FIMALL el cual estd conformado por los

-18-



terrenos, edificaciones e instalaciones del Centro Comercial Mall del Sol, con el objeto de
qgue el derecho fiduciario que integra el patrimonio auténomo del fideicomiso sinva como
garantia de la cancelacion de créditos presentes y futuros de la Compaifiia Mobilsol.

Al 31 da diciembre del 2017, la Compafila no mantiene obligaciones con Instituclones
financieras u otros acreadores diferentes a los acreedores que conforman los saldos
pandientes de pago de Ia amisién de obligaciones, los cuales no se encuentran
garantizados, Tal como se evidencia en el estado de flujo de efectivo, las actividades de
financiamiento de la Compafifa se relaconan Unlcamente con los pagos de capital e
interds generados de la emisién de obligaciones. Por tal motivo, en diciembre 4 del
2017, la Compafiia celebrd una escritura pablica de cesidn de derechos con el Fidelcomiso
Mobilizol Garantia, mediante la cual se restituyd a faver de Moblisol los derechos
Ndudarios gue posee sobre ol Fidecomiso FIMALL, extingulends de esta forma cualguier
tipo de garantias sobre los créditos presentes o futuros de la Compafiia.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros (abril 168 del 2018), el referido
fidelcomiso se encuentra en proceso de liguidacién,

Fidelcomiso Mercantil FIMALL

El Fideicomiso Mercantil FIMALL es administrado por la compaiila Fiducia S. A
Administradors de Fondos y Fidelcomisos Mercantiles v Tue constituido en Guayaguil,
segln escritura plblica de fecha 21 de octubre de 1957, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, conformando un
patrimonio independiente de la Administradora.

El objeto del Fidelcomiso es tener la titularidad jurldica del terreno, edificaciones e
Instalaciones gue conforman & Cantro Comercial Mall del Sol, concedlendo la titularidad
econtmica al beneficiario del Fideicomiso, designado por @l Constituyente. Al 31 de
diclembre del 2017, &l Gnico beneficiario de FIMALL es Inmaobiliaria del Sol 5. A.
MOBILSOL, quien posee ¢l 100% de los derechos Mduciarios que intagran al patrimonio
autdnomo de FIMALL.

Un detalle de la composicidn del patrimonio autdnomo del Fideicomiso e5 como sigue:

Valor Patrimonial

Participacidn Costo Proporcional
Diciambre 31... ..Diclambre 31... .Diclembre 31..
Lompaiia 017 2015 2017 2016 2017 2018
(en U.S. dédlares)

Fidelicomiso FIMALL 100% 100% 65,214,402 65,693,821 65,414,402 65,693,821

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre €l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financleros (abril
18 del 2018} no se predujeron eventos gue en opinikdn de la Administraclon pudieran
tener un efecto Impartanta sobre los estados financiercs adjuntos.



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia en marzo del 2018 y serdén presentados
a los Acconistas para su aprobacion. En opinibn de |a Administracién de la Compaiia, los
estados financieros serdn aprobados por Ia Junta de Acclonistas sin modificaciones.




