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NORIAM S.A.
POLITECAS CONTABLES ¥ NOTAS A LS ESTAMMS FINANCIEROS
Al 3 DE NECIFAMBRE 2017
{En dolares ame ricating)

INFORMAIMN GFNERAL

La Compadia NORLAM 5.4 (En adelante “La compaiiiz ™) Esta legalmente consutuida =n
el bFevadaor, medeante escrilura pablica etorgada ante el Notano Vigesimo Primenc de
Giuayagail, Ak bl M. e Casguete, ) dievinuewy do Oemabre de mil navecientos novernd
womres delvdamente insena amte el Repistrador Mergantil de Gupryaguil @1 wintimuewve de
octabra del misme afio, hajo ¢1 nimen dos mil novezientas ochenta v cineo.

OBJETO SOCIAL: La compabia tiene como objewo social: el transporte de perional privado,
Enre s ol vidgdes gue ¢ coeueniran denira de les esmiles solss de B companiy.

DOVIICILAO PRINCIFAL DE LA COMPARIAL bn 1y provincr de Prehincha Farmoqusa
Coocollan, Calle Cesar Boga Ce3-943 v Alber Einsteln

NONICTI I FTS AL = Ot e nadir

BASES DE "RESENTACIN DE LAS CUENTAS ANUALES

A coneinuacin, se describen Lk principgles bases contables adoptadss en la propargcwin de
wules bslades Finsnoenos.

Bases de Presentucion

Declaracion de ciouplinicn b

Las Dsador Tmangicros de Ja Companr hay sido preparades de acuerde coa las Nomas
Imcmacionales do Infarmacion Finaeciera pars pedquefds ¥ medanas enudades (NITF para 13
PYMES) emalidas por ¢l Consejo de Nomas Intcmacionates de Contabilidad (1ASB).
adyptacas en Fouador, 2 Adounistracion declara que laz NITY her subo aplicadss
wiggahnews y oo vmervas Je Loy coleiides oouwas ieiaceoualve v aplicaday de o
uniforme a os gjercees que se presenlan, on la prepamcion de los presentes Estados
Financizros jue s han preperads baga ol crierio del costa hisionce.

ba preparac.on de estos Estado: Fimancieros conforme con las NIF, exipen ol 150 0@ gierias
gstunacione: cotables Tambnén eogee o Ty Admimisiraoon que gerea su ficio en gl proegeso
de aplicar pelitizas contables de la Clampafha.
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Los presentzs bstadas Finangieros han sido preparados 2 parir de os repestros de contabnidad
manleridos por la compafia ¥ termulados por lo Admmisiacion pata conocinientd
aprahanidn de loo tefores Accionistas en huinta Genzral.

= D jonmna gque muestre la emager Dzl del ppldmenie ¥ de lo situacidn financicrs al 31 dc
thetembrz el 2017 v de los resultados de sus operapiones, de los cambios en el patimenic
meta v e Tos Nupss de efevtra, gue sc han prodicide en la cotmpafiia en el gjeroicio

terrrimads =n 2z8 fecha.

# b la Mola N7 2 =Principios, pobiticas contables y criterivs de valoracidn™, s¢ rovelan los
prinzipics cortablag ¢ erilgrivg de valomeion de los actives mas significstives api cados an

la preparacion de les Esiados Finsmoeos del gpecicio 2417

12 Maseda Funcianal v de prece ntwecidn

Les patidas me.uedds en estos bszdos Mnangieres v en sus MNotas se valorar wtlizaneo la
mnneda del enoorig eonemice prircipal on que @ compaftia opeea (moneda tuncionall. Tos
Esiados Ficancieros e espresan on umdadss monetanas (Ddleres Ameticanes), gue <5 la
mpnicda funciondl v de presentasion.

23. Respomsibilidad de la informacién

L4 imformacion contenida en ésins Estadee Financieros e responsabilidad de la Admanestracién
1ah Bigg day postenormente por [ funle de Accromnisias.

Lo la propacacidn de los Lstades Fingicizioes se hao gblicady demionnadas @alinag ienes pass
cEnlilicur oy AXlivis, DESTYUS, FMETESOL. BaSlOs ¥ COTApromisos que fgcran registrados on
chlas. Basicemenie, @slas erttmadiongs: 5 eliemn o

1.

-L
o

1

4.

Brconocimieme v medicidn de activos, pasis, ngresns v eastos

La vila ol de las propicdades, planta s cyuipae

la saloréciin de cobves pasa determinar la esistencia de perdidas po- deteriors de
delerminedos wlive

Reconeoiuiene dg Tulilagwm Patraonal v Doalgny

24, Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

roel estade Jde stuaoon Tnancerd. los saldos sc clasifican ¢n funcion de sus vencimicntos,
comd cormiente con vencimienta igual o irferior a dece meses concados dasde a fecha de e erre

e by Retaduor Fiaungicros v come ne cornente. Tos mayvores 3 ese penodo.

3. PRINCIPIONS, MILITICAS CONTARLES ¥ UCRITERIOS DE VALDRACIHON

L la aaboracidn da zston Hasados -rnancieran de la eampefia cormespondeences, al sjercicio

20 7, se hanaploade Jos sipaientes praneipios ¥ polilicas contables v ertenos de valomoion,
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41 Elestivey bByuivalenies al Efectivin
S orepsirat los recursos de alla bigoider de Ing cnales dispone b campania para sus
DyRrac oney reglanes ¥ Que Do csld restingido sy use, se reeistran of efociva o equavalenies
e Cfertive caja depdsitrs @ la viska, inversiones 4 zorte piaoo d¢ gran hgadez que son
lazthmente convertiblos, con w venzimients original de 3 meses o menos. [os solremno son
clasificados en e pasteo. cuands apl que.

31, Actives y Pasives Financieros

o “aaihcacan

Los activos ficancieros dento dal o wlcanee de las Seeciongs 11 v 12 “[nsromentos
Finane-eros”- Peseniacion, Reconacunento v Medicion, son clasificados como acavos
[RUOELeres POrG Preaeitias y tucrés o cobrar Los pasivaes finznciceas se casilivan s la
categenia de " Otos Pasivos Fingncieros™. 1a dasificacion depende del proposito para ol cual e
atquinzren Jos actevos o conlewsacon los pasives la compadiia ha dafinide v valor w2 sus acivos

finangizros Pe 1y siguicnte Forma:

A3 e decsembre del 2007 v 20416, fa Compadia manbuve actives ficancieros on la categona
de “prestarnos v cughtes por cobrar’. D icual forma, la Compafia mantowva pasisges Bogaceros
en la cabpona de “Oiros "asivos  Financiercs™, cuvas cardcteislicas se cxplican a
continuac1on:

Préstamos ¢ cwanlys pur cobrar. - reprosentdos en el estadn de sittacion finznciera por Ty
Cucntas por cobrar clicntes v piras cuenlas por cobrar sen achvos himacciercs no denvados que
dan derecho a pagos (308 ¢ determanables v que no cotizan @ un mereadn achive Se incliven
ereel active cormcntc, poOTg e U5 yerammienlos son nencres 3 12 moses,

Ckros pasivos financierns. - representados en el sslade de situacién inancicra por cuenis ¥
documentoys por peaar, otias cucntas por pagar v préstamas de nsidacores Fnanciers. Se
nicluven en el pasiver cutniznte, excepio por ks do vencmicrios mayor a 12 neses contados a
partie de Ja fechas del ostade de sitwacion P nanciera

Reconocimiento ¥y medicion inicial y posierigs

Heconocimienio

L Clompariy reconoe un sictive o pasivo fimanciern on ol catade de siigaean fingmgicra o b
freha de la negoctacion ¥ se reconagen cuande se compromete a somprar o vender cl activo o
Tazar ol pasvo

Mediscidn Tnagial
Lus activess v Pacivos finarcictos son medidos icalbments a zu valor meonable mas cwalower
costo &inbuible a la transaccien que, de ser significativo, es reconecido coma park: de” activo o
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TPy ¥ Py Cuntebies © lor Extods Finoncens

Pumisg seempre cue ol active o pasive firanciero no sea despmeads como de valor razonable a
treves de panancias o perdukss Con postenond:d al reconocinmiento aicial la compufiia

vadornea |os masmmers et s dealls 2 caneinaacinme

Medicin posterior

Peastamos v cuenlas por vobrar: Postenor 3 su reconocuimienty wmcial s smden al cosio
amortizado aplicando el méody de interds electivo. En cspecifico, b compafiia presenta las
SELLIETNES Cuerilas ering 9 £518 cateroria

Chewtes Bslas cuenlas vorresponaden a los montos adeudades per sus cligwss por o verly y
siovivius, onogl cusiv necnal de sy operacion ¥ e spem obrar en un ane o monos 5o
clasiNgdn camo auivos Comiemes, oo Lo contrano se presearin comn aclivog i corcietles
Estas cucnts 52 egisiran 4 su vaior nominal que ¢s cquivalente a su costo amortizado, pucs no

prOETRLN infuTsans ¥ SCrcouparan a cortn Fazi.

Lus wentas s reslizan on condiciones normaes, de eobrn, v los impartes de s cuentas por
calrar somerciales, vy then plereses, W QLiame gue no tienen componcole de finooeincién
cugndo las ventas se hacen en ur penodo corte de cobro 10 Jue esid an linea con 1 prichiv de
tieccade v las politicas e cobre de la compatia, pac lo tanto, las cucatas por cobrar se

rogietran al precis de factura.

4ras cuentas por onhrir: Fstas cuentas coresponden poncipalimente a ko présiamns a
empleddoy que s Tiguidan g cordo plaro ¥ ne genersn inteeeses por 1o cusl e registran & su

valor nemiml quz es equivalente a 5o costo amortizuda

Pasivee Tanancierns Poskowre a s recome imieator el see meeles al costn amorbizaelo
dpltcande ¢ metode de nterés clective, En especifico. la compama proszola las sigoicntes
co=nlas denlro de edla caleyua |

Cuentas y docuwmentes por pagar. Son cblivsciones de papo por bienes o servicios gslaincos
de proscedores boales o del estenicr en 2 cursg aofma de s 1S20cies. SC [Eo00ceEn 3 Su
villor pomanal gue e chuivalente 8 soocoste amorticado pues neo peneran Intereses v son
cacelados hasia 60 dins.

Préstamos franearios Se cepehan mcialmeante aose valm nomngl que no diflere de se walor
razonable. Mo ckisten costos de tmapsaccionss sigoificatives inzumdos zl momcnlo de so
wonlralagsidn  Postengnmerty e aeden gl cote smurizads ulocanda las lasay de ks

partadss con ba (nstituzidn Jancana.

Detericra de actives financierns
Al final de cuda perioshe robre el gue se inlorme, los onportes o Llwos de la cuenilas por
cOOTAr cOMerciaks y otras cucnias pot cobrar scorevsan para deteminet soexist: gbsuna
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3.3.

A4

JX.

eyvideneia chictiva de que no vavan a st meenperable. 5iose deniifica diche cvidencia se
ruzoneerd e immedisto una pérdida por deterioen del valor, en los resultados con la provsion
A cucetas Incobrables.

Frovision por ¢egntas muobrables

Cmando vemde evideroia oo deenarn de ag coantag por cobear, el imports der esta roents se
teducira mmediante ymy provisndn. para cfoctos de su preszotacton en |os Estados Finangugees, <&
Tepislrera la privviswon por la ducronela cntre el valor £h hibros de las coentas por cobrar menos
ol imperte recuperabee de s omesmas. las perdidas por deterioro relacienadas a las cuentas
ncobrebles. se remsiraran come gasks an 2l Fetade de Besuludos Integrales.

[oventarios

Eo uale gropu wmtivals seoregistra s activis poseidos pars w7 vendicos producidos wo
censumiglos on gl vurso ermal de B oporacion. ¢ este casy de Morlam 5.4, no coenda con
1L CNtarios.

Activos por [mpuzstos { orrieates

Corresponden prngipalmente s credino tobutano: 12% de VA por venlas que se mantuwva en el
ann 2035 ¢om YA elerrdu, felenciones de [mouesto a la Benta del ano comente v de
itToICiDE anteniores, Anticipo de lmpuests a la 1ents. las cualar 53 sncuentian valorsadas nos
val O oAl oo Cuentan con denyadoys imiplicites sipmificativos que gencren 1a ecxsidad de
pezsentarlos por sepamdos

I'ropiedsd, Plants ¥ Equip

¢ Medicidnen ol mameatn de rernuns imientn:

Las paridas e activos fijos s moden mcialmerte al costo, o costo oo los activos
camprende a0 precio de adquisiciin mas tados 8 Goslos diretlamente rRlacionadog con la
iehseinm el active, s paesta en conduwsiomes de Bocoemamaento seeon oo previsto por 13
Grerehcid v 3 estmacidn mcel de cuakjueer coslo de desmamnelamienio v ometing el
glemunto o rehabilnacion de la ubicaciin dol activo, in case do SCT IECCSER.

s  Medicidn postzrior al reconocimiento: Madeln del cosin

Erespues del recocinGernenty mgal, 0E geivds oS Som remaiiadas al cesld menns 1y
drpreciacion acumulad: ¥ <l importc coumulado de las perdidas por detenoro de so valar s
EXNINIERL

Lo rrastes de repa-acines v mantermmiento s mmpulan @ resabados en € penodo en el gue
g reducch.

v Mdltada de Depreciacids y vidas otiles

B
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30,

373,

l.a depreceacion se cargy parg dstribuie ¢l costo de las agtivos 2 T largo de su vido utit
estimada, aplicanco el metado lineal 51 existe algin indicic de que s ha producido un
camhiny shantficalia e a tesa dx deprociacudn. vida bl o weler residwl, de un 2ctive, =e
revisa 1a depreciacion de estz active J: [orma prospectiva A eontinuacion, s preenlan las
prircepaks parlides de activos Hjos v las tasas de depreciacion ansales en ¢l caleulo 4e la
deprociacion:

[ Conrepta ) "Vida dtil | % '
, i kA - |
[ nstal g ipnes itanos ¢ E(My
huchles v Enseres b afos 1%
Muyainonas v Ec.luipr.:_s." e afios - 0%
Equipo de Cumpupm_qn_ C L danos 33%
Wichioolos i S 4 0%,

Pérdidas por deteriary e valor de les acsives oo financieros v financierns

En endn fecha sobre la que ac inluima. s revisaran las propicdades, planta v equaps, pou
determinar a1 eosten indicos do que estos activos bavan suf-de ana pérdida por deteriore del
valor. 51 extstzn indicoins de un posible deterioro del valor, se estima v se compary el importe
resupemble de coalquier sctive cfectado (o grupo de actives relacionades ) con su rpade en
libros. Si climporte rzcuperable estimado s inferior. se rediee el imgorte en kbras gl imporie
recuperable vstimado, v s orcconocera wna pérdica por deteoiorn del valor on resultades, si
cuistLzra.

e rforma smmilar, enovade fecha sobre 13 gue se mforma, s evaluar s existe detenoro del
valom do los imeentar oz, comparanda &1 onporte en Bibros de cada parbida del inmventares {o
grupwe de partidas sinilaresy ¢on su precie do vent: menns I0s costos de terminagion ¥ Yok,
sluna Jartida del inventano se 10 detenorsdo. se reduce su impore on libros al precio de senia
rmenos lus costuy v paitos de leminacion ¥ ventas, v se eoobncers mrmzdiatamente 1ma pendicda
por deterione del valoe en resultados con la provision de ioventarios por el valor neto Je
Terlizaeion §i exEsLiere.

En gl caso de los sclvos que fienen orpen comennal, cuenlss por cobmr, b compsfhia ticne
delTomeda ung paliics utd o Tegistto de provisiencs por dewenono en fncecn de 12 antguedad
del saldo vencide, que sc aplica con carderar seneml. esoeple en aguelbos cases on gue exista
alpuna particular dad que bace aconszjablz el analesis especifico de cobiab o).

Cuentas comerciales a pagar ¥ ntras cueatyy gar pagur

Lag sucrlas vomeromles 4 pager son obligacioncs de pags por Tiues 0 sgevivian gue e liael
adquindn de o proveedoces en e corso crdinerio del nepocie. Bas cuentzs a papar se
clasifican como pasive cormcnte s 103 papos tenen vencrmenly 2 un 2Aa o menes (3 yenoen en

el eiela normal del Regocia) Fnguse ponimne, se preserton Somo pasivos me coTLentes.



Jurge Kies 1.

iA

A0,

Vas cuenlas omerciales v OIras cucnias 2 pagar corrientes & recomaen mivialments a valor
twurtinal, va que su Haso medsr de page os cdwido v no existe difzrencia irseerial con s
wul vt rarsmahle

Las orras coenids por papenr comesponden prircipalments 8 centas por pagar propas del 2iro
dul negocic, tls come, obligaciones patrgnales ¥ mbofanas sen reconscwdos micial v
PeRter iorme e & su vilor remimal.

{Hligaciames con [nstiluciones Financierss

Lo prestamuy y pasts finaneleros de patumalezs similar s reconocen Ivcialmems por su
valty ricenalle, poie de o cusits engue s havg meurmice en L3 ansaccion

Posteriormeate, seovalarzan a su costo ametizado ¥ cualguicr difeenciz entre los toados
cthtemiches (nilos de los cistos nocesanes pera su obencion} el valer de resmbolse, se
reennoce cnel ostado de resulados durante el pericde Jde vigencia de la dewda, ds acoerdo con
cf metode de la tasa de entends crecosa.

Proriziones

v pepistrard o importe estmade, pama cobor oblipaciones presanles como rasultado de sugae
pasades, ante la posilalidad de que la conpafica, 8 futuco, werea que desprenderss de recwses.
Las priwisloncs seTan evaluadas periodicaments v se cuantilicarin tenetdo en consideracion 1a
pee o ciBnreacadn despomible g e fecha de cada cteore de Llos Estados Financieros. (En casa de

ap.icar]

310, lmpuests 3 lu renta corrients v diferido

El pastie por Impucso & (8 Koni represcia la suma dal  mpusse a la r2o0a 200 pagar cormizines
v £l imipuesty diferede Ehimpoesio se recenoce en € estodo de resufados infeprales

o Impecsia corricnie

El impueste por pagar coermente s basz cn la utilidad rravebie (tnbuans] ceeistrada durante
el af Te whhdad pravaals difiere de la unldad eontabie, debide a las panidas de mgresos o
gastos imponmibles o deducibles ¥ partidas que nunca =on gravables o deducibles. Ll pasoeer
de 13 compadiia por conceple del impresio comiznte se calouta utleands las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perioce. {Para el 2003, 22% + para el 2006, 22%), o cual se

roducen gl 12% 50 gy wiibidasles son reinvertdas por gl confribuayente,

A& partic del ejereie o fiszal 22019 entro ¢n veor |3 noma gue coge @1 page de un “anticipo
minimo de imagesty a la retwa”, coyo vador en caloulado en furcion de las cifrars reportadas
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¢l afe antenor sobic <) B.2% del patrermsnng £, 2% de los costos v gastos deducibles. O.4% de
log Twperes grvables y 004% do los activos.

La mefeenly numa stableeio que onoceso de que el impoesto a fen cacsado sea menat gque
el monto del anticifxs minona, ezl glime s corvenind en impucste 2 |z rene definttivg, 2
rmans o el conmbosente salicite al Servicin de Fentag Intaenas su devalacidr, o cual
prodrea ser aplaable, de weuerdo ven a norma gue nge la devolucion de este anticipo

¢ Impuestos diferidos

T Empuesio dferido se reconocs sobec las crferencias temgoranas entre el valer en libres de
los activhs v poesives mchidlos ¢ Jos bBaados Fiogoesoros v [as bascs fiscales
corrcspondicntes, utilizadas para dete-rminar lz oblidad wwavasle T pasivo por mpesen
difendo s reeonoce generamen's pars todas las d ferencias temporaras inpondles. Se
COCOTOCCTE UM ACTIVD T IDPuestos diariches, P caues e ocles Tas cfRrenviss Iempurarias
debooibles, or la nedida on gque resultc probable gue 2 compaitia disponpea de o hidades
pravables futuras contra las que s¢ podria cargar esas diferencies femporanas deducibles, on

Bory wasursaquec apliyuc.

Tem las relormas & iz ley v replamento para ol gjercicin 2015 se permite ] reconocimients de
actives ¥ pasivos por impueestos difendus oo lue cases v vondivines que ealabloaa ol

reglamento.
211, Beneficiea a loa rrabajedores

Beneficios de corto p:aze. - Comespanden pritcipa mere a

Parlicipagein a tridugsdores on lag aibidades que se cabcolan on funcidn del 05% de Ta util dad
cortiablz anwal antes de impuesoy a 1z renta, sepon ln establesdo por la legidacion vigeale ¥ 5¢
FLEISITA CON CHEU & T ltadios.

Vacaciencs: (e se registrl ol eosto correspondiente a bs vecaciones del personal scbre base
devenuaia

[oetny ercer v déeimy cuand sueldo, se provisiman ¥ pagan de acuerde a la legslaciin
Yigmle.

Beneficins de largoe plazn - jubikacion patroaal v desshoenn, la Compaia fiene un plan de
buaefico delimoe pera jubilagion pammonal, nomoade ¥ regaendo por 135 leves aborles
ocuatoranas Adictonalmente de aceerda a las 1 .eyes vipentes, er los casos de detarminacion
die g relavion labenal por desshocio seliciade por @1 empleador o por @] trabajador, ¢
watprieadion Lo o al walajador cor el 25%00 el eguivalznie a la Cima e i nensoal
v i fada uno de los afivs de serviclo prestado a la misma Compadiia o cmopleador, este
Teelic v de denemiee deshuco



e Rioi (-

e Conpama delerming anahacote Las provisiones para Julvilag dn patranal v -Jesahucio con
Thties e i eslUCID @@l praclicado por Ul profosional iadependicnie ¥ &€ (BCOnOoen oo
cargo & olos costes v pastes (Rosultados) del aho aphcando @] mélds de Costeo de Credito
Lonitany Provectadd represenfan ¢ valor presente de las obligacioncs 1 la fecha del estadn de
situacidn Binancicra. o cual o5 aobtenido cescotanda 1os Oopes de saluca de sl live o uni Loesa
armal eqwvalente ol 1asa aromedio de los boros de goblemn

Lo aaneas v porcidas acluaniales que sufan de los ajustes basados en la expenienca v
camhbics cn los supuestos atuariales se carpan a otrpd resultados inlemzles

Al ciers dal afia las prosiaones cubren a todos Jos emolendos que se encentraban trubajendo
pard Lo Compadii

312 Rueserva Fopsl

Ea {ompamia delse apropar poe 1o menes e % ce ba utrlicad lopnda hasta apee el salils ofe
ditha wserva aleance cl W% del capeal pagzado. la reserva [epal no estd disponihle para
Uisinbucion de d velendos, pero puede se” capitalizade cnosu cotalkdad o utilizada para abscrier
perdidas.

J13. Ingresosde activilades ordinarias

Ly jogicos pan dauiivideics vodinuiss s rcoonocon cosede s provduce s enliads Diuls de
beneticios econdmicos areinados @ el carsn de las actividades ordinanis de la compadia
duranile ¢t ¢jerewcle. siemapre que dicha entrada de benzficios provogeie un meemeto on ol
palvimpmy pter s ) sdte lacumado con las aportacemies de os }:rnj‘riﬂarlm de =5
patrimonig ¢ estos beieflcios poedat scr valorzdos con fiablidad. Los ingresos erdinarics se
valoran por ol salor rgeonable e la conrapartida resibede o por oregilie, dervada de los
tusmes, B oimpgroan per activdades ordinanas ae preacnte noto de impuesto. doscucntoa,

duvoluriones o rebajs.

J.11. Reconocimiento de cootos
L.es costos do venka son repistrados basandos: cn ol pancipio del devengsda, inchiyen todos
aepuellog cubros elauonadog con 18 venn de oe prodaciag vendidos, netn de dewnlicinnes
cfectuadas n cada perioda

A5 Resonocimisatn de gastos de adminidracian y venas

Les pastos qh registrados Dasandose oo 2t principio de, dovengade. oF decic, W60z los gasios
507 reconoudes el momento en gue se conpce el wse 9 ecepcion de un bien o servicio,

18]
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conrespandert paacipebme e g las crogaciones relacionzdas con: aape do bienes y senacios, v
demis zastos asoclades @ la actividad mdrmemstralive v ventas.

3.06. Estimaciones y Critering contalles criticus

La preparacion de Estades Finanesaos vmquers gue [ administracion realice estmaciones v
ut:hee supuzstos que afccan los montos incluidos en 25105 Faledos Financieeos v osus rotas
reacionadas, Las esumagionss realicadas v supussos wilizados por 14 corpania se encuentra
besados en la experfencia histdnea cinfomacion suminstrada por fuettes colemas caliticadas
S emberge, os reswltades lmades pedrian difenir de Tas estimaciones bajo cierta: condicioncs.

Las esiingiomes v politices vonlables seenineativas son defindas comao aguellas gque son
irportzntes para reflejar correcamente 1s siloacedn (inacieeg ¥ los resultaios de |y Compatiia
o by que sequicran wn alle grade dy juice por pace de la Adouncstracien,

o aedmimistracedn e uien determing las vidas ftiles estimadas y los comrespondientes cargos
por deprociacidn para sua ropdedades, plan » egquips, euly estimineién se base e Tos cicles de
vida e los aolivos en Juneitn del use csperade sor 11 compafiia, considerando como nase
depreciahle el valor resullame entre el costa de adymsicion cel ben menos suovalo: de

recuperaet on eetimada de sor eelevane.

il7. Principm de Megovio en Marcha

Loy f-sadue Fimdncrsios s propdran nommalmente sobe la base de gue o companil ¢sia en
Funcinnmtiento, ¢ continvara sus acividzdes de operzcen dentra del “uture previsible. 'or 1o
tango 1y comparma ne lene tmiencion moreces dad de Tiguidar o de contar de forma mmportanie
S OPErAcines.

318 POLITICA DFE GESTION DE RIESGOS

Fartors de Ricseo

La Admimsracion ¢ responsable de menitorear constamtemente los lactoes de nesgos mas
rebevan i pece locompafin, oo gee ooy nucktolgra e cvpluacion woniimga, fe admaistean
procedimicnios v poliicas desamolladas para disminwr su cxposicion al Jcsgo frente & las
vamaciones co imllacion v variacion de mercado.

Riesgos propios ¥ especificos:
a. Nicagos de tipo de cambios
L comgaiiia o 2 ve ax2sid a este Upwe de nespe. delede a que Gnto SUS COMEras. conic SUs

vohs a0 en doleres de los Estados Unides de Amcaca {moneda funcionad .

Riesgns sistematicos ¢ de mercado:

11
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#. Riesgo de infiacifn

El ciespo de mflzciim proviene del procesn de la elevarian somfinuaela de los precios coa un
ducenso discontinuady del valoe del dingro. El dinere pierde vater cuzndo con el mo se prsde
SOt L mismma canlidad de inventerios Jue antersnments s compraky.

b. Rieseo de crédito

El fcago de creduo es el mespo de urk vontrapans a un isstrumenty financie o incompa v una
erlahigmaaom o compreamise que ha suscrte B Conpafia gue presenta come resaltace una pérdida
fimanciera para esa. e riesu surpe principalmente an el efectivooy en das cuentey, por cobrar a
slivsies, Bl dductisu e nuouciiede sule en msicwcones nancisras do prestigio.

c. Riesgo de mercada

Es la posabubdad 3¢ g o Tustuacidn de vadahles de mercads tales como tesas oo inlgiss, i
de cambio, entre oiras, produzea pérdidas, econdmicas debide a bl desvalodzacion de activo o
pastvis, debndo 2 ly rominazion de csios a dichas variables

. Rivwo dv Liguidez

Bl nespo de diquides es el rresww de que una entidad encucrtre diftcultades en cumplu
shilgnuiones ssociadas con pasivos fnanderos que son Hguidado entregnndo efeddive o olros
act ¥os financierns, o jue esas obligacivaes deban liqudarse de manera desfavarabl: paa la
Compafie, lo Compafia monworez mensualimeste ses Mgos Je eajp pim evitar eadeudamisnto

cor imstifisciones finaneiera y mantienen uns cosertora adecunds para cuorir sus operaciones

4., HECHOGS M TERIRES A 1A FRCHA NDE RAT ANCFE

IEotce el 31 de diciemdoe dzl 2ULF v 12 fecha e entision ce esbos DStados P s e, e s
produieton eveniey gue, en ld opinidn de la Administracion de la Compafis. pudicran tener wh
cfoecto sipuficative sobre dizhos Haados Financeeros Que no se hayan revelade enlos mHsmos o
CTE BUs Molas

Lo Fstadas Fiosanceeens por @1 2t terminado g1 30 de Jresembee ded 2007 han sido emitidos
cier la wprobacion del Serenle de la Compafiia v posteniormente scran Jucsios a conskeracidil

de fa lunta de Accivinsdas JRLEE 3y B wbiieidm sl firiliva

i

Pocro Eénnin € vallds Acosta .
CEREXTE CONTADOR
A7 170445770, RIS 17074403 58{MH
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