NORLAM 5.A.

Estados Financieras
Por el ano terminado en Qiciembre 31, 2014
Con informe de Comisario



INFOR, Ci
A fa Junta Seneral de Accionistas y Directoria de “NORLAM 54,7

En cumplimiento con lo dispuesto en el articule No. 279 de la Ley de Compenias y |2 Resolucion Mo 921430014 ¢ o
Supertntardentla de Compailas del 18 da Septlambra de 1992 y an ml caildad de Comisario Principal de "MORLAM 54",
rindo 3 ustedes mi informe tobre la razomabilidad y suficiencia de [ informacidn que ha presentada a ogtedec
Administracién en relacide con ki marcha de Iz Campaifa por el aio terminado at 31 da Dgiambre dal 2014,

Considerd durante ml trabajo las Normas Intemacionales de Informacién (NI7)  de acuerdo 3 1o estatilecido 2 ia
Respluciin Mo, 08.6.05C.010 del 20 de naviembre del 2008, publicads ea el Registrn Ofieial No. 498 dal 31 da dicentna del

2003,

He examinado el Balance General al 31 de diciembre dal 2014, v fos corespondientes Estado oe Resubail Inteprales,
Estado de Camblos an el Patrionomo, Estado de Flujo del Efectivo v las Motas a bos Estadas Financ arus por « gRrcio
terminado €n esa misma fecha, a través de los documentos con los anexas puestos a mi conockmiento por la Administracion

e HORLAM S.a
Los mencionados Estados Financieros son responsabilidad de k3 Administracion de "NORLAM S.A.%. Mi responsab.lidad
como Comisario, es la de exprésar una npibidn sobre ios mieEmao: basados &n mi revisidn téenica v conrapiual de les

registras comtahles, sus documentos de soporte ¥ demnas documentac!dn de la sceiedad y de afra indale que wespalde 2|
Fovirnlente gperacional da |a Comgpaiiia durante &l pedodo axaminads.

Cuvmplimiento de los Disposicionsas del Articulo 279 de fa Ley de Compoitio:

Cercicrarse da la constltucldn y subsistancla de las garantfas de lox administradores y gerentes sn los casos en que Fusren
axigidas;

Mo existe obligacion de proporcionae garantia por parte de los Adminlstradores
Exigir de los administradores la enrega o un balance mensual de camprabacidn;
Cresde cuando Fui designade hasta diciembre dal 2034, La administracidn me ha entregade los Estados Financieros,

Examinar an cualguler momanto y uha ve? cada tres mesas, por [0 menos, o= libras y papeles de B campafiia an lns
estados de caja y cartera;

Lus informes ca los estados de caja y cartera del 2014, fuzron entregados y debldamente respaldados por 1a conmpaia,

Revigar gl hatance v la cuenva de pérdldas y panancias y presentar a |3 junta general un informe debldamente
{undamentado sobre los mizmes;

El Balance Genersd al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes Estadas: de Resuttado Intepral, de Camibios en =i
Patrimonia, de Flujo del Efactiva y fas Notas a los Estados Finangierns por el gjerciciy terminado en gsa misma fecha, fuercn
revisadns Con sus respectives anixeos v notas, da cuyo andlisis nace el prasente informa.

Convacar a juntas penerales de accionistas en los casos determinados en esta Ley;
En fos skgulentes casos:

Aprohacidn da Batances anuales,

Lontratacidn de Comisario.

Cambias Patrimoniales,

eventos importantes considerados por los ACCIONISTAS,

& &k B @

De las revisiones realizadas no s prasentd ningon hecha o evento gue genere | necesida d de convocar a una junds de
accioniskas.

el Complimiznio de la Adminlitradide:



La Administracidn de la Compafila ha cumplido &n su gestiGn con lo resueltn en las disposiciones emitidas durante &l
ejetricio 2004 por la lunta General de Accionistas v del Directorlo, asi como las narmas legales y reglamentanas vgengs,
1o identficando determinar desylaciones al respecto.

La Compafifa cispone del Libro de Acciones y Accienistas, o mismas que e encuantran actualizadas de acuerdo con las
disposickones legales vigentes v par enda ostdn en concordancia especial-rents con b3 artlculos 245 176y 177 da o Ley ca
Compaiiies, Codificada v publicada en el Regisiro Oficial No. 312 del 5 de Moviembre de 1999,  Las convocalonds v los
expadientss de las Juntas Generales de Accionistas, s€ efectuarun de acuerdo con s disposiciones sogetarias viggrtaot,

Del Contral Interno:

Loz Administradoras han establecldo un slsterna de Control Interne suficiante, que tomado &n su conjunta, permite Tener
una sepuridad raronable para cumplir con los chjetivos del mismo que son la de salvpguardar contra perdidas por
disposiclones o w505 no aularizados y de que (25 operacionsas se ejequtan de acuerdo con las disposicigres emitidas.

D¢ las Bases de Preseatecion y Politicas Comtalles:
El Balance Generaf al 31 de Diciembre daf 2014 fus preparado de conformidad con ko establecida en disposiciones leggles.

El Estadn ce Resultzdo Intepral estd presantado a 5is costas historioos

Las politicas contables de la Campalila son las establecidas o aurorizadas por |3 Superintendancia e Companias d=|
Ecugdor, basadas en las Normas Irternacionales de Informacian Financicra pars peguefas y medianas emprasas.

Las princlpales pricticas contables sepuidas pos la Compafila en la prepararlén de swus Estados Finanoeros, son las
sigukentes:

Reconockniento d& Ingrasos y Costos! Se registran en base a la emisian de |as facturas 3 los cllentes y 3 KA entrega
de los hienes y servictos prestados, los mismas sen reconocldas an fos pariodos en que sa realizan & incurran.

Inventackss = ks irmeentarios son presentados al eosto de adqulsicldn o valor oero realitabie, & patooe 5o
valuades al coste promedlo ponderady. El valor netg reailzable representa el precio de venka estimado mencs
taddos o5 costas de tarminackn y los castns necesarios para fa wenta,

Valuaciin de Propledades v Equipp; Se reglstran al costo de adquisiclén,  El costo de propiadades y aquipos 2
deprecia de acuardo con la técnica contable, |a cia ., utiliza 2l métoda de linea recta, en funciin de los afios de vica
util dek blen.

Medictdn er el momenic del reconadgdmienta — Las pertidas de propiedades, planta v equipo se  inedirdn
infclalrenta por 5U costo, excepto por ciertas propledades que fueron revaluadas y fonsideradas come masio
atrtbuido de acuerdo a lo permitido por la WIF 1.

El costo de propiedades, planta y equipd comprende su precho de adouisicitn mas todos los costas directamente
relacionados con | ublcackén ¥ 1a puesta en condicionas de fundanamiendo y de ser 8l caso, I3 estimacion inicial
de cualquier costa de desmantelamients y retiro del elemenie a de rehabllitacidn de la ubicaciédn del sctivo.

Medicion pasterior af reconocimiente: modelo del costo -~ Despues del reconocimiento inicial, 1as propedades,
planta vy equlpo son registradas al costo menos la depraciacksn acumulada y el mporke acurmuotade do tas perdidas
de deterforo de valor.

Los gastos de reparachones y mantenimiento s2 imgautan a resultados en el periodo que se incurren.

Metaos de depreclacion v vidas utfles = E| costo de propiedades, planta y equips 8 depracia da acuenda con =l
método de fred recta. La vida Otil estimada, wakor residual y método de depragiacién son revisados al final de
cada aia, siando el efacta de cualgquisr cambio en el ssfimada registrada sobre una basa prospactiva.

A rontinuacion se preentan las principales partidas de propiedades, planta y aquipo y b vidas dnles
usadas en of calculo de la depreclacion;



Htem Vida util ien afist

Qtras Fropledades y Equipos 10
Muebles v enseres ]
Eguipo de computacion 3

Participacidn 2 Trabajadores: Las prodclones para participaclon de trabajadores estan constituidas por 2
Compariia, d& acuerdo con disposiciones kpales 2 Ja tasa del 15% y son registradas con carga a kos resultados 2|
gjercicio en que s& devenga.

Impuesto a |3 Ranta: De conformidad con disposicionas legales, la tarifa pars & impusesks & [a ranta, e sstaslecs
en 2l 22% sabre las utilldades sujotas a distrlouddn.

La compafiiz ha aplicado esta norma para la determinatidn del impuisto @ 1a renta con respectiva conciliacién
tributaria,

Jubllaciin Patronal ¥ Desabucks: De confermidad con disposiciones legales, las ermpresas en el Ecuador paa
recenocer los pasives por conceptos de Proviskdn luhilacldn Patronal v Provision Desahucic deben cantratar los
servicios de una ¢mpresa o una pgrsena particular que se encuentre calificads ante SUPERINTEMDEMCIA DE
COMPARIAS y tenga |2 facultad téenlza de realizar of estudle actuadal.

Dal Aspeeto Financiang:

Los Balances al 21 de Diclerbre del 2014 presentados han sido elaborados con (3 aplicacion v do acuerde @ las Normas
Intermacionales de Informacidn Financigra NIFF, mismas cifras que guardan correspondencia con los expresadas en los
registres contables.

En tal virtud las cras de ket Estades Finangierns a didembre dal 2014, bajo Normas de Internalionales de tnformacicn
financiera deseriben a contlnuackin



NORLAM 5.A.
Balance General

{(Expresado en dolares)

Diciembre 31, 2014
Activos
Activa corriente;
Efective 12,485 47,883
Cuentas por Cobrar 448,308 123,603
Anticipos entregados 0 176,375
Impuestos anticipados 41,852 52,977
Otras Cuentas por Cobrar 0 41,537
Total activo corriente 499,545 482,375
Activos fijos 1,146,454 226,842
Total Activo Fljo 1,146,454 226,842
{Otros Artivos 150,720 118,715
Total Activos 1,796,820 787,932
Pasivos y patrimonio de las acclonlstas
Pasivo comiente:
Cuentas y Documentos por pagar 475,735 256,647
Ohbligaciones con los trabajadorss o4, 397 23,478
Total pasive corrients 480,132 280,125
Pasivp NG corente 922,319 205,71
Total pasive NQ corriente 922 319 205,716
Total pasivos 1,402,450 485,841
Patrimchin de los accionistas:
Capital asignado Q4,600 94,600
Aporte Futura Capitalizacion 50,478 C
Resera Lepal 27,035
Reserva de Capital 53,151
Resultados Acumulados 80,140 3,005
Resultados del Periodo 132,117 151,335
Total patrimonle de los accionistas 394,370 302,092
Total Pasivo y Patrimenio 1,796,820 787,932

Ing. Pedro Fermin Cevallos
Gerente Ganeral

Dr. Jorge Rios
Contador Genaral



NORLAM 5.A,

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTEGRAL
[Expresado en ddélares)

INGRESOS
VENTAS

{-) COSTOS Y GASTOS

{=) UTILIDAD DPERACIUMAL

{+/-) OTROS INGRESOS/GASTOS
{=) RESULTADOQ INTEGRAL
ANTES DE IMPLIESTOS
15% PARTICIPACION TRABAIADORES

UTILICAD ANTES DE IMPUESTOS
22% IMPLIESTOS A LA RENTA

2014 2013
2,281,956 1,441,412
2,060,542 1,255,331

221,413 183,G81
a 31,746
221,413 151,335
33,212 22,700
43,286

Ing. Pedro Fermin Cevallas

&erente General

Or. Jorge Rios
Contador Generol



HORLAM 5.4,
E3TALD O CAMBIAS DEL PATREM NI O

ALA1 de DICIEMBRE DEL 2014
(Expresada en déltares)

Lapld  Apome  Aoeoreg BRspna  Eragltides  Aesuladm, Toial
ipcual Euitm hengl deCapial Aquewlades  del Earolg
Chpitatizacidn

Saido Inlekil 1-01-2013 84,600 52,520 {2,520) R
Varachane ] BA2
Reautiodo dul Eferckla 151,388 181,49
Soido Mns o! 11 de diciembre de 2013 0 600 L) ] 53,151 FA ] 151,115 00582
Varlaclonas o [S0.478) {27,045}  S3051  jAF.13403
Resubtade del Epercicia 132117
Saddo inal al 31 de diciembre de 2013 B 6D 50,478 27095 0 20140 FELRTE] e

Ver poditicad de contabiBdag signiicativas y
natos o las estndes Moenclaros.

Inz Pedra Fermin Covallat o, Jorge Rlas
EERENTE GENERAL COMTARIR GEMERAL
HOALAM 5.8, HORWAM 5.4,



NORLAM SA.

ESTADOS DEFLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ARCS TERMINALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Bxprasadc en dilsres americanos)

2014

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

flecibido de Clientes 2ATEB53

Pagado aproveedores y empleados {1,817,374)

Castos financieros -

Otros Ingrasos (76,458)

Efectiva neto proveniente de actividades de

aperagion 782,981
FLLLIOS DE EFECTIVO POR AC TIVIDADES DE INVERSION.

Adidones netas propiedad v equipos (818,380

Efactivo neto utilizado en actividades de

Enversion {818,280
ALLLS DE EFECTIVO PRR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias

Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento

CAlA Y EOUIVALENTES:

Incremanto neto durante el afo (35,398)

Satdo alinicio del afic 47,882

saldec al final del afio 12,485

firg. Pedra Fermin Cevallas Dr. Jarge Rios
Gerente General Contador General

NORLAM S.A. NORLAM 5.A,



RESULTADOS: Utilidad antes de Participacidn Trabajsdores & impuestc o le Ranta

La utilidad antes d& Participackin Trabajadores & Impuesto 2 1a Renta de I3 Compafia al cierre del ejercicio 2014, asierde 3
UED, 221413 ddlaves.

Def Aspecto Tributario:

Curante el 3o 2014, la Comparia cumnplid el daber Formal de sar agente de rétencidn en la fuente del Impuesto a iz Heala
¥ del Impugsto al Valor Agregado; v, el ser agente de percepeion del Impuesto al Valor Agregado, piesentando Lodas lis
declaraciones exigidas por I3 Administracidn Tributaria de confanmidsd con b estabiecido en 1a Ley.

Cejo exprasa constandia por [2 eolaboracidn do ks functonarios ¥ empleados de la Compaiiia que me presentaron Lodas 0
facilidades para el cumplirlentn de mis funglones, asi como a3 considecaciones que debe 1omar |3 administracicn ping
mantenery mejorar la situadidn financiers y administrativa de 1a compaliia con vespecto al elercicio anterlor.

AV g fue realizadd confaeme has normas y principfos de ouditorfo. delerminondy gue fo: Estados Finareleros, fos
citterfos y politicas cantables seguidos por lo Compaiiio son adacuedos y guardan consistencie con el efercicio pnteninr, lo
que proparciona ure base reronnble de ppinida, por ke qire decicre hober cumnlide, & lo que es aplicable, coa [os
atribucianas y obiigeclones qus ma competen segin lo dispoesto en of grifcula 273 de jo Ley de Compaiias Codificadn,
Ao irfartteciin presonteds pov by Adminisivecide refiols £ forme rezroneble 1odes Jor psparias importomtes kb sluecion
fnonciers NORLAM 5.4, al 31 de Dicfentbre def 2014, ¥ considero que el desenvalvimignto o2 lo Compartio a este feeha
estid gfustada a fas normas de ung buana administraciin.

Dejo a cansidaraclon de los sefinres accionistas, el presente infermea, suscribigndome
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