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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

B T G tos miembros del Directorio y Accionistas.
NORLAM S.A. CONSOLIDADOS

Quito, 29 de abril del 2017

Opinién con salvedad.

Hemos auditado los estados financleros Consolidados de NORLAM 5.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn los estados financieros consolidados adjuntos, excepto por lo mencionado
en el numeral 1 de fundamentos para la opinién, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |a situacion financiera de NORLAM S.A., al 31 de diciembre del 2016 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compadias del
Ecuador,

Fundamentos de la opinidn.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”.

Somos independientes de NORLAM S.A., de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores del (Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

1. Los estados financieros consolidados de la empresa NORLAM S.A., no muestran
&n su conjunto el total de las inversiones que |3 empresa controladora (NORLAM
S.A) reconoce &n sus estados financieros individuales.

No se ha incorporado la informacién correspondiente a las empresas:

* Internorlam S.A.
s Hna Ines Arango SA

Adicionaimente los estados financieros de la empresa Transporte Estudiantil e
Institucional Oriental TEYTUPACIFIC CIA. LTDA., reconoce movimientos contables
en el afo 2016 gue a juicio del auditor carecen de sustento de técnica contable.
No pudimos determinar los cambios, ajustes e impactos que estos asuntos
puedan tener en los estados financieros consolidados.
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Asunto que requiere énfasis.

Base Contable

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros consolidados, mencionados en el
primer parrafo han sido preparados en Normas Internacionales de Informacion Financiera
estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador; por esta razon, los estados financieros pueden
no ser apropiados para otros propdsitos.

Asuntos significativos de la auditoria.

Los asuntos significativos de auditorla de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron
aquellos asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la
ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los estados
financieros en su conjunto, y N0 expresamas una opinion por separado sobre estos asuntos.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria.

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacion
comprende en Informe anual de la Administracién, pero no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados de NORLAM S.A., no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién que comprende el informe de la Gerencla y al hacerlo, considerar sl esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o sl de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos gue existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos
nada que reportar.

Responsabilidad de la Administracion de NORLAM S.A., por los estados financieros.

La Administracion de NORLAM S.A., es responsable de la preparacidn y presentacion
raronables de estos estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con normas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacitn de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de NORLAM $.A., de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, 3 menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista
que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son responsables
de la supervision del proceso de informacion financiera de NORLAM S.A.



Responsabiiidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente © en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a un fraude en mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falsificacion. Omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcion de las
circunstancias y estados financieros condensados, es necesaria para interpretar
adecuadamente estos estados y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como la correspondiente informacion relevada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
printipio contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
NORLAM S.A., para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que NORLAM S.A., deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
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representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la entidad en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamas a los responsables del gobierno corporativo de NORLAM 5.A., una
declaracion de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en relacion con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar independencia y, en su caso,
las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
corporativo de la entidad, determinamos los mds significativos en la auditoria de los estados
financleros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemas que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés pablico del mismo.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoria varian en funcion de la

naturaleza de las demds responsabilidades de informacion del auditor impuestas por la Ley o
reglamento locales, o por normas de auditora nacionales.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia NORLAM 5.A.,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016,

s& emite por separado.
=) { &
F - -ﬂ-.r'_
Quito, 29 de abril de 2017 CPA Byron Tamayo
Auditor Externo
RNAE 693



ACTIVOS CORRIENTES:

Etectivo y equlvalente

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Iwentarion

ACtivod pof | MpLSLISY Cofr ety
Toral activen corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropledades, plants v squipo
Otros Activos no corrienbes
INVERSIDONES

Total Actives no Corrientes

TOTAL

er notas a los estados financieros

ESTADO D& SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
HOTAS 2018 2015

L 2099231 15.30,79

& £393.912 69 108411630

7 0,00 15.000,00

[ T 3409015
715 632,77 11841024

] 120782544 154111976
10 B.080.00 32 840,00
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PASIVOS MO CORRIENTES:

Dbl gacionm com Imitireziones Financieras
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Cuentas por Fagar Rescionadat y Accionistas
Provilone Relacionaoss v Accioniviay
Proviiones Trabajsdons Lirgo Plam
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AL 31 DE DICHMBAE DEL 2016
2014 2015
70.760,10 8234470
21381401 3170708
189.837.28 20855629
BT 61554 9232651

— S0069) 100000555
#1297 189.087,18
9539048 26284067
19233180 104.060,60
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S— R E
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INGRESOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
Gastos de Administracidn y Ventm
UTILUDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos/Gastod
Otros Gastos no opersconales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA, PT ¥ RESERVAS
M rices
15% Participacidn trabajadares
Gasto impuesto 2 la renta comiente y difendo
Total
UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ARO

UTILIDAD DEL ARO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ARD

Ver notis & los estadod inancierod

NORLAM 5_A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOUDADO.
Al 11 DE DICIEMBRE DEL 2016

L7047265 121345038

5085665, 26 67158705

45.239.88 M.

40133
122657
X 41.740,56
28623 5355764
8623
740,34

1829722
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NORLAM 5.4
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR LOS ANCS TERMINADCS AL 11 DF DiCEMBRE DE 2010 ¥ 2018
JESpressdn en GOEY Smesicsnon |

018 2018

AL TIWD POR ALC TTVRDLA D 4 AL R

Recibido de Clientes 2120678 28 2875788

Fagado a proveedores y emplasdo MSRSTISTO (V962383

Costos flinancieros a4 B2 ey o4t

Otros Ingresos. - 195 124}

Eectivo nelo proveniente de actividades de (488 1)

oDEraCan ABD 431 el THE
FLUJOS OF EFECTIVO POR AC TTVIDADES DE INVERSION:

Adiciones netas propiedad v equipos T (IB4 885}

{Hm “ R m : (ATT I8 T B4

Efectivo neto uliizado &1 actividades de 1irancamsento ATT.I (AT B14)
CAJA Y EQUIVALENTES:

Incremento neto durante ¢l afo s TeR an?
Saldo al inicio del afo 18 204 12 a4




NORLAM 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares de E.U.A.)

1

INFORMACION DE LA COMPARIA

En la cudad de Guayaquil, capital de la Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, se
constituyd el dia 19 de Octubre de 1993, ante el Abogado Marcos Diaz Casquete, Notario
Vigeésimo Primero, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 08 de Noviembre de 1993,

Objeto Social - Su principal actividad es el transporte de personal privado.

La compafiia podra dedicarse exclusivamente al Transporte Terrestre Comercial, en la
modalidad de Turismo a nivel nacional e internacional, sujetdndose a las disposiciones
de la Ley Orgdnica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial. Sus Reglamentos y
las disposiciones que emitan los organismos competentes en esta materia. Para cumplir
con su objeto social la compafiia podra suscribir toda clase de contratos civiles y
mercantiles permitidos por la ley, relacionados con su objeto social.

1.2 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General con fecha (20 de marzo de 2017) y
posteriormente serdn puestos, a consideracion de la Junta General de Accionistas para

su aprobacién definitiva.

1.3 Estados Financieros Consolidados.

*Articulo 6 LEY DE COMPARIAS.”

Estan obligadas a presentar los estados financieros consolidados las sociedades sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, que
ejercen control de conformidad con lo establecido a la NIC 27 o la NIIF 10 y en [a seccion
9 de la Normativa Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
entidades (NIIF para PYMES); y, las que en cumplimiento a los dispuesto en la resolucion
No. SCICI.DCCO.13.003 del 4 de febrero del 2014 deben presentar los estados
financieros consolidados.

Un breve detalle y descripcion de las empresas en las cuales NORLAM 5.A., mantiene
inversiones s como sigue:

Cuentas contables 1.02.07.02. INVERSIONES ASOCIADAS:

1.02.07.02. INVERSIONES ASOCIADAS 105135.00
1.02.07.02.01 internoriam S.A. ! 80,00
1.02.07.02.02 Ecuador Shuttle 0,00
1.02.07.02.03 Cofutransa 0,00
1.02.07.02.04 Teytupacific 100555,00

1.02.07.02.05 NorlamAmazonico S.A. Accionista 4500,00



Existe la cuenta 1.02.07.02 .01 de Internoriam S.A_, con un saldo de $80.00 como
inversion en esta empresa, la misma que no fue concluida su legalizacion, esto
debido a que la Agencia Nacional de Transito no otorgd el permiso de operacion,
quedando el tramite inconcluso.

Con fecha 04/01/2016 DIARIO 4754, se registra la reversion de las cuentas
1.02.07.02.02 de Ecuador Shuttle por el valor original de $6.000 ; y la cuenta
1.02.07.02.03 de Cofutransa por el valor original de $12.080, a cuenta del Ing. Pedro
Cevallos Acosta, Gerente General de NORLAM 5.A. por cuanto estas inversiones no
fueron legalizadas a favor de NORLAM 5.A_, sino a cuenta personal de PEDRO FERMIN
CEVALLOS ACOSTA.

La cuenta 1.02.07.02.05 NorlamAmazonico S.A., corresponde a una inversion en
Acciones del 90% de participacién en esta sociedad andnima, la misma gue con fecha
07/01/2016 con cheque N.-18593, diario 2641, se realizd recién la aportacién a esta
empresa.

Con fecha 14/04/2015 se negocio con la empresa TRANSPREMIER S.A. la adquisicidn
de 50 acciones, la misma que no se llegd a concluir pese a que existe una
transferencia de Acciones a favor de NORLAM S.A. pero no se llegd a cancelar ningin
valor por esta transferencia.

Ver Anexo 1 Parte componente de este informe.
1. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la
Norma Internacional de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme
en todos los ejercicios presentados en estados financieros.

1.1 Bases de preparocidn

Los presentes estados financieros consolidados de la Compaiiia al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros consolidados de la Compafila han sido preparados de acuerdo
con el principio del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de
acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas gue
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
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inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes. £l IASB considera
como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracién de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo
en los presentes estados financieros. Adiclonalmente, se encuentra en proceso de
evaluacidn, los impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1
de enero del 2016; sin embargo, estima gque, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial.

13



Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para
el periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se maodifican definiciones; i)
“NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se maodifica la medicion de |a
contraprestacion contingenté en una combinacion de negocios; i) *NIIF 8 -
Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la
reconciliacion del total de activos de los segmentos con los activos totales de la
entidad; v} “NIF 13 - Valor razonable®, donde clarifica el tratamiento de las
cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningon tipo de interés establecido; v)
“NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
sobre el método de revaluacién, en relacion al ajuste proporcional de la
depreciacién acumulada; vi) "NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes
relacionadas™, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de gestion o
direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
1 - Adopcian por primera vez de las NIIF®, donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; §i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; i) “NIFF 13 - Valor razonable®,
donde se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios®; vy, iv)
“NIC 40 - Propiedades de inversion®, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la:
i} *NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas®, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucion; ii) "NIIF 7 - "Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; §ii} "NIC 19 — Beneficios
a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan™; y, i) “NIC 34 - Informacion financiera interina®, donde
aclara sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del informe
intermedio.

La Administracion de la Compafia ha revisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julio del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Compaia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
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funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a
la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus actives financieros consolidados en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento® y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros consolidados”. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de
sus activas y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo activos financieros
consolidados en la categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros®. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacidn financiera por las
Obligaciones financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes
relacionadas. Se iInciuyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimlento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento
La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero consolidado en el
estado de situacidn financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen
cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros consolidados son medidos iniciaimente a su
valor razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en &l curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrarioc se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisidn por
deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran Inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacidn. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos®, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera,
bajo el rubro "Obligaciones bancarias”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por blenes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. 5e reconocen a su
valor nominal que es equivalente @ su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los
accionistas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue
la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye
y, dicha disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el
estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado
provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liguidado.

26 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productos terminados y los costos de
compra, materia prima y otros costos Iincurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, nelos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

£l costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la
venta.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacion.
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2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra 0 adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compadia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembaolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades vy
equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Otiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a
que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de
sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son |as siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
EDIFICIOS N/A
Instalaciones 10 afos
Equipo de Oficina 10 afos
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computacidn 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la wventa de propledades y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es
aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
que la Administracién ha definido como mayor a un afio.

2.8 Activos intangibles
Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su

amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida util estimada (3 afios).



2.9  Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o0 amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los

activos corresponde al mayor entre @l monto neto que se obtendrd de su venta o <u
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su
monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalua anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha
determinado gue no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

(il Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

(i} Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.



Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con Iimpuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
2 la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafila no ha determinado la
existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y

pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF

2.11 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacio de fades: Calculada en funcién

Mlﬂﬂhmmmmﬁm:hmu‘m
lo establecido por la legistacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.
(i)vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del

nmvmmm-uwwmmm -

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia no tiene un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los aflos de servicios prestados a la misma compafila o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién
patronal y desahucio a partir del afo 2016, en base a estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, reconoce con cargo a los costos
¥y gastos (resultados integrales) del aflo aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion
actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafia.

La empresa NORLAM S.A., realizo el calculo actuarial del periodo de revisién y
reconocio la provision Jubilacion Patronal y Desahucio en base al estudio
actuarial realizado por la empresa LOGARITMO.

1.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (f) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a2 ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracidn, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion.

2.13 Distribucién de dividendos

La empresa NORLAM S5.A., no realiza distribucién de dividendos a los
accionistas de la Compafila.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta de los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones
de la Compafila. Los Ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiablidad y cuando la Compafila hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos,
ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen

devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.
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2.15 Costos y Gastos

31

fa)

(b}

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién
de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS AINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes
identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia.

Riesgos de mercodo
Riesgo de precio y concentracion.

(i)  Riesgo de precio:

La exposicion a la varlacion de precios de la Compafila estd relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de goblerno central
gue incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero
a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de
precio es bajo.
(W) Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
Compaiiia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios
con proveedores locales y del exterior,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A*.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
Compafia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidezr ya que
histéricamente los flujos de efectivo de sus operaclones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracion y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de
generar retornos @ sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

Al contn gmertissde 03 2015
Eectvo y Equivslentes x99

(uentm por Cobrar 65513 L0816
TOTAL F1d. 908 1098 1N
FresTamos el

Lusnian por Pagar Comercises y Otre Cusniin Do Pagar 761257 Ll
Otros Paaiwes Financieron

TOTAL o 1.200. 306




ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros consolidados, requiere gque la Compaiiia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios
en la industria & Informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafila, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo
como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mds de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados integrales del afo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida Gtil de ias propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios
en el uso planificado, podrian hacer que la vida Otil fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles se evalia al clerre de cada aflo. Ver Nota 2.7,

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las
politicas v lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d)

Las hipotesis empleadas en e cdlculo actuarial de Jubilacion patronal y
Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.11.



NOTA §

EFICTIVO ¥ EQUNVALENTES EN EFECTIVO

Lim P Laman o L cue Tl # (0TS Kigue

Laldo & 1L dicembre de 016 018

Fandm Botatorios 7 nm 590,00

Barco Manoraiey 1E0 TS 1M

Fhecton de cOron dacom malLsy SEI155

| ToTaL o0 15 200,75 |

* Coreiponde & wido | =s | | ms |

Barco nternacoT 100000

Barcn de | Austo 189079 1 DS 92

Barco Pecfion shaimon . T

L _imarn LT
% [fecios de comolidacon ee Dlective ¢ Equivelente.

TEVTUPACEC ClA. (TDA. 151052 ns

WORLAMAMATONICD § A 500000 5.0m 00

WOV EE MOMUAM SSE S A 300000

TRANSPREMIER S - .00

LM eTos of main s

TOTAL (FECTIVO ¥ FQUIVALENTE CONSOUDADD msmn asun

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se

forman de la siguiente manera:



7.

CUENTAS POR COSRAR v OTRON POR COBRAR

Ln mhumumg

Laldn ol 11 dinembee de MlE s
Cuentas por Cobrar Clientes Consolidadas P09 31 BS BAD 6T
Otram Cunntas por Cotrar Rerlacionsde 1587

Oras Cuentan por Cobrar 168 B8 12 BT
ArtiCipos @ Provesdore 240 %7 T 190 §17. 5
Qrron Anticpon entregadot 1750 % it LN
From L on pies Cuwnton rootrstien % - 150 |5 30k 61))
TOTAL 51511 &9 LA 1100
£l Saido de #1la Curnla LOrTEADONDE & il 1 018 I
PETROAMAZONAS EF S 43053 B BB S5
OTROS 12440.81

Fotal wu m
e m—

Fectos de comoiidacidn en Cuerta por Cobrar

Cumnras por Cobrar O otes Diverios pEuciipe] 1isam
TOTAL FECTOS 0¥ CoMSOUDACON nan. Lm
TOTAL CLUENTAS BOR CORRAR ¥ OTROS CUENTAS PO COSRAR w i g0 67
Ll prore 1i0n C ST INCOETEDie repre e s - 0&iw

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los INVENTARIOS se forman de la siguiente manera:

Mote T

I Lar o

U rewurmen de |8 Cuenta £3 omo W gue

Saldo ol 11, dicernbre de W16 I_I;'l

Py LI 15.000,00
_TOTAL 15 000, 00
iwentarios TEVTUPACIFSC ClA. LTDA - 15 000,00
EFECTOS DE CONSOLIDACION 15.000,00




8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros activos corrientes se formaban de la
siguiente manera:

IMPUESTOS ¥ OTROS PAGDS ANTICIPADOS
| Un resuman de L3 cuenis oa cOmo sigue

Saldo &l 11 doembre de 016 s
Crédito Tributarno VA mm mmn
Credito Tributand Retenconst . 161237

Actives por impueites corrie ntes TDYTUOACINIC CIA. LTDA.

TOTAL m.n MOS0 15

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccion por el solo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propésitos administrativos.
Su medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y aplicando
la exencion permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalorizacion como costo atribuido, NORLAM 5.A., no revaluaron sus bienes. A futuro
la sociedad matriz no aplicard como valoracidn posterior de sus activos el modelo de
revaluo, las nuevas adquisiciones de bienes seran medidos al costo, mas estimacion de
gastos de desmantelamiento y reestructuracion, menos sus depreciaciones por
aplicacién de vida Otil lineal y menos las pérdidas por aplicacion de deterioros que
procediere.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Propiedad, Planta y Equipo, estaba constituido
de la siguiente manera:

n



PROMEDAD PLANTA ¥ IOUPD
LUin reurmen o8 L cuenta o oM Ljue

Saldo @ 11 duoembre de

MUESLES ¥ ENSERES
|EQUPO DF COMPUTACKON

VEMICLLOS EQLIPOS OF TRANSPORTE
(HERRAMIENTAS

027238
rasim
1 HAB. 675,06

1rasam
164K 01450

TOTAL

26l 351 56

lﬂ.&

DEPRECIACION ACLMULADA MUERLES ¥ ENSERES
DEPRECIACION ACLMULADA EDLAPOS DE COMPUTACKON
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULDS ¥ EQUIPOS DE TRANSPORTE
DEPRECIACION ACUMULADA MERRAMIENTAS

(12313
s
|1 aug

112 304,
{13423,

TOTAL

L4m

ALCTIVO NETD

Un detalle de esta cuenta es como sigue.

SN TALLE O PRCTNTAD AANTA T 1T

RALEEEY ¢ A
O COMPLITACN
mu“

Eer|

i 1 !

-—

A LA TS D AT
mm-nﬂl_-
mwu

il
=

ALTRCE TOTALES MO




10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros activos corrientes se formaban de la
siguiente manera;

NOTA 10 ]
OTROS ACTIVDS
mmtllmnmup
Salgo al J1 dicembre de 2016 015
INVERSIOMES EN ASDCUADAS " 08000 13 840,00
imveriion Banco oel Autro - .000,00
TOTAL B.080.00 11 840,00
*  Esaldo de pita coenta comesponde L] = | | 2015 1
nternoriam SA B0.00 0o
Ezusoor Shuttie £.000,00
Catutransa . 12 080,00
Teytuganlic 300 555 00 100,555 00
Mo amAmarcnicn $.A 4smn0 2
HRE el Arsngs LA £.000.00
Efecton on la comialasodn | IOS.055, 00) | 105 575,00
TOTAL & a0 nm®m
** [ salde de e3ia centa comesponds & . | 2016 | | ms |
inversion Banco del Aystro . X.000.00
TOTAL 20.000.00

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS, estaba constituido de la siguiente manera:

NOTA 11 1
DBUGADONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de |3 cuenta es oMo sigue:

Saldo al 31 dicembre de 2016 15
Sobregiro Sancaria Banco Pacifico 70 760,10 140
TOTAL 70.760.10 B2344.20

£l sobregiro que mantiene la empresa NORLAM S.A., fue contratado con el Banco del Pacifico por un valor
de US § 7076010 &l mismo que fue cancelado en lod primeros dies del mes de enaro del afo 2017
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR estaban

constituidas de la siguiente manera:
NOTA 12
CUENTAS ¥ DOCLUMENTDS PON PAGAR
thmnﬂhmnm!’n'
Laldo ol 11 dicembre de X6 M5
PROVEEDORLS NACIDNALES Comiolidades o J13.E14.01 nroas
TOTAL FITyTren 317 07,05 |
El waldo de Provewdores Naoonales conmesponce & 66 provesdores Usnas 101 mid repreventativas
Colutrarsa H 109 478 40
Aopooerg Paredes i AT T (hE2Y4 TY)
Transoortes ncen - (18429 a1
Hasera de Securos - @0 TH "
OSE SEGUROS COLOMAL i BED M 34 150 19
Cromr ws Voo 1 Q2§ .
LeeeTa Lo (xS 175 OOy
Rarnos Maon 13 e oy .
Tota 537 b (V45 980 &)
&%
015 |
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR
PAGAR CORRIENTES, estaban constituidas de la siguiente manera:
NOTA I3
OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
Mmmmlgmmuml_l.-
Saldo ai 31 giciembre de ol ] L]
COM LA ADMINISTRACON TRIBUTARLA . aiam L0608
IMPUESTD A LA RENTA " 1ASE -
PARTICIPACION TRARAIADONES e
IMPUESTD A LA RENTA POR PAGAR 115507 .
CON EL 16538 nan LM
POR RENTFICIOS DE LEY A EMPLEADOS LABDRALES 1S.TAN 1N 656,00
CLEMTAS POR PAGAR TEYTLFALTFIC . 1A b 06
TOTAL 108 837 28 2055629




Impuesto diferidos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se generd cllculo del impuesto diferido debido a que
las diferencias temporarias por su materialidad eran minimas, la compafiia opto por realizar el
cdlculo correspondiente a Impuestos Diferidos en periodos posteriores.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
RELACIONADOS estaban constituidas de la sigulente manera:

NOTA 15 |

CUENTAS POR PAGAR RELACIONMADAS

Lhrgu_mnﬁllumﬂumg

taldo &l 11 doembee de 1 o s

Tramunoriem LA MTATLES 81 30651

Teytupacific 16719 nmaxn

Elector de Conmolidandn 17 sas.oo| (2181327

ToTAL _wrains B s
16. PARTES RELACIONADAS.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los
afios 2016 y 2015 con compaiiias y partes relacionadas. Se Incluye bajo la
denominacién de compafilas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o
juridicas (compadiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) vy i
personal clave de la gerencia o administracion

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero de!
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-
00011 reformando (@ Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de
las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y
el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con
partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto
acumulado superior a USD 3.000.000,00.



Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania NORLAM S.A., incluye miembros clave en su rol.
Los costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compadia al 31 de diciembre
del 2016 corresponden a USS 106.122.00

mlf I

CUENTAS POR PAGAR RILADIDMADAS

Un (LT O L Culrfita 6 SO e

Saldo al !.’l,-_gnlhlul X6 ﬂ_ﬂ
Tramnorigm 5 A 447471 %% 51 1651
Teytupacific 167715 B
Eecton de Consolidenon 97535, 00H| (21.814.27)
ToTAL 357.615,54 92 12051

17. OBUGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO
estaban constituidas de la siguiente manera:

NOTA 17 ]

CUINTAS POR PAGAR

DELHGACKOMNES COMN ENTIDADES FINANCIERAS

Saldo al 31, dicembrm de 01E s
Banco del Pacifico RIGE 12 IS EILES
Banco Amaronat - 511297
Banco Guay agul E7.9%1 6 BEJ3111
Barco Del Awstro &2 100
TOTAL 8, ] 385087, 18
Barwn del Pacifioo B 16612 15 61295
Banoo Amazonas s slw
Banco Guaeyaguil 57,961, 64 ML
Banco Del Austro - 62 100,05

TOTAL 8612976 189,087 18

i3



18. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZD estaban
constituidas de la siguiente manera:

NOTA 18 |

CUENTAL POR PAGAR

LARGO PLAID

Saldo al 11, dickembre de F.ilY s
Cuentas y Documentol por Pagar Largo Plaza 87 20692 754854, 11
interewy por Pagar B 1BG6.56 A 186,56
Ui detaile de #1E8 CuEnTE #1 COMO FauE L 1 ms | | o158 |
Ll e 1 PUloeD Frasbin SseEn Sean
Bedon Torres Veroaica 12| nwm
Comercisl Cartos Roldan Cla Lida _l_lm 176 126 87

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS estaban constituidas de la siguiente manera:

NOTA 19 |
CUENTAS POE PAGAR
RELACIOMADAS y ACCIOMISTAS

Saldo al 11 dinembre de s s
Cevalloy Pedio 154922 41 175 842
Teytupacific 515400

Baideon Argueiio jusn Caros . 10.000,m
Tobar Abril Luis Alberto 110559 1205509
Efecton de Comsolidacion (%4837, 73|
TOTAL 197 131 80 104060, 60
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las OTRAS PROVISIONES L/P estaban constituidas

de |a siguiente manera:

NOTA 20
OTRAS PROVISIDNES
RELACIOMNADAS y ACCIOMNISTAS
Saide 8l 31 diciembre de 2018 015
Larrea Patricio 40 435 33 3043511
Mufior jenny 5.000.00 51000, 00
Cevallon Mauro 10000, 00 1000000
IS5, oo 17401-05-0908 45,000, 00 45.000,00
TOTAL 104 435,32 54.435.31
21. PROVISIONES LARGO PLAZO.
Un resumen de la cuenta PROVISIONES LARGO PLAZO es como sigue:
NOTA 21
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES LARGO PLATOD
Salde af 11, diceambre de X6 W15
lutulandn Patronal 12 ree ar
Desahuon 1253905 -
35 288 12
206 ms
ILBILACION PATROMAL 2.745,07
DESAHLUCID 11580
Total 35.788,12




22. CAPITAL

Capital emitido: 22.1

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de [a siguiente
manesra:

NOTA 221
CAPYTAL SUSCRITD ¥ PAGADD 2006 2015
Lirs resuirmen o s Cuenits ol (oMo bigue
Cevallon Acoita Pedro Fermin B5.080.00 155 080,00
Tobar Abril Luin Alberto 850,00 §.520,00
TEVTUPALCIFIC 40,00 40200
TRANSPREMIER . 00,
MORLAMARAIONICO 500000 £ 000,00
BIVERMORLAM 1.000,00 n]
Efecto de Comsolidacion (7520000 (L10
TOTAL % 200 9548000
Reserve legal: 22.2

La Ley de Compafias de! Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 0% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 222

RETERVA LEGAL e 2015

I Lhu-_n-unmtlnn

RESERVA LEGAL 46 740 46 751
TEVTUPACIFIC .66

TOTAL ll-lla.ﬂ 278 1

Reservo focultative: 22.3
Corresponde a la aproplacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

Reserva de capitol: 22.4
Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podré ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico
concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacidn o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiia.

in



MNo podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado
UTILIDADES RETENIDAS 22.5

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion de

impuestos, etc.

NOTA 225

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de Ly cuents £3 como sigue

Saldo al 31 didembre de 2016 015
UTILIDADES ACUMULADAS EL AR 240. 796,58
FERDMDAS ACUNULADAS {20420, 97)
TOTAL i85 654 98 m@_
RESERVA POR ADOPCION NIIF 21.6
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente -
manera:
NOTA 126
RESERVA ADOPCION NIF
Un resumen de la cusnta 25 come sipue
Salro sl 31 diciembre de 2006 mis
RESERVA ADOPCION NItE 5047755 50.477,55
Electon de consolidacidn TETL15
TOTAL 58154 74 50.477,55
RESULTADOS DEL EJERCICIO 22.7
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente
manera:
NOTA 2.7
RESULTADOS DEL EAERCICIO
U reiumen de |8 cusnts 21 (oMo Ligue
Saldo gl 31 dicembre de 6 s
RESULTADD DEL EJERDICND | 583, 55) 17610183
TEYTUPALCIFIC 1.8 53 116857
TOTAL 122587 727048

n



23.  INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 13

INGRESOS
Saldo al 31, 12 de

Un resumen de fa cuenta 1 oMo sigue 016 115

Ingresos 1682 082,65 113230384
Efectos de consolidacion &R.390,00 HL12654
TOTAL 1 T30LETLES 1313450 38

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los costos de distribucion estaban constituidos de la

sigulente manera:

NOTA 24

CosTOs

Un redurmen de [a CLETIS B4 (OO HguE.

w6 s

COSTOS DE VENTAS 1271454738 1.4B0 95178
EFECTOS DE CONSOUDACION 635500 TRSILST
TOTAL w m

25.  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de administracion estaban constituidos

de la siguiente manera:

NOTA IS

Ln resumen de 8 Cuenia £1 como ugue.

Saldo ol 31, L] de 2018 s
GASTOS DE ADMINISTRADION VENTAS 4. 505,50 395 265 85
Efectos de Comalidacion ¥ K088 46,80
TOTAL 464126 38 ¥95 116,65
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los costos financieros estaban constituidos de la
Siguiente manera:

NOTA 26

GASTDS FINANCIERDS
Lhmnhlln-ﬂuﬂmu.-
| Saldo al 31 12 de 016 015

GASTOIS FINANCIEROS LY E R 431501

TOTAL 4150184

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales wvigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US S 5 millones, estin obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine i tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia.

Durante el afio 2016, NORLAM S.A., no realizd transacclones por importe inferior al
importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, NORLAM S.A., no se
encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gestionados por
la Administracién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud vy
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en las tosas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en |a tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El
riesgo es manejado por la Socledad manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos 3 tasa fija y tasa variable.

W



Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sociedad. La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un numero limitado de
clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no
mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los
distribuidores. La concentracion de riesgo de crédito con algun cliente especifico no
excedid del 9% de la cartera total en ningun momento durante el afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracién de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
organos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la sociedad. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos Finoncieros.
E/ detalle de los octivos y Pasivos Financieros mantenidos por lo Sociedad €s como sigue:

Valor razonable de los Instrumentos financieros
La Administrocidn de lo Sociedod considero que los importes en libros de los activos y

pasivas financieras reconocidos en los estados financieros se aproximan o su valor
raronable.

Pasivos Financieros
* Obligaciones Bancarias
s Cuentas y Documentos por Pagar
o Otras Cuentas por Pagar



Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de NORLAM S5.A., considera que los importes en los libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

29. CONTINGENCIAS

Es responsabilidad de la administracion de la compafiia los cambios o ajustes que se
generen en el balance de comprobacidn, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja v
evolucion del patrimonio consolidados en caso que existieran diferencias en las
confirmaciones enviadas.

Desde el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisidn de este informe no se han
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que se
adjunta.

Hasta el 31 de diciembre del 2016, y al cierre del proceso de nuestro examen de
auditoria 29 de abril de 2017, no se han generado hechos importantes que ha criterio
de la administracidn se deban informar.

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y posteriormente seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinién de la
Administracién de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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