Guayaquil, 5 de noviembre de 2009

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPAN{AS
Ciudad.

Ref: COMPANIA:
EXPEDIENTE No/:

De mis consideraciones:

Por medio de la presente remito a ustedes un ejemplar del Informe de Auditoria Externa
sobre los estados financieros de la compafiia de la referencia por el periodo terminado al
31 de diciembre de 2008.

Agradecido por la atencién brindada a la presente, quedo de ustedes.
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Informe de Auditores Independientes

A los sefiores accionistas de EXPOCARGA S.A.:

Hemos auditado el Balance General de EXPOCARGA S. A, al 31 de diciembre de 2008 los
correspondientes Estados de Resultados y de Evolucién del Patrimonio por el afio terminado
en esa fecha, los mismos que son responsabilidad de la administracién de la compariia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién scbre tales Estados Financieros basados en nuestra
auditorfa.

Nuestro examen fue efectuado de acuerde con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, las
mismas que requieren que nuestro trabajo sea planificado y realizado para obtener certeza
razonable que los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una auditorla incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los Estados Financieros, de la evaluacidn de las normas de
contabilidad utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como
una evaluacién general de la presentacion de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

1. Las PERDIDAS del ejercicio ($3.8 millones) superan el 50% del CAPITAL Y EL TOTAL DE LAS
RESERVAS ($2.8 millones) de la empresa por lo que, EXPOCARGA S.A. se encuentra en causal de
Liquidacién de conformidad con el Articulo 198 de la LEY DE COMPANIAS del Ecuador. Los
accionistas han manifestado que, durante el 2009, procederan a revalorizar unos activos y vender
otros para superar esta causal.

2. No presenciamos el conteo fisico de las existencias al 31 de diciembre de 2008 (3781 mil) y no
pudimos satisfacernos de su valoracién por otros procedimientos de auditoria.

3. El crédito tributario por Impuesto a la Renta de afios anteriores (hasta el 2007) excede en $219 mil
los valores posibles de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Su ajuste puede afectar
los estados financieros de la empresa.

Excepto por lo sefialado en los numerales 1,2 y 3 los estados financieros adjuntos, presentan
razonablemente, la situacién financiera de EXPOCARGA S.A., al 31 de diciembre de 2008, los
resultados de sus operaciones y la evolucién del Patrimonic por el afic terminade en dicha fecha,
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente

ECONYSﬁED
AUDITOR.

SC-RNAE-2No. 431

Guayaquil, 25 de mayo del 2009.



expocarga

BALANCE GENERAL
{ Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2008 2007
Notas

Active Corriente

Caja - Bancos (A 1.714 216.119
Inversiones Temporales B 1.290 362.198
Cuentas por Cobrar ) 2.038.497 4.457 995
Inventarios (D) 781.327 2.991.028
Otros Activos Corrientes (E) 1.568.151 2.226.237
Total Activo Corriente 4.390.879 10.253.577
Propiedad, Maquinaria y Equipos (neto) (2] 3.400.551 3.565.063
Activos Diferidos (G) 1.331.452 30.576
Inversiones Permanentes (H 151.051 0.826.706
Otros Activos No Corrientes JO 6.821.136 221.345
Total Activo No Corriente 11.704.190 13.643.689
TOTAL ACTIVO 16.095.168 23.897.266
Pasivo Corriente

Obligaciones Financieras h 2.827.113 5.185.557
Cuentas y Documentos por Pagar (K) 7.103.599 8.673.012
Gastos Acumulados por Pagar (L) 24.754 48.704
Total Pasivo Corriente 9.955.466 13.907.273
Pasivo a Largo Plazo M 4.301.336 4.310.201
TOTAL PASIVO 14.256.802 18.217.474
Patrimonio

Capital Social (N) 2.000.000 2.000.000
Aportes para Futuras Capitalizaciones 3.003.854 3.003.854
Reservas (Q) 591.724 852.135
Superavt por Valuacién 3.983 3.983
Resultados de Ejercicios Anteriores P 77.400 205.990
Resultado del Ejercicio (3.838.595) {386.170)
TOTAL PATRIMONIO 1.838.366 5.679.792
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO /ms 23.897.266

SRR

L

Ing. Andrés Poﬁﬁ(ppi Reyes
Prasidente

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2




expocarga

ESTADO DE RESULTADOS

{Expresado en U_S. Délares)

Por los periodos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Notas
Ventas y Costos
Ventas Netas Q) 5.044.891 21.451.646
Costo de Ventas (4.707.127) (19.718.954)
Utllidad Bruta 337.764 1.732.692
Gastos de Oneracién
Gastos de Ventas (R) (210.287) (954.365)
Gastos de Administracion ) (1.229.552) (1.393.396)
Gastos Financieros (T) {943.808) {1.577.209)
Total Gastos de Operacion (2.383.647) (3.924.971)
Utilidad (pérdida)} en Operaciones (2.045.883) (2.192.279)
Otros Ingresos y/o Eqresos
Dividendos ganados - 496.291
Pérdida en Venta de Inversicnes H (2.121.005) -
Indemnizacién por Robo 57.424 -
QOtros ingresos, netos ) 270.869 1.309.818
Otros Ingresos/Egresos Netos (1.792.712) 1.806.109
PERDIDA DEL EJERCICIO (3.838.595) (386.170)

Ing. Andrés Portalufp! Reyes

Presidente
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en U. 8. Délares) U. 8. Délares)

expocarga

Afio terminado en Diciembre 31, 2008 2007
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta (3.838.595) (386.169)
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacidn.-
Depreciacion 191.159 129.722
Amortizacién 2.375.690 -
Dividendos ganados - {496.291)
Cambios netos en activos y paslvos.-
Disminucién en cuentas por cobrar 1.819.707  2.967.921
Disminucién {aumento) en inventarios 2.209.701 3.926.571
Disminucién en gastos pagados por anticipado 244 972 46.256
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (1.511.210) (2.348.545)
(Disminucién) aumento en compariias relacionadas (57.085) (334.753)
(Disminucién) en pasivos acumulados (1) (23.950) {41.070)
{Disminucién) en impuesto a la renta (1) - {10.855)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.410.389  3.452.787
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones (bajas) a propiedad y equipo 20.701 (883.174)
Disminucion (aumento) en inversiones (1.265.033)
Disminucién en inversiones temporales 360.907 -
Efectivo neto provisto / utilizado por actividades de operaclén 381.608 (2.148.207)
Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:
Aumento (disminucién) en préstamos bancarios (2.358.444) 562.319
{Disminucion) aumento de la deuda a largo plazo (8.865) (1.911.595)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (2.367.309) (1.349.276)
Disminucién neta en efactivo y equivalentes de efectivo {5675.313) {44.696)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio 578.317 623.013
Saldo al final del afio 3. 578.317
oy
& G

z

Ing. Andrés Portaluppi ﬁeyes
Presidente

Ing. Stnia Veradkirten®
Contaddra Gepasal o\,

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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EXPOCARGA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
¢le la Empresa
y ei Negocio

El Entorno
del Afio 2008

Base de
Presentacion

a)

b)

€)

d)

La compafiia se constituyd en Guayaquil en 1993. El 2001 adsorbié a las empresas
relacionadas BANDELTA S. A. y TECARIEGO S. A. e incrementd su capital a US$2 millones.
Su principal actividad es la importacion y comercializacion de electrodomésticos y el alquiler
de bienes inmuebles (bodegas y locales comerciales). La empresa obtuvo resuitados
positivos hasta el ejercicio 2006. El afio 2007 perdié $386 mil los que fueron absorbidos por
las Reservas y Utilidades de ejercicios anteriores.

La empresa redujo drasticamente sus operaciones al caer sus ventas a $5 millones en el
2008 ($21 millones en el 2007; y $31 millones en el 2006) como consecuentia de la pérdida
del principal cliente local: ARTEFACTA.

EXPOCARGA, mediante un contrato de permuta de acciones a la par (Marzc-2008),
transfirid el total de su participacién accionaria en ARTEFACTA S.A. ($6.1 millones)
recibiendo acciones de FOSBURY INTERNATIONAL (Panama) y de PERUANA DE
ARTEFACTOS SAC ({Peru). Esta operacion generé una pérdida de $1.5 millones por
diferencial cambiario los que se difirieron para ejercicios futuros.

Posteriormente (Junic-2008) EXPOCARGA cedi6 el total de sus acciones en PERUANA DE
ARTEFACTOS SAC a favor de CORPORACION TRIAMAR S A. con una peérdida de $2

millones. Hasta el cierre de este informe, EXPOCARGA no ha recaudade valor alguno de la
referida transferencia de acciones.

Los Estados Financieros han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NECs) y otras disposiciones legales dispuestas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Se consideran como efectivo ios saldos en caja y cuentas bancarias; como equivalentes de
efectivo todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento de tres meses ¢ menos.

Inventario.-

Corresponde a mercaderias para la venta valuados al costo promedic.

Propiedad, Maguinaria y Equipos.-

Se presenta al costo histérico menos la depreciacién acumulada, con excepcién del terreno y
edificio donde se encuenira ubicada la oficina principal

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada.

Intereges.-

Los intereses sobre obligaciones hancarias se cancelan con cada vencimiento de las cuotas
de los mismos. Los intereses sobre créditos con acreedores nacionales se provisionan en
cada vencimiento. Los cargos financieros de créditos del exterior no han sido provisionados.

Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 25% de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En
los afios 2008 y 2007 el resultado de Expocarga ha sido negativo, razén por la cual no se
han pagado participaciones a trabajadores ni se ha generado Impuesto a la Renta,



EXPOCARGA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

e)

Precios de Transferencia.-

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430 (Suplemento del Registro Cficial No. 494, 31-diciembre-
2004} se incorpord a la legislacién ecuatoriana las normas para ajustar los resultados por

transacciones con partes relacionadas del exterior conocido como el sistema de Precios de
Transferencia.

- Se consideran partes relacionadas, para efectos tributarios, a las personas naturales ©
sociedades, domiciliadas © no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa ¢
indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la otra; 0 en las que un tercero,
sea persona natural o sociedad, domiciliade o no en el Ecuador, paricipe directa o
indirectamente, en la direccion, administracion, control o capital de éstas.

Art.4 del Reglamento LORT!, numeral 4: "Cuando una pérsona natural o sociedad, domiciliada o
no en el Ecuador, realice el 50% o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo
de operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliada 0 no en &l pais.”

DCe acuerdo a resolucion 464 del SRI del 25-abril-2008 (modificada el 07-mayo-2009, cambia la
denominacion del Anexo de Precios de Transferencia al de Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como establece ef siguiente alcance;

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a tres millones de délares (USD3.000.000,00), deberan presentar al SRI el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes gque habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre USD1.000.000,00 a USD3.000.000,00
y cuya proporcion del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de
ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formularic 101 del impuesto a la
renta, sea superior al 50%.

Aguellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco
millones de délares (USD5.000.000,00) deberan presentar adicicnalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Fecha de presentacién: De acuerdo al art.80 del Reglamento para la aplicacién de la Ley
Orgdnica de Régimen Tributario internc el Informe Integral de Precios de Transferencia y sus
anexocs deben presentarse en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
dectaracion del Impuesto a la Renta. Para informaciéon del 2008 a presentarse en el 2009 se
entregaran en un plazo no mayor a cuatro meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion del Impuesto a ia Renta.

Apll ién de las NIIF Internacionales de Informacién Financiera

Las empresas ecuatorianas deberan aplicar las NIIF de acuerdo con el siguiente cronograma

establecido por la Superintendencia de Compafias (Resolucién No.08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008):

1) A partir del 1 de enero del 2010: Los entes y sujetos regulados por la Ley de Mercado de

Valores; asi como todas las compafifas que ejercen actividades de auditoria externa. Periodo de
transicion 2009.

2) A partir del 1 de enero del 2011; Las compafias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4'000.000 al 31 de diciembre del 2007. Periodo de transicién 2010 (caso
aplicable a EXPOCARGA S A}

3) A partir del 1 de enero de 2012: las demas compafiias no consideradas en los dos grupos
anteriores. Periodo de transicion 2011.




EXPOCARGA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

A. Caja - Bancos

B. Inversiones
Temporales

C. Cuentas por
Cobrar

El detalle de esta cuenta se presenta a continuacion;

Diciembre 31, 2008 2007
Caja 1.714 3.081
Banco Bolivariano - 5.648
Banco Internacional - 4,232
Banco Promérica (MM Jaramillc Arteaga) - 722
Banco del Pichincha - 673
Fondos Kevisofi

Banco Internacional - 4.542
Banco Promérica (MM Jaramillo Arteaga) - 197.221
Total... 1.714 216.119

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2008 2007
Inversiones Banco Bolivariano (1) 1.290 362,198
Tofal... 1.280 362798

(1) Corresponde a inversién en el Fondo Milenio. El saldo reflejado corresponde al
estado de cuenta al 30-nov-2008.

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2008 2007
Clientes 1.709.771 3.085.284
Relacionadas {1) 52.040 1.221.226
Notas de Crédito Tributarias - 7.183
Anticipos a Proveedorss 401.623 473.506
Empleados 7.334 B6.575
Deudores Varios 34.482 73.559
Anticipos Varios 4.243 4.240

2.209.493 4.871.573

(-) Reserva para Cuentas Incobrables (2) 5170.996) (413.578)
Total... .G38. 457,

(1) Corresponde a saldos por créditos otorgados al 31-dic-2008 y 2007.

{2) El movimiento de la provisién por cuentas incobrables es el siguiente;

Movimiento: 2008 2007
Saldo Inicial (413.578) (277.240)
Mas: Provision del afio - (136.338)
Menos: Ajuste 242 582 -

Neto... (170.596) (413.578)

Expocarga no efectud provisién para cuentas incobrables por el afo 2008, debido que
el saldo acumulado, al finai del ejercicio, alcanza el 10% del total de la cartera de
clientes equivalente al limite permitido por la Ley de Regimen Tributario Interno.



EXPOCARGA S.A.

Notas a los Estados Financieros
{(Expresadas en U.S. Délares)

D. Inventarios

E. Otros Activos

Corrientes

F. Propiedad,
Planta y
Equipos

(1)

Corresponde a saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ajustados de acuerdo al
inventario fisico al final de cada ejercicio.

Diciembre 21, 2008 2007
Inventarios de electrodomésticos 781.327 2.991.028
Total... T81.327  2.091.028

Correspande a gastos anticipados y valores retenidos por clientes:

Diciembre 31, 2008 2007
Ret.Fuente del Impto.a la Renta (1) 626.541 1.067.534
Importaciones y Compras locales en Transito 941.610 1.137.658
Seguros Pagados por Anticipado - 20.133
Adecuacion de Oficinas - 912
Total... 1.568.151

(1) Incluye retenciones realizadas por clientes durante el afo 2008 ($98.273) y saldos
del crédito tributarios por impuesto a la renta de afios anteriores. Hasta Mayo del 2008,
la empresa reclamé y obtuvo la devolucién del pago en exceso correspondiente a los
ejercicios 2004-2005 y 2006.

a.- En Jun-2008 la empresa reclamo al SRI el pago en exceso correspondiente al
ejercicio 2007 ($308.371) habiendo obtenido la devolucién de $300.148 (07-May-09)

b.- Los saldos contables reflejan un exceso de US$219,896 correspondientes a
retenciones de afos anteriores y que no seran devueltos por la autoridad tributaria.

Todos los bienes que conforman la propiedad, planta y equipo de la empresa se

encuentran garantizando las obligaciones bancarias. El detalle de los activos es el
siguiente;

Diciembre 31, 2008 2007
Terrenos 533.806 533.806
Construcciones en Curso - 75.912
Edificios 3.528.360 3.405.397
Vehiculos 60.257 103.774
Magquinaria y Equipos 12.824 30.127
Equipo de Oficina 22.381 21.858
Equipo de Computacion 23.810 31.265
Qbras de Arte 9.888 0.888

4.191.326 4212.026
Menos: Depreciacion Acumulada (790.775) (646.963)
Total... 3.400.551 3.56685.063

(1) El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo al 31 de diciembre de 2008 y
2007 se detalla a continuacién:

Costo Histérico: 2008 2007
Saldo Inicial 4.212.026 3.328.852
{+) Adiciones 61.667 883.174
{-) Ventas {82.367) -
Neto... 4.191.325  4.212.028
9



EXPOCARGA S.A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

Depreciacion Acumulada (-): 2008 2007
Saldo Inicial 646.963 517.240
{(+) Gasto afio 2008 / 2007 195.936 129.723
{-) Ventas (52.124) -
Neto... 790.775 646.963
G. Activos El resumen es el siguiente:
Diferidos
Diclembre 31, 2008 2007
Gastos Diferidos 60.000 87.879
Pérdida por Diferencia en Cambio {1) 1.654.850 -
1.614.650 87.879
(-) Amortizaciéon Acumulada {283.1 97E (57.304%
Total... 1.331.4! 57
{1) Generada en la permuta de acciones de ARTEFACTA (Ecuador) con las de
PERUANA DE ARTEFACTOS SAC (Per() debido a los distintos tipos de cambio
utilizado por cada Pais al momento de la contratacién. (Ver nota H)
H. inversiones Estan compuestas por inversiones en acciones en las siguientes empresas:
Permanentes (1) _
Diciembre 31, 2008 2007
Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S.A. Artefacta - 6.165.950
Peruana de Artefactos para el Hogar S.A.C. - 3.515.705
+ Somecet S.A. 55.051 55.051
Fosbury International Inc. 6.000 -
Grupo Agriproduct S.A. 90.000 80.000
Total... T51.051 9855706

(1) Mediante contrato de permuta {14-Mar-08) las acciones en ARTEFACTA ($6.1
millones) fueron canjeadas con acciones de las siguientes empresas:

a.- FOSBURY INTERNATIONAL INC (Panama) por $6.000. Acciones cedidas por
EXINMEX S.A. de C.V. (México) y PLUMNER SECURITIES INC. {Panama).

b.- Peruana de Artefactos para el Hogar S.A.C. (Perd) por Soles 5/.15.730.140,
cedidas por EXINMEX y PLUMMER; E! acuerdo de permuta consideré (en Peru)
§/.2,63207 como tipo de cambio. En Ecuador se registrd al tipo de cambio del Banco
Central del Ecuador ( $/.3,4156) equivalentes a US$4.605.299 La diferencia se
considerd PERDIDA CAMBIARIA ($1.554.650) que se mantiene como DIFERIDO
{ver nota G).

El 11 de junio de 2008, Expocarga vendi¢ a Corporacién Triamar S.A. (Panama) las
acciones que posela en Peruana de Artefactos para el Hogar S.A.C. (US$8.121.005).
El valor acordado entre las partes fue de US$6 millones, sujetc a revalorizacion
dentro de 365 dias posteriores a la celebracion del contrato de compra-venta. Se
acordé que los US$6 millones se pagaran de la siguiente manera; US$1 millén en
180 dias desde la suscripcion del contrato y US$1 millén cada afio.
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EXPOCARGA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Dolares)

I. Otros Activos
No Corrientes

J. Obligaciones
Financieras

Hasta la emisién del presente informe, Expocarga no recibié abono alguno sobre la venta de estas
acciones.

El precio de venta de estas acciones ($6 millones} generé una pérdida por US$2.121.005

Corresponde a valores pendientes de cobro por plazos superiores a un afo;

Diclembre 31, 2008 2007
Depésitos en Garantia 142,460 221.345
Cuentas por Cobrar (1) 6.676.676 0
Total... 821. .

(1) Incluye: valor por cobrar a Corporacion Triamar por venta de acciones de PERUANA
DE ARTEFACTOS por un monto de US36 millones (ver nota H): y US$678 mil por cobrar
a PERUANA DE ARTEFACTOS por créditos concedidos a Artefactos Ecuatorianos para
el Hogar S.A. Antefacta.

Corresponde a sobregiros en las cuentas bancarias de la compaftia, créditos obtenidos
de corto plazo y porcién cortiente de obligaciones a largo plazo. El detalle es el siguiente:

Diclembre 31, 2008 2007
Sobregiro Bancario 26.114 119.114
Préstamos Bancgrios (PORCION CORRIENTE)

Banco Bolivariano (1) 704.879 1.443.2680
Banco Internacional {2) 385.052 1.244.173
Banco MM Jaramillo Arteaga 3) 287.597 1.221.870
Banco del Pichincha (4) 1.423.472 1.157.109
Total... 2.827.113 5.185.557

{1) Aflo 2008: Créditos contratados con el Banco Bolivariano, recursos con los cuales se
cancelaron anteriores créditos que se encontraban vigentes a la fecha de contratacién de
1as operaciones No.87827 y 8B063, con las siguientes condiciones:

Op.# Monto  Concesién  Veio Plazo  Tasa Saldo Porcién Cte. Porcién LP
87827 940.000 20/03/2008 19/03/2010 729dlas  911% 619.143 501.643 117.500
88063  300.000 31/03/2008 19/03/201G 718dias $11% 200.000 162.500 37.500

148741 40.735 _23/12/2008 16/03/2009 83 dias  9,32% 40.735 40.735

Total..., 1.280.735 859.878 704.879  165.000

{2) Aflo 2008: Corresponde a crédito contratado con el Banco Internacional:

Op# Monto  Congesién  Vcto Plazo  Tasa Saldo  Porcién Cte. Porclén LP
100308631 1.031.000 24412/2008 1206/2011 360dias 895%  1.031.000 385052 645048

Total... 1.031.000 1.031.000  385.062 645.948

(3) Afio 2008: Créditos contratados con MM Jaramillo Arteaga, por los cuales se
mantienen hipotecas per US$3 millones y prendas comerciales sobre inventario por
US$1.7 millones. Con tasas de interés que fluctian entre 8,76% y 9,58% con
venhcimiento en el afio 2016.
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EXPOCARGA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

K. Cuentas y
Daocumentos
por Pagar

{4) Afio 2008: Operaciones crediticias con el Banco del Pichincha con garantias por US$
2 millones. Incluye US$449.215 de operaciones de comercio exterior (vencidas al cierre
del 2008). El costo financieros de las operaciones de crédito se ubica entre el 8 y el 10%.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los saldos por pagar a acreedares hasta dentro de un
afio fueron:

Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores (1) 5224013 8503.754
Documentos por Pagar {2) 1.864.128 2.136.801
Anticipos de Clientes 15.458 32.456
Total... 7.103.599 8.673.012
(1) incluye proveedores nacionales y del exterior. El saido ai 31-diciembre-2008:

Proveedor 2008
Daewoo Electronics Central América Inc 3.372.247
AAA World import-Export inc 472972
IBC Trading Ine 550.191
Whirpool 285100
Samsug Electronics 88.142
Margiobal 35.723
Corporacion Aduanera Ecuatoriana CAE 29.663
Industrias Spring S.A. 24 277
Licosa Licitaciones y Contratos S.A. 23.680
Coby Electronics Corp 22.481
IESS 21.629
Compafiia de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A. 17.834
Dalton Invest & Trade Corp. (intereses) 15.258
Impuestos 14,883
INPROEL S.A. 14,234
Varios por pagar 235.609

{2) lncluye préstamos de acreedores nacionales y del exterior para el financiamiento de las
operaciones da la compaiiia:

Proveedor 2008 2007
Mercedes de Portaluppi (a} 57.000 57.000
Cataneos S.A. {b) 290.000  350.000
Dalton Invest & Trade Corp. (b) 220.000 220.000
Telmantop S.A. {c) 100.000
Carrolton Co. (b) Z 1.409.801
Varios por Pagar Loy -

- b

ioE .
(a) Deuda contraida en afios anteriores, respditigtia co wa'm cory ¥igencia de un afio

renovable en cada vencimiento. Ef vencimiento\3&f:docimento actyaf es/gn juiic de 2009. No
genera intereses, goddy const®

R
{b) Préstamos del exterior obtenidos para capital atﬁjb\:el o financiero oscila entre
7.16% y 17.38%.. En Carrolton incluye US$298.347 & fhlereses pendientes de pago
calculados hasta el afio 2007,

{c¢} El 20 de octubre de 2008, Expocarga cedid créditos a su favor por US$100 mil de Artefacta
S.A. para cancelar obligaciones con Telmantop.
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EXPOCARGA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

L. Gastos
Acumulados
por Pagar

M. Paslvo
Largo Plazo

N. Capital Social

0. Reserva Legal

P. Resultados de
Ejercicios
Anteriores

Q. Ventas
Netas

Corresponde a :

Diciembre 31, 2008 2007
Provisiones Sociales 13.165 26.543
Aportes al IESS y Fondo de Reserva 11.589 22.181

Total... 247754 48.704
Corresponde 2 :

Diciembre 31, 2008 2007
Cuentas por Pagar Accionistas (2} 28.746 495414
Cealadon Holding 120.059 120.059
Relacionadas - Kevisofi Management S.A, 20.000 201.763

Depositos en Garantia 129.396 48.287
Préstamos Bancarios (Porcion Larqo Plazo) {1)

Banco Bolivariano 155.000 125.000
Banco Internacional 645,948 753.277
Banco MM Jaramillo Arteaga 2921673  2.181.229
Banco del Pichincha 280,515 385171

Total... 4301.336 4.310.2017

(1} Porcidn a largo plazo de los créditos recibidos de las instituciones financieras
detalladas en la Nota J.

(2) Corresponde a BISOL INTERNATIONAL {Ver nota V).

Esta constituido por 20 mil acciones de 100 délares cada una. Los accionistas son
Grupo Internacional Bisol (Panama) propietaric de 19.999 (U$$1.999.900) v el sefior
Alfredo Portaluppi {Ecuador) propietario de una accién (US$100).

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
ol 50% de capital suscrito y pagado. Al cierre del ejetcicic 2008, EXPOCARGA carece
de Reserva Legal debido a la compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores. Ver
nota P,

La pérdida del afo 2007 por US$386.170 se compensd con las Reservas Legales ($69
mil), las Facultativas ($191 mil) y los resultados de ejercicios anteriores ($126 mif)

El resumen de esta cuenta se detalla de Ia siguiente manera:

Diclembre 31, 2008 2007
Electrodomésticos (neto) 4.410.059 20.425.830
Linea de Riego 8.017 600
Servicios de Asesoria 612.843 641.524
Repuestos y Colchones 13.972 258.799
Otros - 124.892
Total... 5.044 .89 451,
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EXPOCARGA S.A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

R. Gastos de
Ventas

S. Gastos de
Administracién

T. Gastos
Financieros

U. Otros Ingresos
ylo Egresos Neto

Carresponde a:

Diciembre 31, 2008 2007
Publicidad y Propaganda 11.345 379.019
Mantenimiento Instalaciones, Bienes y Equipos 53.666 111.868
Alquiler 0 77.365
Leasing de Vehiculos 23.281 42,629
Honorarios y Servicios Prestados 52.047 66.112
Gastos de Viaje y Viaticos 15.789 52,542
Transporte de mercaderia 1.311 33.393
Gastos de Gestion 6.294 20.231
Otros 46.553 171.207
Total... 210.287 954.365
Corresponde a:
Diciembre 31, 2008 2007
Sueldos y Beneficios Laborales 451.866 678.288
Depreciacion y Amortizaciones (No monetarios) 485.977 363.182
Impuestos y Contribucicnes 57.238 64.626
Servicios Basicos y Comunicacion 44 194 73.818
Mantenimiento de Instalaciones y Equipos 17.642 19.174
Otros gastos 182.636 194.308
Total... 1.229.552 1.393.356
Corresponde a:
Diciembre 21, 2008 2007
Intereses Pagados 864.477 1.466.265
Comisiones y Gastos Bancarios 19.678 68.670
Impuestos 59.652 42.274
Total... 543,308 1.577.209
w0
Corresponde a: S N ™
0% e » "
Diciembre 31, o zapa 2007
s

Recuperacion Gastos de Publicidad -% N . 92.557 1 266.510
(ngresos Varios cunty Lo 1%231 873.431
Variaciones en Inversiones en Acciones mxs\‘" - 141.244
Intereses Ganados %2, SUAYPR 50,011 28,632
Utilidad en Venta de Activos Fijos 42 657 -
Total... Z270.869 T.309.818
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EXPOCARGA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Dolares)

V. Partes
Relacionadas

W. Eventos
Subsecuentes

Los saldos de transaccicnes con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2008 y
2007, se detallan a continuacion:

Diciembre 31, 2008 2007

Ctas. v Docs. por Cobrar Corriente:
Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S.A.

ARTEFACTA 1N - 982.801
Projects & Designs C.A. {2) 30.000 145.946
Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa 31.219 64.697
Somecet S.A. 7.696 23.257
Alfredo Portaluppi 12.437 4.525

—81.352  1.221.226

Ctas. v Docs. por Cobrar Largo Plazo:

Corporacién Triamar S.A. 6.000.000 -
6.000.000 -
Cuentas por Pagar Corriente:
Dalton Invest & Trade Corporation 220.000 220.000
Cataneos S.A. 290.000 350.000
Mercedes de Portaluppi 57.000 57.000
Somecet S.A. 2915 -
569.915 627.000
Cuentas por Pagar Largo Plazo:
Grupo Internacional Bisol Inc. (accionista) 28.746 495 414
Kevisofi Management S.A. 20.000 201.763
48.748 697.177

(1) Artefacta dejé de ser compafiia relacionada por cuanto EXPOCARGA transfirié
sus acciones mediante contrato de permuta en marzo de 2008,

(2) En el 2008 se recuperd parcialmente el préstamo para capital de trabajo por
considerarse una inversion poco rentable para Expocarga.

{3) Corporacion Triamar S.A. es considerada parte relacionda de Expocarga S.A. por
relacion accionaria indirecta. La transaccion de venta de acciones de Peruana de
Artefactos obliga a Expocarga a la presentacion del Anexo y el Informe Integral
sobre precios de transferencia.

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacion de nuestro informe (mayo
25, 2009) no se han producido eventos que en ia opinién de la administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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