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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionista de

Expocarga S.A.

FrePPFPrPrPrrrrrErEEP

Guayaquil, 16 de febrero del 2006

r

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Expocarga S.A. al 31 de diciembre del 2005 y
2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

2. Excepto por lo expuesto en el pérrafo 3 siguiente, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una audntona sea dnsenada y
reallzada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no :

de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 4
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utlllzad
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la pregg
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen uik
expresar una opinién.

3. Debido a que no obtuvimos respuesta a las solicitudes de confirmacién de™s
ciertos proveedores del exterior, no nos fue posible determinar la razonabilidad b
incluidos en el saldo de las cuentas y documentos por cobrar — anticipo a proveedores, ni
US$635,493 de recuperacién de gastos incluidos en el rubro Otros ingresos.

4. Segln se expone en las Notas 1, 8 y 16 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2005 y 2004 la Compania mantiene cuentas y documentos por cobrar a corto y largo plazo por
US$5,607,951 (2004: US$141,209) y US$2,026,913 (2004: US$1,731,962), respectivamente e
inversiones permanentes por US$3,293,925 (2004: US$4,338,031) en la Compaiia Artefacta
S.A.. En el afo 2000, Artefacta S.A. entr6 en un acuerdo de concordato con sus acreedores,
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A los miembros del Directorio

y accionista de

Expocarga S.A.

Guayaquil, 16 de febrero del 2006

incluido Expocarga S.A., del cual salié6 de manera anticipada, una vez honradas todas sus deudas,
en enero del 2006. Este acuerdo contemplaba la capitalizacién parcial de las acreencias de sus
proveedores. Por otro lado, a la fecha de emisién de este informe, Artefacta S.A. no dispone adn
de estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2005; sin embargo, como se menciona
més ampliamente en la Nota 8, en el afno 2004, Artefacta S.A. contraté un estudio de valoracién,
coma negocio en marcha, realizado por un perito internacional independiente que determiné un
valor de mercado de la empresa de aproximadamente US$15,800,000. Considerando que la
participacion de Expocarga S.A. al 31 de diciembre del 2005, es del 36,02% (2004: 47,43%), el
valor proporcional de las acciones que la Compafia posee en Artefacta S.A., considerando el
mencionado estudio, ascenderia a aproximadamente US$5,691,000 (2004:US$7,500,000). Si
bien hasta la fecha de preparacion de los estados financieros (16 de febrero del 2006) Expocarga
S.A., ha cobrado normalmente las ventas realizadas a esta Compafifa durante los afios 2005 y
2004, y ha disminuido su participacion accionaria por US$1,044,106 (2004: aumentdé su
participacién accionaria en US$776,270), la recuperacién de las Cuentas y documentos por
cobrar a corto y largo plazo y fa Inversién permanente, se considera incierta debido a que si bien
Artefacta S.A. ha salido del acuerdo de concordato y ha honrado todas sus deudas con los
acreedores concordatarios y sus legitimos cesionarios, ain debe lograr obtener los niveles de
rentabilidad necesarios que le permitan absorber las pérdidas acumuladas de afos anteriores. La
Compaiiia no ha constituido una provisién para cubrir el riesgo de recuperacién de los
mencionados activos, cuyo monto no ha sido determinado.

Durante el afo 2005, la Compaiiia contabilizé, con cargo a resulja €_ : 2R al inicio del afo,
US$87,725 correspondientes a reclamos no aceptados en ’ £
Internas por crédito tributario de retenciones de impuesto a l
lo tanto, la utilidad neta del ano 2005 estd sobreestimada ¢
efecto en los resultados acumulados al final de dicho afio.

j\io 2001. Por
nto no tiene

. , V‘” Roddy Constante L.
En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes y/o Iaélfncaaone i

podrian haberse determinado si hubiéramos podido completRa 2020 en relacién al
asunto mencionado en el parrafo 3 y por el efecto no determinado—detasunto indicado en el
parrafo 4 y el efecto sobre la utilidad neta del aio 2005 del asunto indicado en el pérrafo 5, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Expocarga S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 vy los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

#s hubiere, que

Como se indica en la Nota 16 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la
Compaiia mantiene saldos por cobrar y por pagar con compafifas y partes relacionadas por
US$9,365,579 (2004: US$1,948,204) y US$1,384,362 (2004: US$1,685,011), respectivamente,
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que incluyen los saldos mencionados en el pérrafo 4 precedente; adicionalmente, durante los
afnos 2005 y 2004 efectu6 transacciones con dichas corfipanias y

representaron ingresos y costos para la Compafiia, cuyos montos se exponen &
Nota.

No. de Registro en la Roberto Tugendhat V.
la Superintendencia QENC'A 0g Socio
de Compaiias: 011 A3 ) No. de Licencia
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para
Capital futuras Reserva Reserva Superavit Reserva Resultados
social capitalizaciones legal facultativa  porvaluacién  decapital acumulados Toul
Saldos al 1 de enero del 2004 2,000,000 3,003,854 35,672 191,118 3,982 591,723 234,865 6,061,214
Apropiacion de reserva legal, pendiente de aprobacion
por parte de la Junta General de Accionistas (Véase Nota 20) 8,625 ( 8,625) -
Pago de dividendos ( 77,621) ( 77,621)
Utilidad neta del aio 80,849 80,849
Saldos al 31 de diciembre del 2004 2,000,000 3,003,854 44,297 191,118 3,982 591,723 229,468 6,064,442
Apropiacion de reserva legal, pendiente de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas
(véase Nota 20} 24,998 ( 24,998) -
Ajustes por castigo de retenciones en la fuente del afia 2001 (Ver Nota 12 (2) ( 87,725) ( 87,725)
Pago de dividendos ( 55,853) ( 55,853)
Utilidad neta del afio 31,698 31,698
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,000,000 3,003,854 69,295 191,118 3,982 591,723 92,590 5,952,562

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Andrés Pefieffuppi / = Ing. Sonia Vera
Presidente Contadora
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Referencia Pasivo y patrimanio
_aNoms 2005 2001
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 779,089 2,079,275 Obligaciones bancarias y financieras
Porcion corriente de la deuda a largo plazo
Inversiones temporales 4 209,082 212,474
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas y documentos por cobrar Proveedores
Clientes 5 4,737,032 4,417,514 Documentos por pagar
Compaiias y partes relacionadas 16 5,964,161 216,242 Compaiias y partes relacionadas
Anticipos a proveedores 6 647,133 140,759 Impuestos por pagar
Empleados 25,885 21,501 Otras
Impuestos anticipados 12 1,024,033 1,126,865
Otras 43,437 - Pasivos acumulados
12,441,681 5,922,882 Beneficios sociales
Provisién para cuentas incobrables 13 { 168,494) { 151,630)
12,273,187 5,771,252
Total del pasivo corriente
inventarios 7 6,898,089 7,799,095
Gastos pagados por anticipado 243391 127,361
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Total del activo corriente 20,402,838 15,989,456 ALARGO PLAZO
Deuda a largo plazo
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR A Companias y partes relacionadas
LARGO PLAZO Otros documentos por pagar
Compafias y partes relacionadas 16 3,401,418 1,731,962 Depositos en garantia
INVERSIONES PERMANENTES 8yi6 3,348,976 4,479,053 PATRIMONIO
(Véase estados adjuntos)
ACTIVO FIJO, menos depreciacién acumulada 9 1,217,490 1,165,508
OTROS ACTIVOS 20,060 16,959
Total de activo 28,390,782 23,382,938 Total de pasivo y patrimonio
Referencia
a Notas 2005 2004
Cuentas de orden 2 2,482,183
notas explicag exas 1 a 23 son parte integrante de los estados financiergs.

“ -7
7 ing. Andrés Portaluppz”

Presidente

pui o -

Referencia

a Notas

10
14

16
12

14

15

2005 2004
6,909,620 3,614,968
1330039 509833
8,439,659 4,124,801
6,915,478 8,636,331
1,280,092 1,017,405
1,193,890 1,579,211

40,648 83,328

762 128
9,430,870 11,316,403
102,983 138,492

102,983 138492

17,973,512 15,579,696
3,416,416 544,560
190,472 105,800
854,820 1,085,440
3000 3,000
4,464,708 1,738,800
5,952,562 6,064,442

T 78,390,782 __ 23,382,938

e

T Ing. Sonia Vera
Contadora
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ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Electrodomésticos
Servicios

Costo de productos y servicios vendidos
Electrodomésticos
Servicios

Utilidad bruta
Gastos operativos:
De administracion
De ventas
Financieros
Pérdida en operacién

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participaci6n de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Referencia
a Notas 2005 2004
30,214,797 29,214,868
491,094 311,172
30,705,891 29,526,040
{ 27,578,887) ( 26,399,744)
( 99,263) ( 39,480)
( 27,678,150) ( 26,439,224)
3,027,741 3,086,816
{ 1,406,646) ( 1,121,078)
( 1,050,999) ( 1,007,063)
( 1,276,605) ( 1,181,585)
( 706,509) ( 222,910)
17 807,548 449,052
101,039 226,142
13 ( 28,693) ( 61,965)
12 ( 40,648) ( 83,328)
31,698 80,849

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.

. 9

Ing. Andrés Portaluppi
Presidente

s

Ing. Sonia Vera
Contadora
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio
Mds cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién
Amortizacién
Provisién para cuentas incobrables

Ajustes por castigo de retenciones en la fuente del afio 2001

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activo fijo, neto
Incremento en inversiones financieras, con vencimiento de mis de tres meses
Disminucién de inversiones permanentes, netas

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones bancarias y financieras
Aumento (disminucién) de la porcién corriente de la Deuda a largo plazo
(Disminucién) incremento de otros documentos por pagar a largo:plazo
Incremento de cuentas y documentos por pagar a largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas 2005 2004

31,698 80,849

9 105,173 83,617
- 143,945

13 16,864 83,491
153,735 391,902

{ 87,725) -

( 6,518,799} 606,612
901,006 ( 2,836,189)
( 116,031} ( 153,235)
( 1,669,456) ( 792,822)

( 3,101 4,086

( 1,885,533) 4,081,582

{ 35,509) 55,597

( 9,261,413) 1,357,533
9 ( 157,155) ( 32,289)
4 ( 7,945) ( 200,000)
8 1,130,077  ( 886,291)
964,977 ( 1,118,580)

3,294,652 402,741
1,020,206 ( 118,209)

15 ( 230,620) 1,085,440
2,956,528 377,311
( 55,853) ( 77,621)
6,984,913 1,669,662

( 1,311,523) 1,908,615
2,091,749 183,134

3 780,226 2,091,749

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Andrés Portaluppi
Presidente

.

/

Ing. Sonia Vera
Contadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en noviembre de 1993 en la ciudad de Guayaquil y en el ailo 2001
se fusiono por absorcién con Tecnologia, Asesoria y Riego Tecariego S.A. y Bandelta S.A.. Su
principal actividad es la importacién y comercializacién de electrodomésticos. Adicionalmente,
sus estatutos permiten que la Compaiiia se dedique entre otras actividades, a la comercializacién
de tuberias y accesorios agricolas y prestacién de servicios. Su accionista es el Grupo Internacional
BISOL, domiciliado en Panama. Debido a ello, Expocarga S.A. es una Compaiiia extranjera segiin
el Régimen comdn de tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena que permite transferir libremente sus utilidades al exterior,
siempre y cuando haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

Acuerdo de concordato -

Durante el afio 2000, ante la imposibilidad de pago de Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S.A.
Artefacta a sus acreedores, éstos decidieron firmar un Acuerdo de Concordato que viabilice el
cobro de sus acreencias. Mediante este acuerdo, Expocarga y todos los acreedores comerciales
capitalizaron el 52% de sus acreencias, ésto es US$1,439,583 en el caso de la Compaiiia, pagando
dicha capitalizacién por compensacién de créditos, y la diferencia de las acreencias por
US$1,328,587, la refinanci6, para ser cobrada a 7 afios plazo contados a partir de la suscripcién del
acuerdo de concordato.

Este acuerdo fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién
N0.00.Q.1).2450 del 31 de agosto del 2000, cuyo plazo maximo de vigencia fue de siete afios
contados a partir de la fecha de aprobacién del mismo; sin embargo, el 30 de enero del 2006, la
Superintendencia de Compaiifas resuelve declarar por terminado el concurso preventivo de la
Compaiiia Artefacta S.A. por haberse cumplido el Acuerdo Concordatorio y la reforma del mismo,
una vez que dicho organismo de control verificé que la Compaiiia cancel6 anticipadamente todas sus
deudas a sus acreedores concordatorios y a sus legitimos cesionarios.

Como se expone en la Nota 8 (2), durante el afio 2005, la Compania disminuyé su participacién
accionaria en Artefacta S.A. en US$1,044,106 a través de una cesién de acciones, al valor en libros,
realizadas a Mabe Ecuador S.A. por US$569,046 y Plunmer Securities Inc. por US$475,060, con lo
cual al 31 de diciembre del 2005 Expocarga S.A. terminé con una participacién accionaria del
36,02%. Hasta el 31 de diciembre del 2004 habia incrementado su participacién accionaria hasta
alcanzar el 47,43%. A cambio de la mencionada cesién de acciones, estas dos compaiiias cedieron a
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Expocarga S.A. cuentas y documentos por cobrar a largo plazo a Artefacta S.A. por US$136,084 y
US$158,867, respectivamente, y certificados de deuda emitidos por Fosbury Internacional Inc. por
US$749,155, (incluido en el rubro Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo - Compafias y
partes relacionadas). Véase Notas 8 (2) y 16 (8).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones contables, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depésitos en bancos e inversiones de corto plazo con vencimiento de tres meses o
menos.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos al cierre del ejercicio. Los intereses se registran cuando se
cobran; el efecto de este asunto no fue significativo considerando los estados financieros tomados en
su conjunto.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos para la venta utilizando el
método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones permanentes -

Las inversiones en acciones en Somecet S.A., se muestran a un valor aproximado al valor
patrimonial determinado bajo el método de participacion. Con base en dicho método, la
participacién de la Compania en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las
inversiones es llevada o cargada, segin corresponda, a los resultados del ejercicio.

La administracion de la Compania ha decidido registrar la inversién mantenida en Artefacta S.A. al
costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC
No. 17, segin corresponda, considerando que la NEC No. 20 permite adoptar este método cuando
la Compaiifa asociada opera bajo restricciones severas a largo plazo que afectan considerablemente
su capacidad para transferir fondos al inversionista. La Compaiifa no ha registrado ninguna provisién
para eventuales pérdidas en el deterioro de esta inversién, puesto que basada en las proyecciones
financieras no auditadas que dispone de esta Comparifa y en una valoracién realizada por un tercero
durante el 2004, estima que ésta obtendrd utilidades en el mediano plazo que le permitird tornar
rentable su operacién, cancelar las obligaciones con sus acreedores, y lograr el retorno de la
inversién de sus accionistas en el mediano plazo.

La inversién mantenida en Artefactos Colombianos para el Hogar S.A. y Aysur S.A., en el 2004, se
mantuvo al costo de adquisicién, por ser inversiones recientemente adquiridas; sin embargo, en el
2005, la Compania liquidé estas inversiones, al valor en libros, de la siguiente manera: i)
Artefactos Colombianos para el Hogar S.A. a través de compensacién de créditos con accionistas
comunes y ii) Aysur S.A. a través de compensacion de créditos con su accionista principal. Véase
Nota 8 (3) y (4).

Activo fijo -

Con excepcién del terreno y edificio en donde funciona la oficina principal, que fueron
revaluados de acuerdo con lo indicado més adelante, el rubro se muestra al costo histérico o al
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No.17, segin
corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su valor
de utilizacién econémica.

El terreno y edificio en donde funciona la oficina principal se presentan al valor que surge de un
avallio técnico practicado en el 2001 por un perito independiente contratado para dicho efecto; los
resultados de dicho estudio y su incorporacién a los estados financieros adjuntos fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas de Tecnologia, Asesoria y Riego Tecariego S.A. (entidad
fusionada con Expocarga S.A., véase Nota 1) celebrada con fecha 27 de abril del 2001, habiendo

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

originado un incremento de US$881,838 en el valor de los activos, registrado inicialmente con
crédito a la cuenta Reserva por valuacién.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el afio 2005, la Comparia imputd a los resultados del afio
aproximadamente US$35,346 (2004: US$32,000), correspondientes a contratos de arrendamiento
mercantil de vehiculos para el uso de la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de cdnones de arrendamiento mercantil pendientes de pago,
y cuyos plazos de vencimiento se extienden hasta el afio 2007, ascienden a US$29,321.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Comparifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiifa calculé la provisién para el impuesto a la renta de los afios 2005 y 2004 a la tasa del
25%.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de capital podréa capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la junta Ceneral de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Superavit por valuacién -

Comprende el ajuste del valor patrimonial proporcional sobre la inversién en acciones que se
mantiene en Somecet S.A. En el aflo 2005 y 2004, la Comparifa no ha registrado la pérdida por
valuacién de las inversiones en Somecet S.A. El efecto de este asunto no fue significativo
considerando los estados financieros tomados en su conjunto.

Consolidacion de estados financieros -

Como se explica en la Nota 8 la Compafifa mantiene al 31 de diciembre del 2005 el 100% de
participacién accionaria en Somecet S.A.(2004: mantenia ademds 50% y 52% en Aysur S.A. y
Artefactos Colombianos para el Hogar S.A.). Sin embargo, no prepara estados financieros
consolidados como lo requiere la NEC No.19, debido a que los efectos que tendrian la inclusién
de los activos, pasivos, patrimonio y resultados de estas compaiifas en los estados financieros
consolidados no serian significativos.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pégina siguiente)



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacioén)

2005 2004
Caja 5,157 8,379
Bancos localizados en el pais (1) 773,493 2,061,832
Bancos localizados en el exterior 439 9,064

779,089 2,079,275
Inversiones temporales (2) 1,137 12,474

780,226 2,091,749

(1) Incluye US$7,307, US$416,583 (2004: US$268,231) y (2004: US$980), respectivamente,
de cuentas corrientes por el manejo exclusivo de fondos de Kevisofi Management S.A., las
cuales se encuentran a nombre de Expocarga S.A. Véase Nota 16 (11).

(2) Véase Nota 4.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compaiiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o

depésitos a corto plazo.

Composicién:

FrFPFPFPFFPrPPrPPFPPrFPrPrPrrPPPPrFPP

2005 2004
Pacific National Bank (1) 207,945 200,000
Otros menores (2) 1,137 12,474
209,082 212,474
- —] ————————— ]

(1) Corresponde a inversion de respaldo a lineas de crédito con vencimiento en septiembre del
2006 (2004: venci6 en agosto del 2005) que genera una tasa de interés del 2.50 % anual
(2004: 1.45%). Véase Nota 10.

(2)  Depésitos temporales con vencimientos menores a tres meses. Véase Nota 3.

(6)

(9



NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

2005 2004

Compaiiia General de Comercio y Mandato Comandato S.A. (1) 657,941 615,219
Icesa Orve S.A. 6,161 442,311
Almacenes La Ganga S.A. (1) 646,584 280,710
Almacenes Jap6n Cia. Ltda. (1) 28,888 164,235
Servicio Social Fuerza Terrestre 200,934 153,271
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. 223,504 123,019
Mendoza Benalcar David 127,934 119,974
Importadora Jarrin S.A. 94,237 102,149
Impocom JAHER Cia. Ltda. 165,967 87,006
JC Distribuidores 192,541 74,143
Colgate Palmolive del Ecuador S.A. 3,823 73,878
Luque Cassinelli Katherine 31,039 49,678
Supermercados La Favorita C.A. 4,788 40,509
Importadora El Rosado Cia. Ltda. 123,287 35,062
Arrivacorp (2) 29,597 29,597
Zona Franca Marec Cia. Ltda. 1,617 23,278
Campoverde Alvarado Reyna 161 18,259
Lara Simbala Enrique 10,754 10,754
Hogar import & Export - 5171
Importadora Panamd, S.A. 660 4,232
Otros menores 2,186,615 1,965,059

4,737,032 4,417,514

Corresponde a saldos pendientes de cobro por venta de electrodomésticos, que no incluian
en el 2004 US$982,184, producto de la venta de cartera al Banco Bolivariano C.A.. Ver Notas

18 vii)y 21.

Esta Compariia se encuentra en liquidacién, por lo cual el accionista de ésta, asumié la deuda
mediante una propuesta formal y ofrecié cancelarla en nueve pagos mensuales iguales de
US$3,289 a partir de marzo del 2005. A la fecha de emisién de estos estados financieros (16
de febrero del 2006) el cliente no ha cumplido su compromiso y la Compania ha
provisionado la totalidad de este saldo. Sin embargo continua realizando las gestiones
respectivas para la recuperacién de los montos adeudados. Véase ademds Nota 18 v) y vi).

(7)
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NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:

Daewoo Electronics America, Inc. (1) 404,835 -
Alfredo Escobar Maruri (3) - 90,000
Samsung (2) - 160,092 -
Whirlpool (2) 78,546 -
Otros menores 3,660 50,759
647,133 140,759

(1) Saldo pendiente de cobro por recuperacién de inversién en publicidad y promociones, asi
como reembolso de costos incurridos en reparaciones por garantia de estos productos. Véase

ademds, Nota 17 (1).

(2)  Anticipos para importaciones de mercaderias que a la fecha de emisién de estos estados

financieros (16 de febrero del 2006) ya fueron liquidados.

(3)  Valores entregados como anticipo por la compra de terreno y edificacién contiguo a la
Compaiiia para la ampliacién de oficinas, el mismo que fue liquidado en el 2005. Véase

Nota 9 (1).

NOTA 7 - INVENTARIOS

Composicién:

2005 2004
Productos para la venta (1)
Electrodomésticos _ 5,028,051 4,480,906
Tuberias y accesorios de riego - 35,060
Importaciones en transito 1,870,038 3,283,129
6,898,089 7,799,095

(1) Al 31 de diciembre del 2005, existen gravimenes sobre inventarios de productos para la
venta constituidos en garantia de obligaciones de corto y largo plazo con un valor de
mercado de US$9,340,000 (2004:valor en libros de US$3,799,920). (Véase Notas 10 y

14).
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NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

Composicién:

Porcentaje de
participacion Valor patrimonial Actividad
en el capital Valor nominal proporcional (1) Valor en libros principal
Entidad 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Artefacta S.A. 36,02% 47.43% 3,293,925 4,338,031 741,336 150,475 3,293,925 4,338,031 Venta de electrodomésticos
Artefactos Colombianos
para el Hogar S.A. - 52% - 203,000 105,560 110,021  Venta de electrodomésticos
Somecet S.A. 100% 100% 800 800 51,295 5,683 55,051 5,851 Reparacién de equipos
Aysur S.A. - 50% 25,150  Proyecto inmobiliario
792,631 261,718 3,348,976 4,479,053
Movimiento:
2005 2004
Saldo al 1 de enero 4,479,053 3,592,762
Compra de acciones:
Artefacta S.A. (2) - 776,270
Artefactos Colombianos para el Hogar S.A. (3) - 110,021
Liquidacién de acciones:
Artefacta S.A. (2) ( 1,044,106) -
Artefactos Colombianos para el Hogar S.A. (3) (  110,021) -
Aysur S.A. (3) ( 25,150) -
Aumento de capital en Somecet S.A. (4) 49,200 -
Saldo al 31 de diciembre 3,348,976 4,479,053

(1) Valores patrimoniales proporcionales calculados en base a estados financieros no auditados
al 31 de diciembre del 2005 y 2004 (excepto por los estados financieros auditados del ario
2004 de Artefacta S.A.). Al 31 de diciembre del 2004, el patrimonio de Artefacta S.A. no
incluye la amortizacién de la diferencia en cambio diferida cuyo saldo a esa fecha ascendia
a US$2,832,952. Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de la diferencia en cambio diferida

esta totalmente amortizada.

(2) Durante el afio 2004, la Compariia adquirié un porcentaje adicional de las acciones de
Artefacta S.A. a un valor de US$1 por accién. En el afio 2004 esta adquisicién fue realizada
a través de la compra de acciones que terceros no relacionados con Expocarga S.A.,
mantenian en esta compaiiia por US$776,270; de este monto, US$475,692 fue cancelado

(9



NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES
(Continuacion)

por el accionista de Expocarga S.A., US$5,519 pagado en efectivo y el saldo por
US$295,059 financiado por el vendedor. <Véase Notas 15 (2) y 16(12)>. En el afio 2005 la
Compaiiia cedié parte de sus acciones a Mabe Ecuador S.A. por US$569,046 y Plunmer
Securities Inc. por US$475,060. Véase Nota 1. :

Por otro lado, en el afio 2004, Artefacta S.A. contraté un perito independiente para que
prepare un estudio de valoracién, como negocio en marcha, en base a cifras al 30 de junio
del 2004. El estudio fue realizado usando la metodologia de valor presente de flujos
futuros operativos esperados utilizando la tasa de descuento del 23.19%. Se realiz6 una
proyeccién de la operacién en un horizonte de 5 afios (2004 a 2008). En la proyeccién de
la operacién se usaron criterios econémicos y de mercado como crecimiento de la
economia del pais, desarrollo del mercado de electrodomésticos, ingreso de nuevos
competidores, costos de operacién, inflacién, entre otros.

Segtin el mencionado estudio, la participacién de Artefacta S.A. en el mercado muestra un
crecimiento sostenido a partir del afio 2001, de alrededor del 11%. La participacién de
mercado de Artefacta S.A. en el 2004 fue de aproximadamente 11.18% y para el afio 2008
se ha proyectado una participacién del 12.74%. En cuanto a las ventas se espera un
crecimiento anual del 9%. Los resultados netos proyectados van desde una pérdida por
US$84,000 en el 2004 a una utilidad por US$1,453,000 en el 2008. En el afio 2005, la
Comparifa obtuvo una utilidad antes de impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores en las utilidades de aproximadamente US$1,770,000.

El estudio concluye que el valor de Artefacta S.A. al 30 de junio del 2004, en base al
promedio ponderado de ocurrencia de los escenarios problable, optimista y conservador es
de US$15,835,533.

(3)  Durante el 2005, la Compaiia liquidé estas inversiones a través de compensacién de
créditos con accionistas comunes y con su accionista principal, respectivamente.

(4)  Durante el afo 2005 se aumenté el capital en Somecet S.A.  por US$49,200, mediante
compensacion parcial de acreencias y aportes para futura capitalizacién. En el afio 2004 y
2005 la Compaiifa no ha registrado la pérdida por valuacién de esta inversién, cuyo efecto
no es significativo considerando los estados financieros tomados en su conjunto.

Ademds véase Nota 2 e) y k).

NOTA 9 - ACTIVO FIjO
Composicién:

(Véase pagina siguiente)

(10
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NOTA 9 - ACTIVO FIjO
(Continuacion)

Tasa anual de

%
Edificios 1,343,206 1,225,892 5
Vehiculos 92,974 54,966 20
Equipo de computacién 54,962 48,991 33.33
Maquinarias y equipo 25,749 11,900 10
Equipos de oficina 15,956 14,955 10
1,532,847 1,356,704
Menos: depreciacién acumulada (472,961) (367,788)
1,059,886 988,916
Terreno 147,716 147,465 -
Construcciones en curso - 19,239 -
Obras de arte 9,888 9,888 -
1,217,490 1,165,508
Movimiento:
2005 2004
Saldo al 1 de enero 1,165,508 1,216,836
Adiciones netas 157,155 (1) 32,289
Depreciaciones (  105,173) ( 83,617)
Saldo al 31 de diciembre 1,217,490 1,165,508

(1) Incluye principalmente US$117,000 de adquisicion de terreno y edificacién parcial y
adecuaciones al mismo, de un inmueble contiguo a las instalaciones donde opera
actualmente la Compaiiia. Véase Nota 6 (2).

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 existian gravdmenes sobre activo fijo constituidos en garantia
de obligaciones bancarias a corto y largo plazo con un valor de mercado, estimado por la
Administracién de la Compaiifa, en US$2,266,055 y US$2,116,000, respectivamente. (Véase
Notas 10 y 14).

NOTA10- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Composicién:

(Véase pégina siguiente)

an
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NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuacion)

Porcentaje anual

de interés
Pacific National Bank (1) 7,5% -9,5%
Banco Bolivariano C.A. (2)
Operacién No. 100725 11
Operacién No. 65542 12
Banco del Pichincha S.A. (3) 12

2005 2004
3,436,420 3,614,968
373,200 -
600,000 -

2,500,000 -
6,909,620 3,614,968

(1) Préstamos para financiar la importacién de mercaderias, con vencimiento hasta abril del
2006 (2004: abril 2005). El interés generado por estas operaciones es cancelado al inicio de

la operacién.

(2) Préstamos contratados para financiar principalmente capital de trabajo y pagaderos en

cuotas mensuales y al vencimiento, respectivamente.

(3)  Crédito puente, cuyo beneficiario final de los fondos fue Artefacta S.A., que se encuentra
garantizado con inventarios de esta misma compafia y cuyos fondos se utilizaron para la
compra de acreencias concordatorias, con el objetivo de terminar el proceso concursal en
que se encontraba inmersa Artefacta S.A.. Este préstamo fue cancelado por Artefacta S.A. el
15 de febrero del 2006, liquidando de esta manera el pasivo con el banco. Véase Notas 1y

16 (5).

Véase Notas 7 y 9, en relaci6n a las garantias otorgadas por estas obligaciones.

NOTA 11 - PROVEEDORES

Composicién:

Whirpool Corporation (1)

Daewoo Electronics Central America Inc. (1)
Sony Corporation of Panama S.A.

Otros menores

(1)  Véase Nota 18 ii).

2005

1,832,337
2,788,535

454,564
1,840,042

2004

1,698,152
5,241,365

498,476
1,198,338

6,915,478

8,636,331

(12)
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NOTA 12 - IMPUESTOS

Composicién:
2005 2004

Anticipados
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 270,888 509,909
Impuesto a la renta (2) 753,145 616,956
1,024,033 1,126,865

Por pagar

Impuesto a la renta por pagar (3) 40,648 83,328
40,648 83,328

M

3)

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado en la adquisicién de productos para la
reventa por US$880,528 (2004: US$957,546), neto del IVA gravado en ventas por
US$609,640 (2004: US$447,637).

Este saldo incluye US$86,651, US$154,264, US$204,988 y US$307,242 de retenciones
efectuadas a la Compaiiia en los afios 2002, 2003, 2004 y 2005, respectivamente. En
relacién a las retenciones del aio 2002 y 2003, la Compaiifa presentd el reclamo ante las
autoridades correspondientes en enero del 2006 y junio del 2004, respectivamente. La
recuperacién de estos valores dependerd de la culminacién exitosa de los tramites antes
mencionados. Los reclamos de las retenciones del afio 2001, fueron rechazados por la
autoridad y en consecuencia la Compaiia ajusté el saldo mantenido a la fecha por
US$87,725 con cargo a resultados acumulados en el patrimonio.

Corresponde a la provisién para Impuesto a la renta del afio.

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros (16 de febrero del 2006), la Compaiifa ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el afo 1997. Los afos 2002 a 2005 inclusive ain
estdn sujetos a una posible fiscalizacion.

Durante el afio 2005, la Comparia fue notificada por la autoridad tributaria por diferencias en
declaraciones de impuesto a la renta del 2000, intereses por anticipo de impuesto a la renta del
2001, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto a la renta de diciembre
del 2001 por un total de US$119,000, de los cuales a la fecha de emisién de los estados
financieros (16 de febrero del 2006) la autoridad tributaria ha aceptado la justificacién de
US$96,200, quedando pendiente de justificarse el saldo por US$22,800.

(13)



NOTA 12 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. La Administracién, con el apoyo de sus asesores tributarios, ha realizado un
diagnéstico preliminar sobre la incidencia de las referidas normas en la medicién del resultado
tributable de tales operaciones y ha concluido que el impacto de las mismas no serfa significativo
sobre los estados financieros de la Compaiifa tomados en su conjunto. Ver Nota 16.

NOTA 13 - PROVISIONES

FPPFFPFFPPFPPIrPrrPrP

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afno  Incrementos utilizaciones final del afo
Afo 2005
Provisién para cuentas incobrables 151,630 16,864 - 168,494
Beneficios sociales (2) 138,492 212,377 (1) (247,886) 102,983
Ano 2004
Provisién para cuentas incobrables 68,139 83,491 - 151,630
Intereses por pagar (2) 3,830 399,322 (403,152) -
Beneficios sociales (2) 79,065 265,302 (1) (205,875) 138,492

(1) Incluye provisi6n de Participacién de los trabajadores en las utilidades del afio 2005 por
US$28,693 (2004: US$61,965).

(2) Incluido en el rubro Pasivos acumulados.

NOTA 14 - DEUDA A LARGO PLAZO

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

(14)
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NOTA 14 - DEUDA A LARGO PLAZO

{Continuacion)

Ao 2005

Banco Bolivariano C.A.
Operacién No. 57070

Banco Internacional S.A.

Banco M&M Jaramillo Arteaga

Ailo 2004

Banco Bolivariano C.A.
Operacién No. 30077
Operacién No. 57070

Banco Internacional S.A.

Porcentaje
anual
de interés

%

12
14
11,75 y 12,50

10,40
12
14

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2005:

Ao

2007

Porcion Largo

corriente plazo Total
268,431 276,129 544,560
677,167 2,058,116 2,735,283
584,441 1,082,171 1,666,612
1,530,039 3,416,416 4,946,455
127,309 - 127,309
236,784 544,560 781,344
145,740 - 145,740
509,833 544,560 1,054,393

3,416,416

3,416,416

Préstamos contratados para financiar principalmente capital de trabajo y pagaderos en cuotas

mensuales.

Véase Notas 7 y 9, en relacion a las garantias otorgadas por estas obligaciones.

NOTA 15 - OTROS DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Composicién:

(Véase péagina siguiente)

(15)
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NOTA 15 - OTROS DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
(Continuacion)

2005 2004
Kohala Corporation S.A.
Por compra de acreencias de Artefacta S.A. (1) 500,000 500,000
Por compra de acciones de Artefacta S.A. (2) 295,059 295,059
795,059 795,059
Celadon Holding S.A.(3) 59,761 290,381
854,820 1,085,440

Saldo pendiente de pago al 31 de diciembre del 2005 y 2004 por la compra de dichas
acreencias, que genera un interés anual del 6%, pagadero en una sola cuota de capital al
vencimiento el 31 de diciembre del 2007. El interés generado por estas operaciones es
registrado en resultados mensualmente al momento del pago.

Saldo pendiente de pago al 31 de diciembre del 2005 y 2004 por la compra de dichas
acciones, que genera un interés anual del 6%, pagadero en una sola cuota de capital al
vencimiento el 31 de diciembre del 2008. El interés generado por estas operaciones es
registrado en resultados mensualmente al momento del pago.

Saldo pendiente de pago al 31 de diciembre del 2005 y 2004 por la compra de acreencias de
Artefacta S.A., que genera un interés mensual entre el 0.5 y 1.5%, pagadero en cuotas
mensuales variables hasta septiembre del 2007.

Véase ademads Nota 8 (2).

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en la Nota 8, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante los afios 2005 y 2004 con compaiiias y partes relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las compafias con accionistas
comunes, con participacién accionarfa significativa en la Compaiifa.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

20035 2004
Ventas netas
Ingresos por ventas de electrodomésticos a Artefacta S.A. 13,479,346 11,567,998
Ingresos por servicios y arriendos
Artefacta S.A. 84,552 82,622
Frutita S.A. - 68
Somecet S.A. 49,200 26,033
Kevisofi Management S.A.(1) 440 1,530
13,613,538 11,678,251
Gastos operativos
Servicio técnico pagado a Somecet S.A. (2) 223,464 138,685
Otros ingresos
Intereses ganados a Artefacta S.A.(3) 84,059 79,101

(1) Corresponde a ingresos por el servicio de procesamiento de dinero electrénico a través de la
red “Moneygram” facturados durante los afios 2005 y 2004. Véase Nota 18 i).

(2) Corresponde al pago por los servicios de reparacion y mantenimiento de los
electrodomésticos vendidos por la Compaiiia, incurridos como parte de la garantia que el

fabricante ofrece por sus productos.

(3)  Corresponde a los intereses generados en la cuenta por cobrar a largo plazo producto del
acuerdo de concordato. Ademés véase numeral (8) siguiente.

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y
2004:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

Cuentas y documentos por cobrar
Artefacta S.A.
Venta de electrodomésticos
Préstamo puente (5)

Frutita S.A. (4)

Somecet S.A.

Carsa S.A. (6)

Kevisofi Managament S.A.

Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo
Fosbury International Inc. (7)
Artefacta S.A. (8)

Inversiones permanentes (9)

Artefacta S.A.

Somecet S.A.

Articulos Colombianos para el Hogar S.A.
Aysur S.A.

Cuentas y documentos por pagar

Dalton Investments & Trade Corporation (10)
Kevisofi Management S.A. (11)

Cataneos S.A. (10)

Mercedes de Portaluppi

Cuentas y documentos por pagar a largo plazo
Accionista (12)

2005

3,105,210

2,502,741

5,607,951
120,000

205,584
30,626
5,964,161

1,374,505
2,026,913
3,401,418

3,293,925
55,051

3,348,976
—

520,000
423,890
220,000

30,000

1,193,890
——

190,472
190,472

2004

141,209

141,209

15,129

59,904

357,451

1,731,962

1,731,962

4,338,031
5,851
110,021
25,150

4,479,053

950,000
269,211
330,000

30,000

1,579,211

105,800

105,800

(4)  Corresponde a saldos pendientes de cobro en concepto de créditos concedidos para
financiar operaciones de esta compaiifa relacionada, los mismos que no generan intereses y

serdn cobrados durante el afio 2006.

(5)  Préstamo puente otorgado en diciembre del 2005 por US$2,502,741 (incluye gastos

bancarios por US$2,741). Véase Nota 10 (3).

(6)  Préstamo para capital de trabajo que no genera intereses.

C(18)



"
X
ﬁ
L
K
&

=
=
E
y
L
.
&
k
"
&
5
=
E
3

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(7)

(8)

(10)

(11)

(12)

Véase Nota 1.

Al 31 de diciembre del 2004 el saldo por US$1,731,962 esta originado por la deuda
pendiente de cobro a Artefacta S.A. producto del contrato de concordato. Este valor era
cobrable a 7 afios plazo, con un periodo de gracia de 3 afios, y tasas de interés anual
reajustables cada afo que oscilaba entre el 4% y 8%. Durante el afio 2005 el saldo de la
cuenta se increment6 por las acreencias cedidas por Mabe Ecuador S.A. por US$136,084 y
Plummer Securities Inc. por US$158,867 (Véase ademas Nota 1). Es intencién de la
Administracién de la Compaiiia utilizar el saldo de esta cuenta por US$2,026,913 para
aumentar el capital de Artefacta S.A..

Véase Nota 8.

Corresponde a préstamos otorgados por estas compaiifas para financiar capital de trabajo
que generan un interés anual entre el 8% y 10,84%, mas ocho puntos referenciales, sin
fecha definida de pago; sin embargo, durante el afio 2005 la Compaiifa ha abonado al
capital de estos préstamos US$430,000 y US$110,000 respectivamente, mds los intereses
respectivos.

Corresponde a saldos pendientes de pago, provenientes del servicio de procesamiento
electrénico de dinero “Moneygram”. Véase Nota 3 (1).

El saldo pendiente de pago al 31 de diciembre del 2004 se origina por el préstamo recibido
del accionista para financiar la compra de acciones de Artefacta S.A. por un valor inicial de
US$475,692, que no devengan intereses y que fue cancelado durante el 2005 y el saldo al
31 de diciembre del 2005 se origina por préstamos para capital de trabajo y nuevas
inversiones de la Compaiia, los cuales no generan intereses.

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizan estas operaciones con excepcién de las

ventas comerciales a Artefacta S.A., no son, en general, equiparables a otras transacciones de

igual especie realizadas con terceros.

NOTA 17 - OTROS INGRESOS, NETO

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 17 - OTROS INGRESOS, NETO
(Continuacion)

2005 2004
Recuperacién de gastos (1) 244,555 44,046
Promocién proveedores (1) 245,336 117,699
Publicidad compartida (1) 145,602 18,450
Intereses ganados (2) 97,955 79,101
Utilidad venta de activo fijo (3) - 5,906
Otros (4) 74,100 183,850

807,548 449,052

(1) Corresponde principalmente a la recuperacién de inversién en publicidad y promocién de los
diferentes productos de los proveedores con los cuales se mantiene contratos de distribucién,
asf como el reembolso de costos incurridos en reparaciones por garantia de productos marca
Daewoo. Véase Notas 6 (1) y 18 ii).

(2) Véase Nota 16 (3).
(3) Véase Nota 18 v).

(4)  Incluye principalmente ingresos por siniestros de inventarios y notas de crédito otorgadas por
los proveedores por diferencia de precios o devoluciones por dafios irreparables en la
mercaderia.

NOTA 18 - COMPROMISOS
Contrato de servicios de recepcion y entrega de dinero con Kevisofi Management S.A. -

Mediante este contrato suscrito el 12 de febrero del 2001, Tecnologia, Asesoria y Riego Tecariego
S.A. (entidad fusionada con Expocarga S.A.) se obliga a actuar como agente de pagos de dineros
enviados desde el exterior a través de la red “Moneygram”, asi como ser agente receptor de érdenes
de envio de fondos de dinero desde el Ecuador hacia el exterior. El plazo de duracién de este
contrato es de 1 afo a partir de la fecha de suscripcién del mismo, el cual se prorrogard
anualmente si las partes no manifiestan su intencién de darlo por terminado. Este contrato fue
terminado de comtin acuerdo en septiembre del 2005.

Por prestar sus servicios de pagador en el Ecuador de los dineros canalizados desde el exterior, la
Compaiiia recibia una remuneracién mensual de US$40, y por procesar érdenes de envio de dinero
desde el Ecuador, recibia el 1% del importe total de la comisién aplicable al cliente, que haya fijado
Moneygram. El monto de la comisién que perciba la Compaiiia por parte de sus clientes, debe
entregarlo a Kevisofi Management S.A. a titulo de reembolso por los gastos incurridos por esta
entidad en los programas, equipos, redes, propaganda y publicidad.

(20y



PrPPPFPPFPFPPPFPPPrPPPFPFPPPPPPFPFFPPPPPP

ii)

iii)

iv)

NOTA 18 - COMPROMISOS
(Continuacion)

Contratos de distribucién de productos -

Mediante estos contratos suscritos en el afo 2002, la Comparia acuerda con Whirlpool
Corporation y Daewoo Electronics América, Inc., actuar como distribuidor autorizado no exclusivo
en el territorio ecuatoriano, sea para redistribucion o para venta a los usuarios finales de los
productos y partes de esos productos, fabricados o vendidos con las marcas de dichos fabricantes.
La duracién de los contratos es de un afo, renovables previo acuerdo entre las partes, como asi ha
sucedido.

Para el caso de los contratos mantenidos con Whirlpool Corporation, se incluyen cldusulas de
terminacién anticipada de los mismos, en el caso de que exista un cambio directo e indirecto en la
administracion de la Compaiiia.

Contrato de distribucién de productos de la marca Sunbeam -

Mediante este contrato suscrito el 21 de noviembre del 2002, la Compaiifa acuerda con Sunbeam
Latin America, LLC a actuar como distribuidor autorizado exclusivo de los productos Sunbeam en
el territorio ecuatoriano, sea para redistribucién o para venta a los usuarios finales, bajo las
condiciones detalladas a continuacion:

. La Compaiiia deberd comprar productos de Sunbeam por un valor minimo de US$750,000
en el afio; sin embargo, durante los afios 2005 y 2004 las compras ascendieron a
aproximadamente US$22,500 y US$93,000, respectivamente, por lo que se esta revisando
con el proveedor nuevos cupos para el afio 2006.

o La Compaiiia se compromete a mantener todo el tiempo una o més oficinas, show rooms y
otros tipos de facilidades exclusivamente para el territorio.
. Exceptuando una falla epidémica, la Compaiifa tendrd que absorber todos los gastos de

servicios fuera de la garantia que ocurrieran después de la venta.

La duracién de este contrato es de un afio, renovable previa comunicacién con el proveedor,
como asf ha sucedido.

Convenio entre Golden Port S.A. y Expocarga S.A. -

Por medio de este convenio suscrito el 2 de mayo del 2003, las partes involucradas se
comprometen a unir esfuerzos y participar en partes iguales en la adquisicién de la franquicia
World Trade Centers Association Inc. ( WTCA ) asi como en los réditos y ganancias, con el objeto
de desarrollar un proyecto inmobiliario en Republica Dominicana. Para ello, se cre6 la Compaiia
AYSUR S.A., la cual se encargard de la negociacién en la adquisicién de dicha franquicia y el
desarrollo arquitecténico del proyecto en mencién.

(21)



reFPPFPFPFPPPPPPPPPPPFPPPPPrPPFPFPPPCER

v)

NOTA 18 - COMPROMISOS
(Continuacidn)

En el evento que cualquiera de las partes transfiera las acciones sin el consentimiento de la otra,
se compromete a pagar una indemnizacién del 100% de la inversién maés un recargo del 20% y
calculando el 10% anual de rentabilidad del capital total invertido. Sin embargo; en el 2005 la
Compania transfirié, al valor en libros, esta participacion al accionista de Expocarga S.A. y se
encuentra en proceso de formalizar esta transaccién. Véase Nota 8 (3).

La franquicia con un costo de US$200,000 serd adquirida de la siguiente manera:

Expocarga S.A. (actualmente su accionista) se compromete a entregar US$25,000 para que AYSUR
S.A. aplique como miembro de la WTCA, en caso de no ser aceptado se le devolvera el dinero y si
no es aceptado y no se devuelven los valores, Colden Port S.A. cubrird en un 50% los valores
entregados por Expocarga S.A. (actualmente su accionista).

Cuando AYSUR S.A. sea aceptado por la WTCA, Golden Port S.A. entregard US$100,000 y
Expocarga S.A. (actualmente su accionista) US$75,000 para la compra de la franquicia; sin
embargo, pese a haber recibido la franquicia durante el afio 2004, Expocarga S.A. (actualmente su
accionista) y Golden Port S.A. han acordado con WTCA, no entregar atin estos fondos hasta que el
proyecto inmobiliario inicie.

El plazo de duracién de este convenio es hasta que se termine de construir el proyecto
inmobiliario.

Contrato de prenda industrial entre Expocarga S.A. y Arrivacorp S.A.-

Segin lo descrito en este contrato Arrivacorp S.A. mantiene ciertas obligaciones con Expocarga
S.A., por lo que, con el objeto de garantizar estas obligaciones, Arrivacorp S.A. constituye una
prenda industrial abierta sobre mercaderia de su propiedad por un total de US$67,689. Dicha
mercaderia se considerard fungible; sin embargo, Arrivacorp S.A. podrd vender uno o todos los
bienes siempre y cuando exista el consentimiento expreso de Expocarga S.A. El plazo de duracién
de esta prenda es hasta que Arrivacorp S.A. extinga todas y cada unos de las obligaciones
contraidas y que contraiga con Expocarga S.A.

En adicién a ésto, durante el afio 2003 Arrivacorp S.A. firmé un pagaré a la orden de Expocarga
S.A. por el valor de US$149,677, el cual fue cobrado mediante la entrega de un departamento en
Estados Unidos, el cual fue recibido y vendido en el afio 2004, generando una utilidad en venta
del bien por aproximadamente US$6,000, incluida en el rubro Otros ingresos, neto. Véase Nota
17.

Durante el 2004, esta Compaiiia cerr6 sus operaciones por lo que el contrato se dio por
terminado.  El saldo adeudado por US$29,597 debia haber sido asumido por el accionista de
Arrivacorp S.A., pero ante la falta de cobro, la Compaiiia contabilizé con cargo a los resultados del
afio 2005, una provisién para cubrir la incobrabilidad de esta cuenta. Véase ademds Nota 5 (2).
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vi)

vii)

viii)

NOTA 18 - COMPROMISOS
(Continuacion)

Contrato de proveeduria y consignacién entre Expocarga S.A. y Arrivacorp S.A.-

Mediante este contrato suscrito el 10 de septiembre del 2003, Expocarga S.A. proveerd y
consignard a Arrivacorp S.A. mercaderia por un total de US$30,520. Por su parte Arrivacorp S.A.
enviard semanalmente un reporte sobre la mercaderia vendida y en el plazo de 48 horas de
entregado dicho reporte se compromete a entregar los valores recibidos productos de las ventas
realizadas. Durante el 2004, esta Compaiiia cerré sus operaciones por lo que el contrato se dié
por terminado.

Convenio de compra-venta de cartera al Banco Bolivariano C.A. -

El 27 de diciembre del 2004 la Compaiiia suscribié con el Banco Bolivariano C.A., un convenio de
compra-venta de cartera mediante el cual Expocarga S.A. le cede los derechos de cobro sobre la
cartera de Comandato S.A., Almacenes Japén S.A. y Almacenes La Ganga originada en la venta de
electrodomésticos por un valor total de US$982,184. Dicho convenio prevée un descuento del
12% . El descuento al 31 de diciembre del 2004 asciende a US$20,675 el cual fue registrado con
cargo al rubro gastos financieros del estado de resultados. Mediante este convenio la Compaiiia se
obliga a realizar las gestiones de cobro de la cartera vendida y luego enviar un reporte mensual con
los valores recaudados al Banco Bolivariano C.A.. El plazo de duracién de este convenio se extendi6
hasta que la cartera fue cobrada en su totalidad, lo cual sucedié durante el 2005. Véase Notas 5 (1)
y 21.

Convenio de compra-venta de cartera al Banco MM )aramillo Arteaga S.A. -

El 30 de diciembre del 2004 la Compaiiia suscribié con el Banco MM Jaramillo Arteaga S.A., un
convenio de compra-venta de cartera mediante el cual Expocarga S.A. le cede los derechos de
cobro sobre la cartera de Artefacta S.A. originada en la venta de electrodomésticos por un valor de
US$1,499,999. Dicho convenio prevée un descuento del 13.5% . El descuento al 31 de diciembre
del 2004 asciende a US$34,272 el cual fue registrado con cargo al rubro gastos financieros del
estado de resultados. Mediante este convenio la Compania se obliga a realizar las gestiones de
cobro de la cartera vendida y luego enviar un reporte mensual con los valores recaudados al Banco
MM Jaramillo Arteaga S.A.. El plazo de duracién de este convenio se extendié hasta que la cartera
fue cobrada en su totalidad, lo cual sucedi6 durante el 2005. Véase Notas 16 (5) y 21.

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende
20,000 acciones ordinarias de valor nominal US$100 cada una.

(23)
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NOTA 20 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiacién para reserva legal sobre las
utilidades del aflo 2003 y 2004 por US$8,625 y US$24,998 estd pendiente de aprobacién por
parte de la Junta General de Accionistas.

NOTA 21 - CUENTAS DE ORDEN
Composicion:
2005 2004

Clientes electrodomésticos (1) - 2,482,183
- 2,482,183

(1) Corresponde a la cartera de clientes originada en la venta de electrodomésticos que fue
vendida a los bancos MM Jaramillo Arteaga S.A. y Banco Bolivariano C.A. y que de acuerdo a
lo estipulado en el contrato firmado entre las partes, la Compaiiia se comprometié a realizar
las respectivas gestiones de cobro las cuales culminaron en el 2005. Véase Nota 18 vii) y viii).

NOTA 22 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacidn, los estados financieros por los afios 2005 y 2004 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

(Véase pdgina siguiente)

(24)
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NOTA 22 - RECLASIFICACIONES DE LOS
REGISTROS CONTABLES
(Continuacién)

Balances Generales -

Ao 2005

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes
Compafiias y partes relacionadas

Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo
Compaiifas y partes relacionadas

Qbligaciones bancarias y financieras
Porcién corriente de la deuda a largo plazo

uentas y documentos por pagar
Compaiifas y partes relacionadas
Documentos por pagar

Cuentas y documentos por pagar a largo plazo

Cuentas por pagar accionistas
Compaitias y partes relacionadas

Afo 2004

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes
Compaiifas y partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inversiones permanentes

Cuentas y documentos por pagar
Compaiifas y partes relacionadas

Documentos por pagar

Cuentas y documentos por pagar a largo plazo
Compaiiias y partes relacionadas

ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

Segin Segin

registros estados

contables financieros Diferencia
7,842,242 4,737,032 3,105,210)

356,210 5,964,161 5,607,951
8,198,452 10,701,193 2,502,741
5,904,159 3,401,418 2,502,741)

14,102,611 14,102,611 -

- 6,909,620 6,909,620
8,439,659 1,530,039 6,909,620)
8,439,659 8,439,659 -

423,890 1,193,890 770,000
2,050,092 1,280,092 770,000)
2,473,982 2,473,982 -

190,472 - 190,472)

- 190,472 190,472

11,104,113 11,104,113 -
4,558,723 4,417,514 141,209)

75,033 216,242 141,209

110,021 - 110,021)
4,743,777 4,633,756 110,021)
4,369,032 4,479,053 110,021
9,112,809 9,112,809 -

- 1,579,211 1,579,211
2,327,405 1,017,405 1,310,000)
2,327,405 2,596,616 269,211

375_,011 105_,800 269_,211)
2,702,416 2,702,416 -
(25)



NOTA 22 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES
{Continuacién)

Estados de Resultados -
Afo 2005
COstos y gastos

Costo de productos y servicios vendidos
Gastos de Importacion

Ao 2004
Costos y gastos

Costo de productos y servicios vendidos
Gastos de Importacion

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Seglin
registros

Segtn
estados

bl financi i .

27,455,170 27,578,887 ( 123,717)
123,717 - 123,717
27,578,887 27,578,887 -
26,292,044 26,399,744 107,700
107,700 - ( 107,700)
26,399,744 26,399,744 -

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (16 de febrero
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en

los mismos.
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