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Expocarga S.A.
Guayaquil, 6 de febrero del 2004

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Expocarga S.A. al 31 de diciembre del 2003 y
2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinion.

Debido a que nuestra contratacién como auditores independientes se produjo en el afio 2002, no
observamos los recuentos fisicos de inventarios efectuados por la Compaiiia al 31 de diciembre
del 2001 y no pudimos determinar, mediante la aplicacién de procedimientos alternativos de
auditoria, la razonabilidad de las existencias fisicas de esos inventarios que, segin registros
contables a esa fecha, totalizaban US$2,175,883, ni de su efecto, si lo hubiere, sobre el costo de
los productos vendidos del afio 2002. Este asunto no tiene ningln efecto sobre los estados
financieros al 31 de diciembre del 2003.

Segun se expone en las Notas 1, 7 y 14 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2003 y 2002 la Compaiifa mantiene cuentas y documentos por cobrar a corto y largo plazo por
US$513,964 (2002: US$8,493) y US$939,140 (2002: US$1,158,239), respectivamente e
inversiones permanentes por US$3,561,761 (2002: US$2,875,870) en la compaiiia Artefacta S.A..
En el afo 2000, Artefacta S.A. entré en un acuerdo de concordato con sus acreedores, incluido
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Expocarga S.A., el mismo que contempl6 la capitalizacion parcial de las acreencias de sus
proveedores. Por otro lado, la Compafiia no dispone aiin de estados financieros auditados al 31
de diciembre del 2003, ni flujos de caja proyectados de la mencionada compaiiia. Si bien hasta la
fecha de preparacion de los estados financieros (6 de febrero del 2004) Expocarga S.A., ha
cobrado la totalidad de las ventas realizadas a esta compaiifa durante los afios 2003 y 2002, y ha
adquirido una mayor participacion accionaria por US$685,891 (2002: US$751,361), mediante la
capitalizacién de acreencias propias por US$233,657 y adquisicion de acreencias de terceros por
US$452,234, la recuperacién de las Cuentas y documentos por cobrar a corto y largo plazo y la
Inversién permanente, se considera incierta debido al diferimiento de pérdidas en cambio y al
proceso de recuperacién econémica a largo plazo por el que atraviesa Artefacta S.A.. Expocarga
S.A. no ha constituido una provisién para cubrir el riesgo de incobrabilidad de las cuentas y
documentos por cobrar y una eventual pérdida en la valuacion de la inversién, cuyos montos no han
sido determinados.

En nuestra opinién, excepto por: i) el efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la limitacién
en el alcance de nuestro trabajo descrita en el parrafo 3, y ii) el efecto de asunto indicado en el
parrafo 4 anterior, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Expocarga S.A. al 31 de diciembre del 2003 y
2002 vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 14 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la
Compania mantiene saldos por cobrar y por pagar con compafifas y partes relacionadas por
US$1,556,525 (2002: US$3,155,706) y US$1,605,319 (2002: US$4,120,213), respectivamente,
que incluyen los saldos mencionados en el pérrafo 4 precedente; adicionalmente, durante los
aflos 2003 y 2002 efectué transacciones con dichas compafiias y partes relacionadas que

representaron ingresos y costos para la Compafia, cuyos mo onen en la menciona
Nota.
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Referencia Pasivo y patrimonio Referencia
a Notas 2003 2002 a Notas 2003 2002
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 181,381 433,827 Sobregiros bancarios 3 - 15,052
Inversiones temporales 3 1,753 1,001
Cuentas y documentos por cobrar Obiigaciones bancarias y financieras 9 3,212,227 120,000
Clientes 4 4,667,406 2,704,995 Porci6n corriente de la deuda a largo plazo 13 628,042 765,915
Compaiifas y partes relacionadas 14 617,385 1,970,946 3,840,269 885,915
Anticipos a proveedores 5 217,795 352,050 Cuentas y documentos por pagar
Empleados 34,438 28,737 Proveedores 10 5,096,032 1,108,651
Impuestos anticipados 1 978,787 555,284 Documentos por pagar 173,830 185,399
Otras 13,682 16,513 C fifas y partes relacionad: 14 1,605,319 3,265,759
6,529,493 5,628,525 Impuestos por pagar 1 59,918 4,301
Provision para cuentas incobrables 12 { £8,139) ( 68,139) Otras 299,722 121,378
6,461,354 5,560,386 7,234,821 4,685,488
Pasivos acumuladas
Inventarios 6 4,962,906 2,050,929 Intereses por pagar 12 3,830 -
Gastos pagados por anticipado 118,071 22,756 Beneficios sociales 12 79,065 76,778
82,895 76,778
Total del activo corriente 11,725,465 8,068,899
Total del pasiva corriente 11,157,985 5,663,233
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A
LARGO PLAZO CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Compaifas y partes relacionadas 14 939,140 1,184,760 A LARGO PLAZO
Deuda a largo plazo 13 273,049 901,082
INVERSIONES PERMANENTES 7 3,592,762 2,877,390 Compaiifas y partes relacionadas 14 - 854,454
Depbsitos en garantia — 3000 __ 3,000
ACTIVO FIJO, menos depreciacion acumulada 8 1,216,836 1,238,072 276,049 1758536
PATRIMONIO
OTROS ACTIVOS 21,045 23,633 (Véase estados adjuntos) 6,061,214 5,970,985
Total de activo 17,495,248 13,392,754 Total de pasivo y patrimonio 17,495,248 13,392,754

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Electrodomésticos
Tuberias y accesorios de riego y otros
Costo de productos y servicios vendidos
Electrodomésticos
Tuberias y accesorios de riego y otros
Utilidad bruta
Gastos operativos:
De administracién
De ventas
Financieros
(Pérdida) utilidad en operaci6n

Otros ingresos

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

impuesto a la renta

Utilidad neta del afo

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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Presidente

Referencia

a Notas

15

2003 2002

21,770,450 19,030,017
239,936 345,389
22,010,386 19,375,406

( 19,671,264) ( 17,456,488)
( 101,846) ( 284,188)
( 19,773,110) ( 17,740,676)
2,237,276 1,634,730
(1,083,831 ( 671,443)
( 710,445) ( 551,238)
( 575,164) ( 251,578)
( 132,164) 160,471
308,323 126,518
176,159 286,989
( 41,063) ( 57,443)
( 48,849) ( 80,928)
86,247 148,618
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en défares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2002

Resolucién de la junta General de Accionistas

del 30 de abril del 2002:
Ajustes de afios anteriores

Provisi6n para Participacién de los trabajadores en
las utilidades e Impuesto a la renta del afio 2001
Apropaci6n para Reserva legal y facultativa

Reparto de dividendos

Traspaso a la cuenta Reserva de capital

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2002

Ajustes al valor patrimonial proporcional de la

inversién en acciones en Somecet S.A.

Utilidad neta del aio

Saldos al 31 de diciembre del 2003

£z

Aportes para

Capital futuras Reserva Reserva Superavit  Reexpresi6n Reserva Resultados
social capitalizaciones legal facultativa por valuacién monetaria de capital  acumulados Total

2,000,000 3,003,854 19,206 153,460 - 591,723 - 258,293 6,026,536
( 10,538) { 10,538)
( 93,631) ( 93,631)

16,466 37,658 { 54,124) -
( 100,000) ( 100,000)

{ 591,723) 591,723 -
148,618 148,618
2,000,000 3,003,854 35,672 191,118 - - 591,723 148,618 5,970,985
3,982 3,982
86,247 86,247
2,000,000 3,003,854 35672 191,118 3,982 - 591,723 234,865 6,061,214

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién

Amortizacién
Provisién para cuentas incobrables

Ajustes al valor patrimonial proporcional de la inversién en

acciones en Somecet S.A.

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados
Provisién para Participacién laboral e Impuesto a la renta del afio 2001

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activo fijo, neto
Adiciones de inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones bancarias y financieras
Disminucién de la porcién corriente de la Deuda a largo plazo
(Disminucién) incremento de cuentas y documentos por pagar a largo plazo
Pago de dividendos
Ajustes de afos anteriores en el patrimonio

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucién) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Referencia
a Notas 2003 2002
86,247 148,618
8 82,468 78,970
67,645 3,545
12 - 22,899
( 349) -
236,011 254,032
(900,968 ( 3,197,954)
(2,911,977) 124,954
( 162,960) ¢ 7,823)
245,620 2,423,289
2,588 95,169
2,549,333 943,617
6,117 52,171
- {  93,631)
( 936,236) 593,824
8 ( 61,232) ( 47,311)
7 (711,041) (  752,361)
(772,273)  (  799,672)
3,092,227 120,000
( 137,873) (  204,085)
( 1,482,487) 625,548
- (100,000}
- ( 10,538)
1,471,867 430,925
( 236,642) 225,077
419,776 194,699
3 183,134 419,776

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Andrés Portaluffi
Presidente

Contadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafia fue constituida en noviembre de 1993 en la ciudad de Guayaquil. Su principal
actividad es la importacién y comercializacién de electrodomésticos.  Adicionalmente, sus
estatutos permiten que la Compafiia se dedique entre otras actividades, a la comercializacién de
tuberfas y accesorios agricolas y prestaciéon de servicios.

Durante el aflo 2003, el accionista principal de la Compaia transfirié el 100% de sus acciones al
Grupo Internacional Bisol, domiciliado en Panama. Debido a ello, Expocarga S.A. es una
compafiia extranjera segiin el Régimen comin de tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto
en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, siempre y cuando haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

Durante al afio 2001 se aprobd la fusién por absorcién por parte de Expocarga S.A. de la
compaiiia relacionada Tecnologia, Asesoria y Riego Tecariego S.A. y Bandelta S.A. tomando como
base los estados financieros al 31 de julio del 2001.

Acuerdo de concordato -

Durante el afio 2000, ante la imposibilidad de pago de Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S.A.
Artefacta a sus acreedores, éstos decidieron firmar un Acuerdo de Concordato que viabilice el
cobro de sus acreencias. Mediante este acuerdo, Expocarga y todos los acreedores comerciales
capitalizaron el 52% de sus acreencias, ésto es US$1,439,583 en el caso de la Compania, pagando
dicha capitalizacién por compensacién de créditos, y la diferencia de las acreencias por
US$1,328,840, la refinancié, para ser cobrada a 7 afios plazo contados a partir de la suscripcion del
acuerdo de concordato.

Este acuerdo fue aprobado por la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No
00.Q.1).2450 del 31 de agosto del 2000, cuyo plazo méximo de vigencia es de siete afios contados a
partir de la fecha de aprobacién del mismo.

Unas de las clausulas de este acuerdo concordatario establece que de existir un exceso de al menos
el 15% sobre las ventas proyectadas en el acuerdo, estos excedentes serén utilizados para abonar las
obligaciones de Artefacta S.A. con sus acreedores, una vez que se hayan cancelado previamente las
cuotas vencidas que eventuaimente pudieran existir. Durante el afio 2002, Artefacta S.A. realizé
abonos a las deudas con sus acreedores, como consecuencia de haber obtenido excedentes de flujos
de caja en el afio 2001, por US$40,700 en el caso de Expocarga S.A.; sin embargo, durante el afio
2003 los accionistas, que a su vez son acreedores de Artefecta S.A., decidieron utilizar los excedente
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b)

c)

d)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacioén)

de flujos de caja del afio 2002 para precancelar deudas principalmente con bancos. Asi mismo,
durante el afio 2003, la Compafifa incrementé su participacién accionaria en Artefacta S.A. por
US$233,657 a través de la capitalizacién de acreencias propias, con lo cual completé el 41% de
participacién en esta empresa (2002: 33%). Véase Notas 7 y 14.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depésitos en bancos e inversiones de corto plazo con vencimiento de tres meses o
menos, neto de sobregiros bancarios.

Inversiones temporales -
Se registran al valor de los depésitos al cierre del ejercicio.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos para la reventa utilizando
el método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Hasta junio
del 2003, la valoracién de productos para la reventa se la realizaba utilizando el método del costeo
directo, el cual no incluia fundamentalmente los costos por bodegaje y almacenamiento, demoraje,
transporte de mercaderia, trdmites por despacho de aduanas y otros costos menores; a partir de esa
fecha estos costos se incorporan al producto terminado. El efecto de este asunto no fue significativo
considerando los estados financieros en su conjunto.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Inversiones permanentes -

Las inversiones en acciones de compaiifas subsidiarias, excepto por Artefacta S.A., se muestran al
valor patrimonial determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho método, la
participacion de la Compafifa en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las
inversiones es llevada o cargada, seglin corresponda, a los resultados del ejercicio.

La administracién de la Compania ha decidido registrar la inversion mantenida en Artefacta S.A. al
costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC
No. 17, segin corresponda, considerando que la NEC No 20 permite adoptar este método cuando
la compafiia asociada opera bajo restricciones severas a largo plazo que afectan considerablemente
su capacidad para transferir fondos al inversionista. La Compafia no ha registrado ninguna provisién
para eventuales pérdidas en el deterioro de esta inversién, puesto que basada en las proyecciones
financieras no auditadas que dispone de esta compaiifa, estima que ésta obtendra utilidades en el
largo plazo que le permitird tornar rentable su operacién, cancelar las obligaciones con sus
acreedores, principalmente las adquiridas en el acuerdo de concordato mencionado en la Nota 1, y
lograr el retorno de la inversién de sus accionistas en el largo plazo.

Activo fijo -

Con excepcién del terreno y edificio en donde funciona la oficina principal, que fueron
revaluados de acuerdo con lo indicade més adelante, el rubro se muestra al costo histérico o al
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No.17, segin
corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su valor
de utilizacién econémica.

El terreno y edificio en donde funciona la oficina principal se presentan al valor que surge de un
avalto técnico practicado en el 2001 por un perito independiente contratado para dicho efecto; los
resultados de dicho estudio y su incorporacién a los estados financieros adjuntos fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas de Tecnologia, Asesoria y Riego Tecariego S.A. (entidad
fusionada con Expocarga S.A., véase Nota 1) celebrada con fecha 27 de abril del 2001, habiendo
originado un incremento de US$881,838 en el valor de los activos, registrado con crédito a la
cuenta Reserva por valuacién.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el ano 2003, la Compafia imputé a los resultados del afio
aproximadamente US$35,000 (2002: US$16,200), correspondiente a un contrato de arrendamiento
mercantil de un vehiculo de distribucién.

Al 31 de diciembre del 2003, el saldo de canones de arrendamiento mercantil pendientes de pago,
y cuyos plazos de vencimiento se extienden hasta el afio 2004, asciende a US$43,000 (2002:
US$20,585).

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles. Hasta el afio 2001, la participacion de los trabajadores en las
utilidades se registraba con cargo a los Resultados acumulados, en el patrimonio.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Hasta el afio 2001, el impuesto a la renta se registraba con cargo a los
Resultados acumulados, en el patrimonio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las
utilidades distribuidas. A partir del ejercicio 2001; dicha tasa se redujo al 15% si las utilidades
eran reinvertidas por el contribuyente. La Compania calculé la provisién para impuesto de los
afios 2003 y 2002 a la tasa del 25%.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2000. La Compaiia transfirié durante el afio 2002 el saldo de la cuenta reexpresién monetaria a
la cuenta Reserva de capital.

La Reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaififa.

Superavit por valuacién -

Comprende el ajuste del valor patrimonial proporcional sobre la inversién en acciones que se
mantiene en Somecet S.A. Véase Nota 7.

Consolidacion de estados financieros -

Como se explica en la Nota 7 la Compafia mantiene el 50% y 100% de participacion en sus
subsidiarias Aysur S.A. y Somecet S.A., respectivamente. Sin embargo, no prepara estados
financieros consolidados como lo requiere la NEC No.19, debido a que los efectos que tendrian la
inclusion de los activos, pasivos, patrimonio y resultados de estas compafifas en los estados
financieros consolidados no serian significativos.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2003 2002
Caja 6,502 32,346
Bancos
Banco Bolivariano S.A. 153,466 397,797
Banco Internacional S.A. 15,563 -
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 2,964 3,684
Colonial Bank 2,772 -
Internacional Bandelta 114 -
181,381 T 433,827
Inversiones temporales 1,753 1,001
Sobregiros bancarios - ( 15,052)

183,134 419,776
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NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

2003 2002

Almacenes La Ganga S.A. (1) 1,150,048 276,516
Compaiia General de Comercio y Mandato Comandato S.A. (1) 714,374 396,522
Icesa Orve S.A. (1) 540,237 47,150
Almacenes Japén Cia. Ltda. 255,557 29,786
Hogar Import & Export 190,364 16,234
Arrivacorp (2) 181,779 67,843
Importadora Jarrin S.A. 124,033 102,151
Campoverde Alvarado Reyna 111,942 -
Luque Cassinelli Katherine 53,781 40,837
Supermercados La Favorita C.A. 50,971 101,433
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. 41,771 167,666
Zona Franca Marec Cia. Ltda. 26,249 68,928
Importadora Lumén Cia. Ltda. 19,070 56,592
Lara Simbala Enrique 10,754 54,470
Importadora Panam4, S.A. 6,377 41,803
Importadora El Rosado Cia. Ltda. 1,574 94,613
Credyfacil - 42,135
Otros menores 1,188,525 1,100,316

4,667,406 2,704,995

(1) A la fecha de emisi6n de estos estados financieros (6 de febrero del 2004), se ha cobrado
aproximadamente US$195,000, US$424,000 y US$116,000 a Almacenes La Ganga S.A,,
Comandato S.A. e lcesa Orve S.A,, respectivamente.

(2)  Véase Nota 16 v) y vi).

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pdgina siguiente)
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NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES
(Continuacién)

2003 2002
Daewoo Electronics America, Inc. (1) 61,776 183,676
Sony Corporation of Panama - 134,150
Frigidaire Internacional (1) 35,000 -
Otros menores 121,019 34,224
217,795 352,050
(1)  Véase Nota 16 ii).
NOTA 6 - INVENTARIOS
Composicion:
2003 2002
Productos para la reventa
Electrodomésticos 2,999,290 1,885,479
Tuberias y accesorios de riego 36,249 90,758
Importaciones en transito 1,927,367 74,692
4,962,906 2,050,929

(1) Al 31 de diciembre del 2003, existian gravdamenes sobre inventarios de productos para
la reventa constituidos en garantia de obligaciones de corto y largo plazo con un valor
en libros de US$740,000. (Véase Notas 9y 13).

NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES
(Continuacion)

Porcentaje de

participacién Valor patrimonial Actividad
en el capital Valor nominal proporcional (1) Valor en libros _principal
Entidad 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Artefacta S.A. 41% 33% 3,705,453 3,025,562 1,871,572 825,194 3,561,761 2,875,870 Venta de electrodomésticos
Somecet S.A. 100% 100% 800 800 5,851 1,836 5,851 1,520  Reparacion de equipos
Aysur S.A. (2) 50% - - - - - 25,150 - Proyecto inmobiliario
1,977,423 827,030 3,592,762 2,877,390
Movimiento:
2003 2002
Saldo al 1 de enero 2,877,390 2,125,029
Compra de acciones:
Artefacta S.A. (3) 685,891 751,361
Somecet S.A. - 1,000
Aysur S.A. 25,150 -
Ajuste al valor patrimonial proporcional de la
inversion en acciones en Somecet S.A. (4) 4,331 -
Saldo al 31 de diciembre 3,592,762 2,877,390

M

(2)
3)

Valor patrimonial proporcional calculado en base a estados financieros no auditados al 31
de diciembre del 2003 y 2002. Al 31 de diciembre del 2003, el patrimonio de Artefacta
S.A. no incluye la amortizacién de la diferencia en cambio diferida cuyo saldo a esa fecha

asciende a US$7,310,392.
Compahia que actualmente se encuentra en etapa preoperativa.

Durante los afios 2003 y 2002, la Compania adquirié un porcentaje adicional de las
acciones de Artefacta S.A. a un valor de US$1 por accién. En el afio 2003, esta adquisicin
fue cancelada a través de la capitalizacién de acreencias de la deuda a largo plazo que esta
entidad mantenia con Expocarga S.A. por US$233,657 y la adquisicion y pago de
acreencias que esta entidad mantenfa con terceros por US$452,234. En el afo 2002, esta
adquisicién fue cancelada a través de la capitalizacién de acreencias de la deuda a largo
plazo que esta entidad mantenia con Expocarga S.A. por US$129,901, del canje de deudas
personales del accionista mantenidas con Artefacta S.A. por US$517,182, y la diferencia por
US$104,278, fue pagada en efectivo. Véase Nota 14.
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NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES
(Continuacion)

(4)  Incluye US$3,982 registrados en el rubro superdvit por valuacién dentro del estado de
cambios en el patrimonio <Véase Nota 2 k)> y US$349 registrados en el rubro Otros
ingresos en el estado de resultados.

Ademas véase Nota 2 e) y k).

NOTA 8 - ACTIVO FIJO
Composicion:

Tasa anual de

%

Edificios 1,225,892 1,206,313 5
Vehiculos 46,699 38,339 20
Equipo de computacién (1) 39,465 36,466 33.33
Magquinarias y equipo 24,649 24,649 10
Equipos de oficina 13,852 14,455 10

1,350,557 1,320,222
Menos: depreciacion acumulada ( 285,409) ( 223,950)

1,065,148 1,096,272
Terreno 141,800 141,800 -
Obras de arte 9,888 - -

1,216,836 1,238,072

Movimiento:
2003 2002
Saldo al 1 de enero 1,238,072 1,269,731
Adiciones netas 61,232 47,311
Depreciaciones (82,468) ( 78,970)
Saldo al 31 de diciembre 1,216,836 1,238,072

(1) A partir del 2002, los equipos de computacién se deprecian a razén del 33.33% anual,
hasta el 2001 se depreciaron al 20% anual.

9)




NOTA 8 - ACTIVO FIJO
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 existian gravdmenes sobre activo fijo constituidos en garantia

de obligaciones bancarias a corto y largo plazo con un valor neto en libros de US$1,127,918 y
US$1,168,818, respectivamente. (Véase Notas 9y 13).

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicién:

2003 2002
Banco Bolivariano C.A. 500,000 (1) 120,000 (3)
Banco Internacional S.A. 300,000 (1) -
Colonial Bank 2,412,227 (2) -
3,212,227 120,000

(1) Préstamos para financiar capital de trabajo, devengan una tasa de interés anual del 14% con
vencimiento hasta febrero del 2004.

(2)  Préstamos para financiar la importaciéon de mercaderias, devengan una tasa de interés anual
del 7%, con vencimiento hasta abril del 2004.

(3) Préstamo para financiar capital de trabajo, devengé una tasa anual de interés del 16% vy
venci6 en octubre del 2003.

Véase Notas 6 y 8, en relacién a las garantias otorgadas por estas obligaciones.

NOTA 10 - PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 10 - PROVEEDORES
(Continuacién)

Whirpool Corporation (1)

Frigidaire International (1)

Interanco S.A.

Daewoo Electronics Central America Inc. (1)
Sony Corporation of Panama S.A.

Otros menores

(1)  Véase Nota 16 ii).

NOTA 11 - IMPUESTOS
Composicion:
\nticipad

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1)
Impuesto a la renta (2)

Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado

Por pagar
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta por pagar (3)

2003 2002
740,048 562,943
729,055 100,287
- 132,789
2,255,434 1,474
436,315 .
935,180 311,158
5,096,032 1,108,651
593,300 226,440
377,492 173,473
7,995 155,371
978,787 555,284
11,069 4,301
48,849 -
59,918 4,301

(1) Corresponde al impuesto al Valor Agregado pagado en la adquisicién de productos para la
reventa por US$996,747 (2002: US$585,031), neto del IVA gravado en ventas por

US$403,447 (2002: US$358,591).

(2)  Corresponde a US$377,492 (2002: US$254,401, neto de la provisién para Impuesto a la
renta del afio 2002 que ascendi6é a US$80,928) de retenciones de impuesto a la renta en la

fuente realizadas a la Compania durante el ano 2003.

(3)  Corresponde a la provisién para Impuesto a la renta del ano 2003.
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NOTA 11 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros (6 de febrero del 2004), la Compaiiia ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el afio 1997. Los afios 2000 a 2003 inclusive adn

estdn sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 12 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2003
Provisién para cuentas incobrables
Intereses por pagar
Beneficios sociales

Afo 2002

Provision para cuentas incobrables
Intereses por pagar

Beneficios sociales

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del aflo  Incrementos utilizaciones  final del ano
68,139 - - 68,139
- 3,830 - 3,830
76,778 167,865 (1) (165,578) 79,065
45,240 22,899 - 68,139
13,338 - (13,338) -
11,269 100,439 (1) (34,930) 76,778

(1) Incluye provisi6n de Participacién de los trabajadores en las utilidades del afio 2003 por

US$41,063 (2002: US$57,443).

(2)  Inchluido en el rubro Pasivos acumulados.

NOTA 13 - DEUDA A LARGO PLAZO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - DEUDA A LARGO PLAZO

(Continuacion)

Afo 2003

Banco Bolivariano C.A.
Operacién N° 34055 (1)

Banco Internacional S.A. (1)

Afo 2002

Banco Bolivariano C.A.
Operacion N° 34055 (1)
Operacion N° 36098 (2)

Banco Internacional S.A. (1)

Porcentaje
anual

le interé
%

14
14

14
16
14

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2003:

Afio

2005

Porcién Largo
corriente plazo Total
345,008 127,309 472,317
283,034 145,740 428,774
628,042 273,049 901,091
299,946 472,308 772,254
240,000 - 240,000
225,969 428,774 654,743
765,915 901,082 1,666,997
uss$
273,049
273,049

(1) Préstamos contratados a 3 afios plazo, pagaderos en cuotas mensuales y que sirvieron para
financiar principalmente capital de trabajo.

(2)  Representa una obligacién bancaria para financiar capital de trabajo, que fue cancelada en

enero del 2003.

Véase Notas 6 y 8, en relacién a las garantias otorgadas por estas obligaciones.

NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2003 y 2002
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas
a las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la

Compafiia.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

2003 2002
Ventas netas
Ingresos por ventas de electrodomésticos a Artefacta S.A. 8,447,660 7,437,972
Ingresos por servicios y arriendos
Artefacta S.A. 99,546 32,344
Frutita S.A. 6,780 14,458
Agropicantes S.A. 23,557 9,910
Somecet S.A. 21,340 7,923
Kevisofi Management S.A.(1) 2,642 5,729
8,601,525 7,508,336
Costo de ventas
Compra de electrodomésticos e intereses pagados a
Televentas Shopping Network 974,381 7,129,617
Gastos operativos
Servicio técnico pagado a Somecet S.A. (2) 69,473 42,640
Otros ingresos
Intereses ganados a Artefacta S.A.(3) 56,760 47,412

(1)

(2)

3)

Corresponde a ingresos por el servicio de procesamiento de dinero electrénico a través de la
red “Moneygram” facturados durante el afio 2003 (2002: incluye US$5,609). Véase Nota 16.

Corresponde al pago por los servicios de reparacibn y mantenimiento de los
electrodomésticos vendidos por la Compafia, incurridos como parte de la garantfa que el
fabricante ofrece por sus productos.

Corresponde a los intereses generados en la cuenta por cobrar a largo plazo producto del
acuerdo de concordato. Ademds véase numeral (7) siguiente.

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2003 y

2002:

(Véase péagina siguiente)




NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2003 2002
Cuentas y documentgs por cobrar
Televentas Shopping Network (4) - 1,000,000
Frutita S.A. (5) 85,539 105,379
Agropicantes S.A. (5) - 851,381
Artefacta S.A. (6) 513,964 8,493
Somecet S.A. 5,074 4,074
Aysur S.A. 150 -
Accionista 12,658 1,214
Kevisofi Managament S.A. - 360
Dra. Roxana de Portaluppi - 45
617,385 1,970,946
Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo
Artefacta S.A. (7) 939,140 1,158,239
Kevisofi Managament S.A. - 26,521
939,140 1,184,760
Inversiones permanentes (8)
Artefacta S.A. 3,561,761 2,875,870
Somecet S.A. 5,851 1,520
Aysur S.A. 25,150 -
3,592,762 2,877,390
Cuentas y documentos por pagar
Dalton Investments & Trade Corporation (9) 1,137,609 -
Kevisofi Management S.A. (12) 224,209 -
Cataneos S.A. (9) 206,000 -
Mercedes de Portaluppi 30,000 24,000
Somecet S.A. 7,501 -
Televentas Shopping Network (10) - 3,005,302
Alfredo Portaluppi (11) - 173,000
Accionista - 62,651
Jaime Portaluppi 806
1,605,319 3,265,759
Cuentas y documentos por pagar a largo plazo
Accionista (13) - 846,288
Televentas Shopping Network - 8,166
- 854,454
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(4)

(5)

(6)

(8)
9

(10)

Corresponde al saldo pendiente de cobro originado en el pago de obligaciones bancarias
por cuenta de esta compafiia relacionada. Este préstamo, que originalmente se debia
cobrar en diciembre del 2005 con una tasa de interés anual del 13%, de comin acuerdo
entre las partes en enero del 2002 decidieron precancelarlo durante el 2003 y no cobrar los
intereses, por lo cual la Compaiiia no ha registrado ingreso alguno por intereses.

Corresponde a saldos pendientes de cobro en concepto de créditos concedidos para
financiar operaciones de las compaiifas relacionadas, los mismos que no generan intereses y
que en su mayoria fueron cobrados durante el afio 2003. Cabe mencionar que en marzo
del 2003, la companfa Agropicantes S.A. fue vendida a terceros no relacionados.

Corresponde a saldos pendientes de cobro por venta de electrodomésticos. A la fecha de
emisién de estos estados financieros (6 de febrero del 2004) del saldo pendiente de cobro a
Artefacta S.A., se han cobrado aproximadamente US$434,000.

Corresponde a la deuda pendiente de cobro a Artefacta S.A. originada en el contrato de
concordato. Este valor es pagadero a 7 afos plazo, con un periodo de gracia de 3 afios, y
tasas de interés anual reajustables cada afo que oscilan entre el 4% y 8%. Los vencimientos
anuales de esta deuda al 31 de diciembre del 2003 se detallan a continuacién:

ARos US$

2004 14,558
2005 55,903
2006 347,472
2007 521,207

939,140

Cabe mencionar que durante el afo 2002, la Compania recibié de Artefacta S.A.
US$40,700 como parte de los excedentes de flujos de caja que esta entidad obtuvo en el
aiio 2001 y que fueron aplicados a la deuda (véase Nota 1). Adicionalmente, durante el
afio 2003, la Companfa utilizé US$233,657 (2002: US$129,901) de estas cuentas y
documentos por cobrar para incrementar su participacién accionaria en dicha entidad
(véase Nota 7).

Véase Nota 7.

Corresponde a préstamos otorgados por estas compafifas para financiar capital de trabajo
que no devengan intereses ni tienen fecha definida de pago, pero se estima pagar en el
corto plazo.

Corresponde a saldos pendientes de pago por compra de productos para la reventa. Estos
saldos fueron pagados en su totalidad durante el afio 2003.
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(11) Corresponde a préstamos otorgados para financiar capital de trabajo que vencieron y fueron
pagados en el afto 2003, y devengaron una tasa de interés anual del 14%.

(12) Corresponde a saldos pendientes de pago, provenientes del servicio de procesamiento
electrénico de dinero “Moneygram”.

(13) Incluye US$768,288 de préstamos recibidos del accionista para financiar capital de trabajo
que no devengan intereses y US$78,000 de dividendos que fueron pagados durante el afio
2003.

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizan estas operaciones con excepcién de las
ventas comerciales a Artefacta S.A., no son, en general, equiparables a otras transacciones de
igual especie realizadas con terceros.

NOTA 15 - OTROS INGRESOS

Composicion:

2003 2002
Recuperacion de gastos 85,888 (1) 23,626
Promocién proveedores 79,887 (2) 11,750
Publicidad compartida 35,000 (2) -
Intereses ganados 43,024 (3) 34,877
Otros 64,524 56,265

308,323 126,518
(1)  Corresponde a mejoras en propiedades arrendadas a terceros recuperadas de sus
propietarios.

(2)  Corresponde a la recuperacién de inversién en publicidad y promocién realizada durante el
2003 para vender y promocionar los diferentes productos de los proveedores con los cuales
mantiene contratos de distribucién. Véase Nota 16 ii).

(3)  Incluye US$42,283 de intereses ganados y cobrados a Artefacta S.A..

NOTA 16 - COMPROMISOS
Contrato de servicios de recepcion y entrega de dinero con Kevisofi Management S.A. -

Mediante este contrato suscrito el 12 de febrero del 2001, Tecnologia, Asesoria y Riego Tecariego
S.A. (entidad fusionada con Expocarga S.A.) se obliga a actuar como agente de pagos de dineros
enviados desde el exterior a través de la red “Moneygram”, asi como ser agente receptor de 6rdenes
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i)

NOTA 16 - COMPROMISOS
{Continuacion)

de envio de fondos de dinero desde el Ecuador hacia el exterior. El plazo de duracion de este
contrato es de 1 afo a partir de la fecha de suscripcién del mismo, el cual se prorrogard
anualmente si las partes no manifiestan su intencién de darlo por terminado, como asi ha
sucedido.

Por prestar sus servicios de pagador en el Ecuador de los dineros canalizados desde el exterior, la
Compafiia recibird una remuneracién mensual de US$40, y por procesar 6rdenes de envio de
dinero desde el Ecuador, recibird el 1% del importe total de la comisién aplicable al cliente, que
haya fijado Moneygram. El saldo de la comisién que perciba la Compaiiia por parte de sus clientes,
debe entregarlo a Kevisofi Management S.A. a titulo de reembolso por los gastos incurridos por esta
entidad en los programas, equipos, redes, propaganda y publicidad.

Contratos de distribucién de productos -

Mediante estos contratos suscritos en el afo 2002, la Compafia acuerda con Whirlpool
Corporation, Daewoo Electronics America, Inc. y Frigidaire International, actuar como distribuidor
autorizado no exclusivo en el territorio ecuatoriano, sea para redistribucién o para venta a los
usuarios finales de los productos y partes de esos productos, fabricados o vendidos con las marcas de
dichos fabricantes. La duracién de los contratos es de un afio, renovables previo acuerdo entre las
partes, como asf ha sucedido.

Para el caso de los contratos mantenidos con Whirlpool Corporation y Frigidaire International, se
incluyen cldusulas de terminacién anticipada de los mismos, en el caso de que exista un cambio
directo e indirecto en la administracién de la Compafifa.

Contrato de distribucion de productos de la marca Sunbeam -

Mediante este contrato suscrito el 21 de noviembre del 2002, la Compafiia acuerda con Sunbeam
Latin America, LLC a actuar como distribuidor autorizado exclusivo de los productos Sunbeam en
el territorio ecuatoriano, sea para redistribucion o para venta a los usuarios finales, bajo las
condiciones detalladas a continuacién:

. La Compaiifa deberd comprar productos de Sunbeam por un valor minimo de US$ 750,000
en el afo; sin embargo, durante el afio 2003 las compras ascendieron a aproximadamente
US$120,000, por lo que se esta revisando con el proveedor nuevos cupos para el afio 2004.

. La Compafiia se compromete a mantener todo el tiempo una o més oficinas, show rooms y
otros tipos de facilidades exclusivamente para el territorio.
. Exceptuando una falla epidémica, la Compaiifa tendrd que absorber todos los gastos de

servicios fuera de la garantia que ocurrieran después de la venta.

La duracién de este contrato es de un afio, renovable previa comunicacién con el proveedor,
como asf ha sucedido.
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iv)

v)

NOTA 16 - COMPROMISOS
(Continuacion)

Convenio ente Golden Port S.A. y Expocarga S.A. -

Por medio de este convenio suscrito el 2 de mayo del 2003, las partes involucradas se
comprometen a unir esfuerzos y participar en partes iguales en la adquisicién de la franquicia
World Trade Centers Association Inc. { WTCA ) asi como en los réditos y ganancias, con el objeto
de desarrollar un proyecto inmobiliario en Repiiblica Dominicana. Para ello, se cre6 la compafiia
AYSUR S.A., la cual se encargard de la negociacién en la adquisicién de dicha franquicia y el
desarrollo arquitecténico del proyecto en mencién.

En el evento que cualquiera de las partes transfiera las acciones sin el consentimiento de la otra,
se compromete a pagar una indemnizacién del 100% de la inversion mas un recargo del 20% y
calculando el 10% anual de rentabilidad del capital total invertido.

La franquicia con un costo de US$200,000 serd adquirida de la siguiente manera:

Expocarga S.A. se compromete a entregar US$25,000 para que AYSUR S.A. aplique como
miembro de la WTCA, en caso de no ser aceptado se le devolvera el dinero y si no es aceptado y
no se devuelven los valores, Golden Port S.A. cubrird en un 50% los valores entregados por
Expocarga S.A..

Cuando AYSUR S.A. sea aceptado por la WTCA, Colden Port S.A. entregara US$100,000 y
Expocarga S.A. US$75,000 para la compra de la franquicia. A la fecha de emisién de estos
estados financieros (6 de febrero del 2004) AYSUR S.A. ya recibi6 la franquicia WTCA.

El plazo de duracién de este convenio es hasta que se termine de construir el proyecto
inmobiliario.

Contrato de prenda industrial entre Expocarga S.A. y Arrivacorp S.A.-

Segiin lo descrito en este contrato Arrivacorp S.A. mantiene ciertas obligaciones con Expocarga
S.A., por lo que, con el objeto de garantizar estas obligaciones, Arrivacorp S.A. constituye una
prenda industrial abierta sobre mercaderia de su propiedad por un total de US$67,689. Dicha
mercaderia se considerard fungible, sin embargo, Arrivacorp S.A. podrd vender uno o todos los
bienes siempre y cuando exista el consentimiento expreso de Expocarga S.A. El plazo de duracién
de esta prenda es hasta que Arrivacorp S.A. extinga todas y cada unos de las obligaciones
contraidas y que contraiga con Expocarga S.A.

En adicién a ésto, Arrivacorp S.A. firm6 un pagaré a la orden de Expocarga S.A. por el valor de
US$149,677.
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NOTA 16 - COMPROMISOS
(Continuacion)

Contrato de proveeduria y consignacion entre Expocarga S.A. y Arrivacorp S.A.-

Mediante este contrato suscrito el 10 de septiembre del 2003, Expocarga S.A. proveerd y
consignara a Arrivacorp S.A. mercaderia por un total de US$30,520. Por su parte Arrivacorp S.A.
enviard semanalmente un reporte sobre la mercaderia vendida y en el plazo de 48 horas de
entregado dicho reporte se compromete a entregar los valores recibidos productos de las ventas
realizadas. El plazo de duracién de este contrato es indefinido.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2003 y 2002 comprende
20,000 acciones ordinarias de valor nominal US$100 cada una.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2003, la Compaiiia no ha
apropiado la reserva legal correspondiente al afio 2002.

NOTA 19 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros por los afios 2003 y 2002 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compafiia a esa fecha:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 19 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES
(Continuacién)

Balances Generales -

Afo 2003

Cuentas y documentos por cobrar |

Clientes
Compahnias y partes relacionadas
Otras

Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Compaiifas y partes relacionadas
Documentos por pagar
Impuestos por pagar

Cuentas y documentos por pagar a largo plazo

Compaiifas y partes relacionadas

Afo 2002
Clientes
Companias y partes relacionadas
Impuestos anticipados
Inversiones permanentes

Otros activos

Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Companias y partes relacionadas
Documentos por pagar
Impuestos por pagar

Segln

registros

ntabl financi Dif ,

Segin
estados

5,181,370 4,667,406 (  513,964)
90,763 617,385 526,622
26,340 13,682 ( 12,658)

5,298,473 5,298,473 -

5,153,211 5096,032 (57,179

- 1,605,319 1,605,319

1,508,830 173,830  ( 1,335,000)

39,538 50,607 11,069
224,209 - ( 224,209)

6,925,788 6,925,788 -

2,777,143 2,704,995 (  72,148)

1,898,798 1,970,946 72,148

913,875 555,284 (  358,591)

2,878,490 2,877,390  ( 1,100)
22,533 23,633 1,100

8,490,839 8,132,248  (  358,591)

4,113,953 1,108,651  ( 3,005,302)

235,651 3,265,759 3,030,108
210,205 185,399 (  24,806)
362,892 4301 (358,591
4,922,701 4,564,110 (  358,591)
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NOTA 19 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES
(Continuacion)

Estados de Resultados -
Ao 2003

Segln
registros

Segin
estados

bl financi Dif ;

Costo de productos y servicios vendidos 19,586,170 19,773,110 186,940
Gastos de Importacién 186,940 - 186,940)
19,773,110 19,773,110 -
Ano 2002
Costo de productos y servicios vendidos 17,411,252 17,740,676 329,424
Gastos de Importacién 329,424 - 329,424)
17,740,676 17,740,676 -

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados financieros (6 de febrero del
2004) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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