COBENA & ASOCIADOS S. A.

Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de EXPOCARGA S. A

Hemos auditado el Balance General Consolidado de EXPOCARGA S. A. al 31 de
Diciembre del 2001 y los correspondientes Estados de Resultados, de Flujo de
Efectivo y de Evolucion del Patrimonio, por el afio terminado en esa fecha, los
mismos que son responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre éstos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, las mismas que requieren que nuestro trabajo sea
planificado y realizado para obtener certeza razonable que los Estados
Financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros, de la evaluacién de las normas de contabilidad utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacion
general de la presentacion de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

EXPOCARGA S. A. mantiene Cuentas por Cobrar a largo plazo ($1.3millones) y
derecho a capitalizacién ($2.1 millones) ambos sobre la empresa ARTEFACTA S. A
la misma que se encuentra en el sistema de Concordato desde Agosto del 2.000. La
compafia no ha registrado provision alguna sobre estos eventos. Al cierre del
ejercicio, ARTEFACTA S.A. realizd el pago puntual de los intereses
correspondientes a las deudas de largo plazo y continia con el tramite de
incremento de capital.

Excepto por lo sefialado en el parrafo anterior, los referidos Estados Financieros
Consolidados presentan razonablemente, la situacion financiera de EXPOCARGA S.
A. al 31 de Diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, y la evolucién
del Patrimonio por el afio terminado en dicha fecha, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

ING. COM. GINA ROSALES E.
AUDITORA
SC-RNAE No. 323

Guayaquil, Marzo 08 del 2002




EXPOCARGA S. A.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

(Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001
Notas

Activo
Corriente
Efectivo A 194.699
Inventarios B 2.175.883
Cuentas por Cobrar L 4.424 474
Total Activo Corriente 6.795.056
No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo o] 1.269.731
Pagos Anticipados E 240.067
Gastos Diferidos 18.478
Otros Activos fL 3.572.671
Total Activo no Corriente 5.100.947
Total del Activo 11.896.003
Pasivo
Pasivo Corriente G 4.736.478
Pasivo a Lago Plazo L;IL 1.132.988
Total Pasivo 5.869.467
Patrimonio
Capital Social ! 2.000.000
Aportes Para Futuro Aumento de Capital d 3.003.854
Reservas 4 764.388
Resultados del Ejercicio 258.293
Total Patrimonio 6.026.536
Total Pasivo y Patrimonio 11.896.003




EXPOCARGA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
(Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

Notas

ingresos K
Ventas de electrodomésticos, tuberia de PVC y Servicios 13.466.610
13.466.610

Costo de Ventas L
Costo de electrodomésticos, tuberia de PVC y Servicios -12.236.881
-12.236.881
Utilidad Bruta 1.229.729

Gastos Operativos M
Gastos de Ventas -478.920
Gastos Administrativos -1.033.790
-1.512.711
Resuitado Operativo -282.982

Otros Ingresos y Egresos N
Gastos Financieros -826.704
Otros Ingresos 1.367.979
541.275
Utilidad del ejercicio Q 258.293




EXPOCARGA S. A.

ESTADO CONSOLIDADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
{Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

Capital Social

Saldo inicial 12.400
Transferencia de Capital de Bandelta S. A. y Tecariego S. A. por Fusion 1.600
Capitalizacion de Reserva por Valuacién de Edificio de Tecariego S. A, 881.838
Capitalizacion de Reserva Revalorizacion del Patrimonio 1.104.162
Saldo Final 2.000.000
Aportes para Futuro Aumento de Capital

Transferencia de Saldos de Bandelta S. A. y Tecariego S. A. por Fusién 12.635
Aporte de Accionista ( Pago de Crédito Bancario) 2.093.348
Aporte de Accionista (Depdsito en efectivo) 178.417
Transferencia de Créditos de Accionista 719.454
Saldo Final 3.003.354
Reserva Revalorizacion del Patrimonio

Saldo Inicial 571.853
Transferencia de Saldos de Bandelta S. A. y Tecariego S. A. por fusién 562.360
Transferencia a Reexpresién Monetaria -27.628
Ajustes -2.423
Transferencia a Capital Social -1.104.162
Saldo Final 0
Reserva Legal

Saldo Inicial 3.324
Transferencia de Saldos de Bandelta S. A. y Tecariego S. A. por fusién 2.311
Apropiacion Ejercicio 2000 13.571
Saldo Final 19.206
Reserva Facultativa

Saldo inicial 4271
Transferencia Saldos de Bandelta S. A. y Tecariego S. A. por Fusién 23.274
Apropiacién Ejercicios 1999 y 2000 126.706
Ajustes -791
Saldo Final 153.460
Reexpresiéon Monetaria

Saldo Inicial 565.481
Transferencia Saldos de Bandelta S. A. y Tecariego S. A. por Fusién -1.386
Transferencia de R. R. del Patrimonio 27.628
Saldo Final §91.723
Reserva Para Valuacién

Valoracion Condominio Reina Victoria.- Tecariego S. A. 878.901
Ajustes 2.937
Capitalizacion de Saldo -881.838
Saldo Final 0
Resultados Acumulados

Resultados Consolidados al 30 de Noviembre 240.693
Resultados de Diciembre 17.600
Saldo Final 258.293
Patrimonio Neto de los Accionistas 6.026.536
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EXPOCARGA S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
{Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo Recibido de Clientes 15,083,422
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados -15,131,741
Intereses Recibidos 1,367,979
Intereses Pagados -826,704
Efectivo Neto provisto en las actividades de Operacion 492,956
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion

Adiciones en Inversiones Permanentes -2,125,029
Pago por compra de Propiedad, Planta y Equipo -26,465
Producto de Venta de Equipo 822,959
Efectivo Neto utilizado por las actividades de inversion -1,328,535
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento

Efectivo recibido por Obligaciones Bancarias a Corto Plazo -3,306,682
Préstamos a Largo Plazo 1,271,853
Aporte para Futuro Aumento de Capital 2,991,219
Aumento de Capital 1,200
Efectivo Neto provisto por las Actividades de Financiamiento 957,580
Variacién Neta de Efectivo 132,693
Efectivo al Inicio del Periodo 62,006
Efectivo al Final del Periodo 194,699




EXPOCARGA S. A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
(Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

Utilidad Neta 258.293

Ajustes para Conciliar

Depreciacion 81.416

Cambios en Activos y Pasivos Operativos

Disminucion en Cuentas por Cobrar 3.208.547
Aumento de Inventarios -797.983
Aumento de Gastos Prepagados -233.821
Disminucion en Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados -1.011.080
Aumento en Otros Activos -1.012.416
Conciliacién del Efectivo Neto 492.956




EXPOCARGA S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién
del Negocio

El Entorno
del afio 2001

Base de
Presentacion

Variacién en el
Indice General
de Precios

La Compafiia se constituyd en Ecuador en Noviembre de 1993. En
Julio del 2001, los accionistas resolvieron absorver a las empresas
relacionadas BANDELTA S. A. y TECARIEGO S. A. mediante proceso
de fusion que concluy6 el 30-Noviembre-2001. En este mismo acto, la
empresa incrementé su capital a US$ 2 millones mediante la
capitalizacion de la Reserva por Valuacion de Activos de TECARIEGO
S. A, los saldos de la cuenta RESERVA PARA REVALORIZACION
DEL PATRIMONIO y la transferencia de los capitales de las empresas
absorvidas.

El ejercicio del 2001 constituyé para la Republica de! Ecuador el
segundo afio del sistema monetario de dolarizacién mediante el cual
se reemplaz6 la moneda nacional (el Sucre) por el Délar de los
EE.UU. a una paridad fija de 25.000 stcres por cada délar. Por
segundo afio consecutivo, la tasa de inflacion fue la mayor de
Ameérica Latina (25%). Sin embargo de ello, la produccién nacional
crecio al 5.4% (PIB) en una notable recuperacién frente a la caida de
los afios 1999 y 2000. La recuperacion de la economia nacional
afectd positivamente los negocios de la empresa.

Los Estados Financieros fueron preparados aplicando las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vy reflejan ta consolidacion de
cuentas como resultado de la absorcion de las empresas BANDELTA
S. Ay TECARIEGO S. A En efecto las dispociones legales
ecuatorianas establecen la obligatoriedad de consolidar los Estados
Financieros a la fecha de inscripcién del acto de Fusion en el Registro
Mercantil (30-Noviembre-2001) asignando a la empresa absorvente el
papel de Liquidador de las empresas absorvidas. Los Resultados
reflejan el movimiento consolidado de las 3 empresas.

Por primera vez desde 1991, no se registré ajustes por inflacién sobre
las partidas no monetarias.

A pesar de la dolarizacion de la economia ecuatoriana las tasas
inflacionarias se mantuvieron elevadas. Segun el instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) las tasas de inflacion fueron las
siguientes:

Afio terminado al Porcentaje anual
31 de Diciembre

1997 31%
1998 43%
1999 60%
2000 91%
2001 25%




-

EXPOCARGA S. A.
Notas a los Estados Financieros

A. Efectivo

B. Inventarios

C. Cuentas
por Cobrar

@ resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2001
Caja 72.835
Banco Bolivariano 115.676
Banco internacional 6.388
Total... 194.699
lEi resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera: ]
Diciembre 31, 2001
Mercaderias para {a venta {1) 2.173.316
Mercaderias en transito 2.567
Total... 2.175.883
(1) Corresponde a US$ 2,077,847 de electrodomésticos y US$ 95,469 de
PVC y Accesorios de riego.

IEI resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera: f
Diclembre 31, 2001
Clientes 1) 2.1561.379
Compalfiias relacionadas (2) 2.276.648
Accionistas 2.561
Empleados 33.045
Otras cuentas por cobrar 6.082

4.469.714
Menos Provisién Acumuiada
para Cuentas incobrables. -45.240
Total... 4.424 474
(1) La cartera de clientes incluye lo siguiente:
Hogar import & Export 699.999
Comandato Cia. Ltda. 470.859
LaGangaS. A 319.076
Artefacta 8. A 189.125
Almacenes Menguim 111.664
Varios clientes riego y electrodomésticos 360.855
2.151.379




EXPOCARGA S. A.
Notas a los Estados Financieros

D. Propiedad,
Plantay
Equipo (1)

E. Pagos
Anticipados

{2} Incluye:
Frutita S. A. (a) 256.230
Agropicantes S. A. (a) 90.271
Televentas Shopping Network {b) 1.802.848
Servimin S. A, {a) 127.298
2.276.648
(a) Corresponde a créditos concedidos para financiar operaciones de las
compaiiias relacionadas.
{b) Incluye $1,750,000 como anticipo por importaciones de mercaderia
[El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera: l
Diciembre 31, 2001
Terrenos (2) 141.800
Edificios (2) 1.206.313
Vehiculos 16.622
Magquinarias y Equipos 24.649
Equipos de Oficina 3.610
Equipos de Computacién 17.092
1.410.086
Menos Depreciacién Acumulada -140.354
Total... 1.269.731

{1) Incluye ajustes por Correcciéon Monetaria Integral al 31-Marzo-2000

{2} Incluye valoracién a precio de mercade del Activo transferido por
TECARIEGO S. A,

|EI resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

1

Diciembre 31, 2001
Impuestos Anticipados (1) 234.243
Anticipos a Proveedores 4.557
Total... 238.800
{1)_El detalle de los Impuestos es el siguiente:

LV.A. 12% (Crédito tributario) 91.827
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 142.616
Total... 234.243




EXPOCARGA S. A.
Notas a los Estados Financieros

F. Oftros
Activos

G. Pasivo
Corriente

[EI resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2001
Dep6sitos en Garantia 10.545
Ctas. por Cobrar a Largo Plazo (1) 1.328.840
Inversiones Permanentes (2) 2.125.029
Thalia Victoria 108.257
Total.., 3.572.671
(1) Cartera de Artefacta S. A. (segtin acuerdo concordatario aprobado por
la Superintendencia de Compaiiias el 31 de Agosto de! 2000, mediante
resolucion No.00Q.1.J.2450) a siete afios plazo, con una tasa de interés
del 4% al 8%, periodo de gracia de 3 aflos al capital y de un afio para
los intereses.
(2) Corresponde al 52% de la cartera de ARTEFACTA S. A. que segun
acuerdo concordatario se encuentra en proceso de capitalizacion.
Incluye transferencia de derechos a capitalizaciéon de Televentas
por US$ 684,926 y Samsung por US$ 12,144 durante el periodo 2001.
[EI resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera: |
Diciembre 31, 2001
Proveedores Nacionales 236.300
Proveedores Extranjeros (1) 2.847.020
Sobregiro Bancario 7.711
Obligaciones Bancarias (2) 970.000
Intereses por Pagar 13.338
Documentos por pagar (3) 504.662
Anticipos de clientes 7.313
Beneficios sociales 11.269
Total... 4.597.614
(1) Corresponde a pasivos por la adquisicién de electrodomésticos:
TELEVENTAS SHOPPING 1.791.783
WHIRLPOOL 247.840
ELECTROGLOBAL 260.145
VIDA PANAMA 262.740
VARIOS 284.512
Total 2.847.020

(2) Operacién No. 00026267 con Banco Bolivariano, condedida el 21 de

Diciembre del 2001, a 46 dias plazo, tasa de interés del 14% anual,
vence el 05 de febrero del 2002. Los intereses al 31 de Diciembre

corresponden a US$ 3772.
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EXPOCARGA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(3) Corresponde a créditos sobre firma recibidos de:

JORGE ORBE 203.400
ROXANA DE PORTALUPPI 106.818
BULTANSA S. A, 150.000
ALFREDO BAQUERIZO 138.865
PEDRO PABLO BAQUERIZO ‘ 44.444
Total 643.527
Pasivo a Largo [E! resumen de esta cuenta se detalia de la siguiente manera: ]
Plazo
Diciembre 31, 2001
Cuentas por Pagar Accionistas (1) 1.121.822
Cuentas por Pagar Relacionadas 3.166
Depésitos en Garantia. 3.000
Total... 1.132.988
(1) Corresponde a valores entregados por los accionistas para financiar
operaciones de la compariia de los cuales US$ 619,716 se utilizaron
en pagos a Filanbanco por obligaciones de Expocarga S. A.
Capital IEI resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera: J
Social
Diciembre 31, 2001
Ing. Andrés Portaluppi 2.000.000
Total... 2.000.000
Otras ctas. [El resumen de esta cuenta se detalla de |a siguiente manera: J
Patrimoniales :
Diciembre 31, 2001
Aportes para Aumento de Capital 1) 3.003.854
Reserva Legal 19.206
Reserva Facultativa 153.460
Reserva de Capital (Reexp. Monetaria) {2) 591.722
Resultados del Ejercicio 268.975
Total... 4.037.217

(1) Registra aportes para el pago de US$ 1,992,018 a Filanbanco, por obligacién

de Expocarga S. A., US$ 719,454 por transferencia de pasivos de socios,
US$ 101,330 pertenecientes a pago de varias facturas a proveedores
y US$ 191,052 entregados en efectivo.

(2) Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no monetarios;
y, patrimonio de los accionistas al 31 de Diciembre de 1999.
Incluye ajustes por correccion de brecha al 31-Dic-1999.

11




-

EXPOCARGA S. A.
Notas a los Estados Financieros

K. ingresos

L. Costo de Ventas

M. Gastos Operativos

N. Otros Ingresos y
Egresos

0. Resuitado del
Ejercicio

IEI resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

1

Diciembre 31, 2001
Expocarga S. A. de Enero - Diciembre 2.493.458
Bandeita S. A. Enero - Noviembre 10.730.305
Tecariego S. A. Enero - Noviembre 242 848
Total... 13.486.610
LE! resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera: !
Diciembre 31, 2001
Expocarga S. A. de Enero - Diciembre -2.301.841
Bandelta S. A. Enero - Noviembre -9.777.955
Tecariego S. A. Enero - Noviembre -156.985
Total... -12.236.881
{El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera: i
Diciembre 31, 2001
Expocarga S. A. de Enero - Diciembre -988.404
Bandelta S. A. Enero - Noviembre -448.040
Tecariego S. A. Enero - Noviembre -76.267
l’fohl... -1.512.711
[EI resumen de esta cuenta se detalla de ia siguiente manera: l
Diciembre 31, 2001
Expocarga S. A. de Enero - Diciembre 1) 433.461
Bandeita S. A. Enero - Noviembre 141121
Tecariego S. A. Enero - Noviembre -33.307
Total... 541.275
(1) Corresponde a gastos diferidos del ejercicio 2000 y que se aplican
a los resultados del ejercicio 2001 debido a la fusién de las 3 empresas.
Los resultados de Expocarga S. A. al 31 de diciembre del 2001 deben ser
leidos tomando en consideracion ia fusion por absorcién de las compaiiias
BANDELTA 8. A y TECARIEGO 8. A.
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