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CORPORACION CEIBOS CEIBOSCORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compaiiia fue constituida como una sociedad anénima en la ciudad de Eloy Alfaro en el
canton Duran Reptiblica del Ecuador, el 28 de septiembre del 1993, segiin las escrituras e
inscrito en el registro mercantil N° 14534, el 08 de noviembre de 1993.

La Compaiiia se dedica a la compra de acciones o participaciones de otras compafiias, con la
finalidad de vincularlas y ejecutar su control a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion administrativa, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial.

Situacién financiera del pais

I.a economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comercio con la Union Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo en la
economia. Adicionalmente, estas situaciones, mds las estrategias Gubemamentales de
reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones econémicas que
se presentaron en afios anteriores.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafifa.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF), estas politicas han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ¢jercicios presentados en
estos estados financieros.
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CORPORACION CEIBOS CEIBOSCORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4
se revelan las dreas un mayor grado de juicio o complejidad, o dreas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia
no ha adoptado con anticipacion. El JASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

licacién obligatoria pa
elercicios iniciados a partir

Norma Tema de:

NIC28  Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable. 1de enerodel 2018

NIC40  Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018

NIIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera 1de enero del2018
vez.

NIIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en 1deenerodel2018
acciones,

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacidn de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enerodel2018
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ficacién obligatori
Noma de:
NIIF 9 Mejora. Revisién final a la NIIF 9 (instrumentos financieros) que reemplaza a las 1deenem del 2018
publicadas anteriormente y a la NIC 38 y sus guias de aplicacion.
NIF15  Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1de ener del 2018
contratos con clientes (excepto porcontratos de leasing, contratos de segurose
instrumentos financieros). Esta norma reemplaza a la NIC 11y NIC 18.
CINIIF 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero del 2018
NIC28  Aclaracién sobre elregistro a largo plazo de unainversién que no esta aplicando 1de enero del 2019
el valor patrimonial proporcional,
NIF % Publicacitn de la norma: "Amendamientos” esta noma reemplazara a la NIC 17. 1de enerodel2019
NIF3y Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene controlde un negocio 1de enero del 2019
NIF11  queesun jointventure. Vuelve a medirlos intereses previamente mantenidos en
dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacidn conjunta, la entidad no vuelve a
medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa.
NIC12  Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1de enerodel 2019
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cémo
surja elimpuesto.
NIC23  Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después 1de enero del 2019
de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese
endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcularla tasa de capitalizacion de los préstamos
generales.
CINIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres 1de enero del 2019
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.
NIIF 8 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1de enero del 2019
condiciones de pagos adelantados.
NIIF 17 Publicacién de la nomma: "Conlratos de seguros” que reemplazaré a la NIF 4, 1de enerodel 2021

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depésitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financicros sc clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo
amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos una provisién por
deterioro. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos

de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses v son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(if) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la adquisicion de bienes o servicios dentro del giro
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias. Estas
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inversiones en acciones

Corresponde a la participacion en diferentes subsidiarias como se muestra a continuacion:

SUBSIDIARIAS PARTICIPACION
INMOBILIARIA SALDU S.A. 99.88%
JORCORP S. A. 99.88%
FEMINELA S. A. . 99.88%
LAMIFORMI CIA LTDA 99.00%
SISASA S A 100.00%
CEDAMO S A 99.88%
EXPORTADORA SUPERBANANA CIA LTDA 99.99%
DUSAL CIA LTDA 99,99%
XACARDI § A 50.00%
TORNA S A 99.88%
MERCELISA § A 99.88%
MOMINSA S A 99.88%

(12)



2.7

28

CORPORACION CEIBOS CEIBOSCORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacién (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posiblcs
reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mantiene el 100% de provisién por
deterioro de las acciones mantenidas en la Compafifa Cartorama S.A. por US$765.293
debido a que la misma se encuentra en estado de disolucion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NITF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

(13)



2.9

2.10

3.1

CORPORACION CEIBOS CEIBOSCORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan

usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos

En el presente periodo la compafiia no obtuvo ingresos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) descritos en la seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de

liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
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principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compadiia.

La Compaifiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dicha calificacion es AAA-/ AAA

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad financiera 2017 2016
Banco Internacional AAA-/AAA  AAA-/ AAA

(1) Datos disponibles a septiembre del 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos
del Ecuador.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados {inancieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la

Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de las inversiones:

La compaiiia reconoce pérdidas por deterioro de sus inversiones en acciones, con
cargo a resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017 2016
Caja - 230
Bancos locales (1) 1,960 -
1,960 230

(1) Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en Banco Internacional S.A de
libre disponibilidad.
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OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
2017 2016
Otras cuentas y doc. Por pagar - 5,632
Otros (1) 15,291 -
Total 15,291 5,632

(1) Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales por transacciones
relacionadas al giro del negocio. Ver a continuacién un detalle de los principales

proveedores:
2017 2016
Jorcorp 11,421 1,132
Lamiformi Cia. Ltda 4,500 4,500
15,921 5,632
INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de las inversiones temporales realizadas
por la compaiiia es como sigue:

2017 2016

Inmobiliaria SALDU S.A. 886,287.80 886,287.8
JORCORP §. A. 863,344.89 863,344.9
FEMINELA S. A. . 669,117.36 669,117.4
LAMIFORMI CIA LTDA 1.886,830.51 1,886,830.5
SISASA S A 293,902.74 293,902.7
CEDAMO S A 153,220.05 153,220.1
EXPORTADORA SUPERBANANA ¢ 43,654.15 43,6542
DUSAL CIA LTDA 16,534.95 16,535.0
TORNAS A 25,246.50 218.7
MERCELISA § A 521,404.52 25,246.5
MOMINSA S A 474.41 521,404.5

5,360,017.9 5,359,762.2
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IMPUESTOS
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue:

2017 2016
Pérdida antes de participacién laboral e impuestos (67,519) (4,637)
Menos: Participacién laboral 0 0
Utilidad antes de impuestos (67,519) (4,637)
Mas: Gastos no deducibles (1) - 0
Mas: Efecto de otras deducciones - “
Base imponible total (67,519) (4.637)
Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 22%
Impuesto a la renta causado (14,854) (1,020)
Anticipo Impuesto a la renta 17,999 73
Impuesto a la renta determinado -14,854 73
-14,854 73

Otros asuntos — reformas tributarias

“Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgénica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestién
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entrardn en vigencia en el 2018, estin

relacionadas con los siguientes aspectos:

e Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ¢jercicios

anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte

correspondiente a dicha participacion.
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e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y ¢l impucsto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para
el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados
con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de UUS$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

e Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

“Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectiian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y
2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para

efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de [VA.

. Para efectos del cédlculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
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gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Deducciéon del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y mavil
avanzada.

No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen (inicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a
la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Orgéanica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién
¥ Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: E1 20
de mayo se aprobé la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectiian las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US§12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravaré el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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. Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o
no se conozca su residencia.

e  Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no van a tener

un impacto significativo en sus operaciones.

PATRIMONIO

Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016, esta constituido por 800 acciones ordinarias a valor nominal de 1 ddlar cada una.

Nombre Nacionalidad Acciones Yo
Juez Zambrano Aracely Zulema Ecuador 100 13%
Salgado Durango Jorge Chile 200 25%
Juez Zambrano Julio Cesar Ecuador 200 25%
Salgado Durango Pablo Chile 200 25%
Salgado Juez Carolina Andrea Ecuador 25 3%
Salgado Juez Humberto Jose Ecuador 25 3%
Salgado Juez Juan Jose Ecuador 25 3%
Salgado Juez Viviana Ecuador 25 3%
800 100%
(21)
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RESERVAS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de reserva
legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa, La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no
realizé reservas, la misma que representa el 15% del capital suscrito de la Compaiiia.

Reserva estatutaria.

“El estatuto o la junta general podran acordar la formacion de una reserva especial para
prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo un
porcentaje de beneficios destinados a su formacién, el mismo que se deducira después del

porcentaje previsto en los incisos anteriores”.

Reserva facultativa o voluntaria.

Esta reserva se produce por libre voluntad de los socios que en la junta general han
decidido crearla. El inconveniente de esta reserva es que los socios, se pueden reunir
cualquier momento y resolver su reparticion.

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO CON SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Contribuciones Superintendencia de Cia. 4,396
Servicios Prestados 3,600
IVA cargado al gasto 506
Imptos y ofros 100 4611
Otros 104 26
8,705 4,637
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafifa pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados

por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion.
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