CORPORACION CEIBOS CEIBOSCORP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EATADOS FINRANCIEROS
POR BEL ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Lxeivesado en ddlares de ks EULA)
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INFORMACICN GEWERAL

SORPORACION CEIBDS CEIBOSCORFP SA. fue inscrita en ol Ragislro
WMaroanul de la ciudad de Guayaquil el 15 de dickambie de 1883, sequn 1o
"T2 su RULG sy aclividad econdmica principal comesponda a la
3 ~-siracion de Fondos,

- = #55005 Ananaenos por ¢l perlode terminado al 31 de Dlewembre gel 2016,
Tat §2% avtdrizados por |a Adminigtracidén para su emizion ¥y puesins 3
- Bescon del Directoio pars su respecliva aprobaciin para finaltente ser
S22 anle g Junla Gengral de ACCionistas e se realizarsd dentro de s
we2t4 establecidos en fa Ley de Companias para sv modificacdn wo
27LELon definiliva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2018
=700 aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas ef 71 de Marzo de

iw

BASES DE ELABORAGCION ¥ RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estadog financleros han sido elaborados de acverdo a las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)Y emlbds por al
Consejo de Normas Internacionsles de Contabilldad {IASE) y adoptadas poria
Superinlendsncia de  Compafias de conformidad con |la  Resolucion
S0 05.6.09.008 publicada en &l Regists Oficial No. 84 del 23 de Dicembre
del 2008

2.1~ Bases de Elaboracion

Los estades financleras han sido afaborados en base al ertanc de| coste
kistarico.

2.2.- neional neda o GIOn

Laz paridas €n o8 estados financiargs de ta Compania san axpresadas en fa
moneda dei ambients econdmico primanio donde opera la entidad (moneda
funcicnal).  Los  estados  financlercs  son  expresades  en adlarag
estadounidenses. gue es la manada funcional v la maneda de presentacidn de
la Compaiiia
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2.3.- Efertiv uivalentes al Efact]

Incluye & gleclivg tisponible, dapdsitos & 1o vigla &N Dancos locaies yio del
exlBrOn. inversionss con Vencimmenios originalas dentro del perigon corments v
fo5 Sobregqirgs bancarios.

2.4.- Activs v Pasivos Financisros

La Comparifa clasdica sus aCHvoe Anancieros an las SHulentss categorias:
“eWenlas y documentos POr COErSs Comeraizies” ¥ alras cuenlas ¥ doCumanios
ROr pagar': y, clasifica sus activos firancieras en Jas calbgorias: “cuenias y
documentes por pagar comerciales”, “otras cuentss ¥ documentos por Dagar™ y
“CBIgaciones con insthuciones fina RCreras”.

2.4.1.- Cuentas ¥ Documentos por Cobrar; Representados 2n 2l estado
de sitvacidn financisrs POr l8s cuentas por cobrar COMerciales a entidadas
“eiacnadas y np rélacionadas. Sow achvos financierms que no cofizan on
=" MECAda aclivo, no qeneran INtéreses Suren de las operacionas bajo
—="OICIONSs normzles de crédite. Sa incluyen en el aclivp comente, axcagto

-

=I7 0% de veacimlento Mayor a 12 meses corlados desdg 12 fecha da
RE310 de situacion fingnoiars

2.4.2.- Cuentas ¥ Documentos POT Pagar: Represertadng an of 2alado de
#luacion fAranciera por tag Shenlas por pagac comerciales a antidades
‘elacionadas y np refacionadas, Son pasivos finarcieros que no cotizan en
un Mercada actve. no generan Inkerezes y surgen ga las OpEracicnes bapo
condicnes normales da oy o por party de jus proveedores de Iy

siuacitn Nnanciers

La compaiia reconoce Un SCHv0 o paslvo financiers en el aslado ge
siluacién financiera 3 |a fecha da |a Negetiackin, Inicialmenia son magidos a
Su valor razonable mengs Cualguier costo atibuible a la transaccisn

Fostefioiments los achves y pasivos financiergs S8 reQisltan a sy costn
Fmdrizado.

24.3.- de j Rancl

Lz Compatia astablens URA DOvisiin para pérdidas por delericro de gus
Cuentas por cobrar para cubwic Cualquier resgo ge IFracUperatvlidad
mherente &t oiorgamisnte de crédios directos con gus clenles, asts
RIOvISION €5 a razén dal 19 anual aohre &l salgo de CUEN3s por cobrar al
31 de Diclembra dal perioda que e infonna,




£.4.4.- Baja de Activos v Pasives Financieros

Un achvo financiers se elinund cuando expiran los derschos a recibir |os
flupes de efecioe dal achwd 0 51 la Compariia tranafers g active 8 Un terceno
SIN retenar sUstancialments 105 nesgos ¥ bansficios del actlva. Un RSO B8
elminada cuando las obiigaciones de la Compadia especificadas an el
conlratn a& han llquidado.

2.5.- Otras Cusiptas por Cobrar

Represertiadas poncipaimenle por 3nlipas & pares  relaclonadas v
proveedoras gue 3¢ Iguidan en e coro plazo. Se registran al wvalor dal
gesembolso realizado y que es equlvalents a su costo amartizado

2.8.- Invgntarios

Las wventanos se regisan al menor enplre su costo o valor nelo o
realizacian El val neto de reglizacion es o precw de venta an 8 curso
normal del aSgocky. menos sus costos de iMporacin ¥ los gastos de
comerciadzacion y disthbuclén, £ sistema de valoracion de invemtarios
ytihzada por la Companiia es el promedio ponderado,

2.7.- Propiedades, Planta y Equipgs

Las propiedadas, planla v equipos son registrados 2 costo RslSnco menos
deprectacion acumulada y getenorg del valor &1 1o hubiere. Bl ¢osto incluye al
velor de adquisicdn o construczidn del activo. Los costos postendees a fa
sflqumisicion s0lo son capitalizados ceando es pmbable cue beneficies
economicos fuluros agociados a |a inversion fluyan hacs la Compadia y eslos
puadan ter medidos con fiztvidad. Los pagos por concepts de reparaciones o
manterimientc son reconocides en el resuflade del pericdo en gue se
Iricsuarramn,

A axcepeion 08 ios temencs, l1ag propmedades, plants v equipos e deprecian
Lapo el método lineal basads en a estimacién de su vida G3l y no sa consldera
un valor reswiuat ya que la Adminisirackin de la Compadnia estima que af valor
de realizacion de sus propledades. plania y aqupes al fnabzar sy vida (i,
sera irelavants. Las astimaciongs de 13 wida gtil Yy valor residual son revizadas,
y Bjustadas sigs nocesatio, o la fecha de cierre de los ssiadas inancieros

Las vidas diiles de |as propedades, pdanla y 2quipos s0n (35 que 3o detallan a
continacidn:




Edrficios 20 alos

Naves, Aeranaves Barcazas v Oiros Similares 20 afos
Maquinarig ¥ Equipos 10 afios
Mueghles v Enseres 10 anige
Equipos de Compuiacidn 3 afles
Vehlculos 3 anos

Las pardidas y ganancias por 1a venta de propledades, plapta y equipes. se
calculan comparando og ingresds obtenidos con el valyr an libres v se
incluyen en el estado de resullados mlegrales.

2.3 - |mpugsto 3 13 ranta corrente y diferido

Ei gasto por implesto a la renta dal afo comprande el impuesls a la renta
corrignlz y difgndo. Este impussio se reconoce en el gslado de resuliados
ttegrales

2.8.1.- limpuesto a la Renta Corriente

El gasto por impueste a la renta corrlente s& caloyula aplicande g tasa
impesifive sobre & utilldades gravables v e carga a los resultados del ado
£n que 82 davenga. La ley tribulana vigente aslablese una tasa de impuesio
a la renta a ra3zdn del 22% sobre las ullidades gravables y 12% &1 awsts
reinverain de ytiidadas,

Desde el aho 2010 antrd &n wipencia el pago de un "sabcpe minimo de
mpuesta 3 |& renta”, cuyo walor es caiculado an funcidn de lag oifras
reportadas el aflo precedents sobre el 0.2% dei palfimanbo, 0,2% de |os
costoa y gastos deducibles, 0.4% de 108 ingresos gravables y 0,.4% de los
aClivos

Esta nueva normativa establecid que en cas0 de que el impussto 2 1a renta
causado sea mandt al anbeips minimo. este dltimo consfituird e impuesio a
la renta defnitivn

Para &l ano 2048 la Compafiia registid como mmpuesta & la renla & valor
determinado sobre el 22% de las utiidades gravaoies que fue mayor que e
yalor del anlicipd minimo.

2.8.2.- Impuests a Ia Renva Difarido

£l impuesto a la renla diferido se provisiona en su totalldad, por el méatode
del paznvn, sobre las diferancias lemporales determinadas entre Bs bases
lnbutanas de un activa & pasivo y ia base detenminada por aplicacion Ge las
HHF en Ips estados financieras.
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El rmpuesit 3 |1a renta giferdo ea delemmina uhizando 1a taga Impositrva
vigenla a la facha del estado ge sitvacion ANanciera y que se estima serdn
aplicables en 13 fecha an que o activo pOT impuesty diferido se recupers o
&l pasvo por impuesto a Ja renty Qiferidd se pague.

2.%.- Bengliclos a los em a

2.9.1.- Beneficios de cortn plazo

Les beneficios a los empleados de cordg PRazo 80N conformados por fos
SHpUieries conceptos.

La paricipacedn) & kg vabajadores sobwe igs utildades: Caleulada & vazon
el 15% sobre |3 utilidad conlable da scuerdo 3 (a hegisfacion laboral vigentg
2”&l Ecuador.

Vacacknes Se registra & cosle correspondiente 3 128 vacaciones ol

=E'20nal sobve base devengada de acuerdn 3 la legislacion laboral yrganie
£ 2! Ecuadar.

D0 |QICET y AECIMO Cuanto sueldos: S pravieionzn ¥ pagan de acuargo
2 2 iegislacion labora! vigente en &l Eruador

2.9.2.- Benwficlos de largo plazo

Los Benefeios a los empleados de large plaze son conformados par los
SQuientes coneptos.

Jublacicn Patrangl: L3 Compahis tiens ur Rlan de beneficios definiggs para

UNAcion patronal, de acuerdo 3 Ia legislacion laboral vigenie an el
Ecuador

Degahucis En log casns de lerminacikn oe 12 ralacién iabora) el Eempleador
borficara af trabalador con el VRINEEMOS por crenlo del Bquivalanle z Ja
GitiMa remuneracion  mensyai POf cada uno de s afios ds sErvicks

prestados a la mizma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacitn
laboral vigenks én & Ecuador

La Compania deterrmina anualmente le provision para Jubilazion paironal y
desahucio con base en esudios aclianales pracicados por vna emrass
cefificada y se reconccen an e COSY 0 dasle del afe Lan hipdtesis
acluarales mcluyen variabies COMa son. tasa de montaldad, edad, sexg,
805 de  servicine. emueneraciones,  incramentos uturo:  ge
IEMUNEracionss, lass de rotaclén, enire alras,




210.- Provisicnes

La Compafnia raconocs prowsianes coando tenga una obllgaclin presente,
iegal o implicita, como resultados de swoesos pasados: hay posibilidad de que
axisty la salida Jde recursos para Equidar la ohligacidn vy que gicho Mmoo
pu=da ser medido con iabihdad

2.11.- Rgcohogimionto de ingresps

Lo ingresos comprenden &t valar razonable de lo cobvads o por cobrar por la
venta da sus producios yio prestacion de sanvicis en @l curso normal de gue
operaciones. Los ngresos & muastran nalas de impueslas como o VA & ICE
¢ los descuantos atorgades al sliende.

Log ingregos son recondCidos en ta medida en que &5 propate gue ks
beneficios econdrmicos Auyan hacia la Compania, que estos benafitios pusdan
sar mededos con flabiidad v que coande s2 haga la enarega del bisti o se
presie e seracin se fransfieran s nesgos vy banefiics inherentez a ia
propedad de esos bienres w0 o goce del sarvigio prectado

La Compaitfa genera sus ingreses prncipalments por Admlmstiaclon oe
Fondos.

2.12- Distribucidn de Dividendos

La distribuicidn de deadendos a log aconnmias de ia Compan(a de deducen del
pafrimonks y & recondceran SHms pasivas cormentes an el estado de situacidn
nanciera del periads en el que Iss accionislas hayan aprobado 1a disk bucion
de asbos dividentlos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERDS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOE

La preparacudn de los estados (hancieros requers que @ AdminlsbaciGn
realice ssimaciones y uliles supuastos que afsctan los monios inchidos en
o5 eslados Anancierss y sus notas relacionadas, Las estimationes realizadas
y supuestos ulilizados por la Compania $e& enceentran basados en I3
axperiencia histrnca, cambios an la industia & informacidn sumirnstrada por
lLentes externas cahficadas.

Las pnncipales estimaciones y aplicacwnes del ohlerno peafesional  sa
pncuantran ralacionadas por (o8 sigussntas concapbas:

= Provisiones por benefcios a emplkeados: Las hipdlegis empeadas en el
calculo achuarial da Jubilacion Paronat y Desahucio, Parz lo cual utiliza
estudios  actuanzles practcados por profesionales independlentss.
(Mota 2.9 2.
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+ Fropiedades, Planta y EqQuipos La determiracdn da fag vidas dhles ¥
valor residial se evaluan sl cieme de cada arfo. (Hola 2 7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERD
4.1.- Riesyo Pals

El nagocto, la condicien fnanclera y loz resultados operacionales de la
Compania dependerdn en parte de las condiclones de estabilldad politica y
economica del Ecuador, evenluales cambios adversos en tales cordiciones
pusden causar un efecio negative en & negocin v sus  resullsdos
DREracionales,

4.2.- Riasgao iy qiarcado

Es ‘a posiblidad da que la fluctuacidn de variables de mercads tales comg:
tagas de inlerés y pracios da productos produzsan pérdidaz econdrmcas
J2bido & la desvalorizacién de aclivos o la valoracidn de pasivos.

Las polihcas en 45 Administracion de estos riesgos son sstablecidos por |a
Compafia, esta define esrategas especiiicas en funcidn de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

41.- Riesno de tpga e interss

Este riesge se define como las exposclonss a perdwlas resuftante de un
camblo en as tasas de interés, tanto activas como pasivas, Este ricsod existe
cuands la capacidad de gustar ias tasas activas de una entidad no coincids
con I35 paslvas. La mayoria de los aclivos v pasnvos finenciarns de ia
Compafita ests suieta a lasas fias de Inlarés. de manera qua ro se
encueniren alectos a alios niveles de exposicion. Adlconalmente, cualquier
exceso en al efectivo v equivalentes en efectivas 2a invertido en ingtumentos
e corto plazo

4.4.- Riesgo de liguidez

S8 genara cuands la entidad no puede hacer freante a las axinibtidades u
obhgaciones con {ercaros, por insuficiensla sn & flule de caja. La Campania
esla expussta al riespo de corédde por sus  aclividades aperativas,
phncipaimanle por sus cuentas por cobrar

1%




4.5.- E$40 d¢ 108 Jetivog

Los aclivos fijos de [a compafifa se encoeniian cubietos 3 fraves de péliras
de sagura partinantas cuyvos emmnos ¥ condicianes son 128 vsvakes an e
mergado. Mo obztante de ello, cualquier dafio en 1os attives pusde calsar un
efecto negatlve e el fegocio v sus resultados operacionales.

EFECTIVO Y EQUEVALENTES AL EFECTIVO

La composicldn de Efectva v Equivalentes al Efectivo, al 31 de Dciambre d&l

2016 y 2013, et |a sigukents:

Banco mamac.onal L18. Ck. JHKIG2 1058
TomlEftotvo v Equlvakntiss al Efwolivg

OTRODS ACTIVOSE NO CORRIENTE

| e [ | inls i
270502 444 9
77381 d4d iy

La compezicion de los Activos No Comientes Financleros, al 3t de Diciembre

del 2016 y 2015, &5 13 sijulenta:

Iyl rbicmés (1)
TalatOtras Atines Ma Corrpniae

HVERSIOMES
Cadamos s
(i=alcia Leda
Exponarcra Suparban C13 Lma.
Fem:mneld
hrnzzana Sald £
Jdicu p s &
waTiamn Caa. Lda
Mlerceksa 5 A,
Peleciinsd S ™
S:sata b A

ToaTa & 4

Kacad 2 4

Fakde 35120016

| HH& [ | G |
£ 260 PIE.ST 8 360 235 57
5.350.236, 57 £.&0 DAL BT

e
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4265415
EG3 11T 35
B35 JET 6
B2 14d BH
1 B3¢ 1051
53140452
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La compasicion de Laz Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 d& Disiembre
gel 2014 y 2015, &3 13 siqulenle

i 14 ] | ELR |
o 1 omami ax No Relacignadas 1} 4 65:3% 1 138 4
Total Ctat p Dbe por Ragar BE22AT 115840
TOTAL CTAS ¥ DGEC POR PAGAR | 06 |
JORCORF S.A. 1 122,37
LAMFCRME CLa LTDS, _ . B0
Salda MM2E0E 6#83k37

2. PATRIMONIO
i A I | 2015 |

apital Boc.ai AcH) 2 £00 .00
Azones Futyra Capitalizacidn 1,284 084 1.280,00
Feservas 9.-86 43 9 a5
Res.ltedes Acumutados 5348 102 a5 5.3dE 1326, 11
Fesdtado oel Eperccia - BE7.22 21.26
Total Patrimonia 5.354.834.12 5. 358 644,26

8.1 Capital

El capilal social de la Compaiia st compuasio por 800 acciones cuyo valor
nominativo &8 de Va3 1,00 cada una

8.2 Regerva Ladal

La Ley de Compaiiias astablece que se asigne al menos un 102 de la utilidad
anesgl come ressrvy legal Bin gue esta exseda ol 50% del valor del cagital
aocial. Dicha reserva no esta disponibla para pago de dividendos, dnicemenie
posCe ser utilzada para aumenlar € capital social con k@ respectiva
aprobacian de 108 accionlstas. Al 31122016 & valor de esta reserva no ha
SO vanadionas 15,67
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3.2 Resultados Acumulados

El sakdo d& los resultados acumulados, a excepciin da los valorgs registrados
como “Ajusies por Aplicacion de NIIF par Primera Vez™. esta a disposicitn de
lne aconnlsias de la Compaftia y pusde ser Utillzado para dlanbocidn de
dividendeos y ciertos pagos como religquidacadn de mpasstes, efc. B saldo de
esla cuenla corespodde al valor de la pardida acumulada por § -56 35 v el
vaky 42 i3 Reyalorizacion de accionss provenignies del psripdo anterigr
$5.348.161 .20

. EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre al 31 dg Diciembre de 2016 y 21 de marzo de 2017, fecha en que 13
adramshacion aubonzo s presentes astados flnancees, nd han scumdo
hechos de caracter inanciere contable o de oira ingdole que afecian en forma
sjrificativa 12 mierpratacion de 1os misms
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