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CORPORACION CEIBOS CEIBOSCORP £.4,

NOTAS EXPLICATIVAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201s
{Exprasado en ddlares de los E.LA

1.

INFORMACION GENERAL

CORPORACION CEIBOS CEIBOSCORP $.4. fue inscrita en gl Reiziro
Marcantil, de fa ciudad de Guayagudl € 15 de dicemibre ge 1993, siendo su
actividad economica principal 1a Adminstracksn de Fondos,

Los estados Ainancieros por ¢l periods terminade al 31 de Criciernbra del 2045,
han sido auiorizado: por la Administracidn Para su etusidn y purestos a
disposicion del Diraciorio para su respectivy aprobaclén para finalments sar
expueslos ante [a Junta General de Acciohiatas que se realizard dentra de los
plazes establecidos en 13 Ley de Compafilas para su modifieacion Wi
aprobaclon definiliva. Los eslados financierns al 31 ds Qiciembre del 2015

fueron eprobados por la Junta Ordinana de Accronistas en sesidn del 15 de
febrern de 2016,

BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEM DE POLITICAS

Los prasentes ettados Anancieros han sido elaborados de ackerdo a las
Normas internacionales de Informacion Financiers (HUF) amitido por =l
Consejo de Normas Intemacionales de Comabilkdad (IASB} y adopladas por ia
Superintendencia  de Compafias de conformidad con 1s Resolucidn
5C.05.5.09.008 publicada en el Registra Ovicial No. 84 del 22 da Diciarnbwe
del 2008,

2.1.- Bases de Elaboracigh

Los estados financisrgs han sido siaborados en baze al griterio del coslo
Mistnion,

2.2.- fun m de pres chin

Las partidas en |oe estados fhancharos de la Compania son exprazadas en la
mangda del ambiente ectnomica primario donge opers |2 enfidad (moheda
funcionall. Los  estades  finanoems  son expresados  en dblares
asfadoundenses, que es la moneda fynciona| ¥ [a moheda de presenlacitn de
la Compafila




2.3.. Efwctivo y Equivalenies al Efgctivo

ingluye ef efechvn disporatle gapdaitos a [a vista en bancos indales yio del
exlerior, inversones con vencimenios ongmnales dentro del periodo corrients v
s sobrédiros bancanas,

2.4.- Agtives v Pagivgs Flognc|oros

La Companla clasifica sus actives financieros en as siguientes calegorias:
‘cuentas y documemos por Cobrar Cemercigles” y “alras cuanlas y gosumsntos
por pagar ¥, clasihca sug achvos financleros en las categoriaz “cuentas y
documeantas por pagar comarciales” "otras cuantas y documentos por pagar” y
“obdyacionss can nstitcianas inancikeoes"

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de siluaciin tnanciera por las cuentes por cobrar comerciales a antidades
relacionadas y o relacionadas. Son aclivos ANancieros que no Cofl2an an
un mercado activo, no genarzn intereses y surgen de las operaciones bajo
condiiones normales de crédlto. Se incluyert en el active comiente, axcepto
por 05 de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde |a fecha del
estacdo da stuscin inanciars.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en al estado de
sruacion financiera par 188 cuenias por pagar comercizles a shtcladeas
relacknadas y no relacienadas Son pasnvog Inancigres gue ng colizan en
un mercadse achvod, e generan interéses y surgen de las operaclones bajo
condiciones nomiales de crédilo por parte da ios proveedores de la
Compaiia. S& Incluyen én & paswo comiante, axcepls por los de
venciriant, mawor @ 12 messs <ortados deade 13 fecha del estado de
siuacon financiera.

La compafla reconoce un activo o pashd financers en el estado de
Situacsn Anangara 3 la fcha de I négociacion, inicialments son meduos a
su valor razonabke menos cualquier costo abtibuible a 13 transaccion.
Poslarormeatie 108 activag y pasivas Anancieros se regisiran g su oosto
amotizado.

2.4.3.- Dederloro de Actives Financiaros

La Conpaihia eslablece gna prowsin para pérdidas por delengre de sus
cuentas por cobrar para cubrr cualuier rlesae de wrecuperabilidad
mherente al olargaments de chéditos directos con sus clientes, 2sta
provicidn es a razon dal 1% anval sobre el salde de cusmtas por cobrar al
31 de Dciambre dal 2015




2.4.4.- Baja de Aclivos y Paslvos Financieros

Un actvo finanosrg & ehming cuando expiran los derechos a recibr 0%
Aujos de afectivo del active o a1 la Campaiia transhere al actve a un temero
gin retener sustancaimante 08 nasgos y baneficios del activo. Lin pagivo es
aminade ¢uando las obhgacienes 3& & Compadia epeohcadas en el
contralo se han hquidado,

2.5.- Qtras Cuentas por Cobrac

Representadas principalmente por anbopos a parfes relaconadas v
provesdoras gque & quidan en ¢ Coro plazo Se reqistran al walor del
desembalze raalizade y que es squivalanie 3 su costo amatizads.

2.6.- Inventarios

Log inventatios & requwlan al mengr antre s0 costo 9 valor neto de
reatizaciin. E| valor neto e realzaciin as &l precio de venta sn el curso
rommnal del negocls. menos sus Cosios de imponacin ¥y Ios Qastos Ode
comercizizacidn vy distribecion. El slgterna de waloracion de inventarios
Hilizado pow la Compadiia €3 el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

l.as propiedades. planla y equipos s0n régistradoes 3 ¢oste histérico menog
depraciacitn acumulada y deterivd del valer si lo hubiere. El coste intluye 2
valor de adquisicidn o construcckin del activa. Los costos pesteriores a la
adquizicion solo son capltafizedos cuande o5 probable gue benshiclos
econdmlcos fuluros asociados a fa inversion fluyan hacia la Comparnia y gstos
puedan = medidos con higblildad Los pagos po conceapio da reparaciones o
mantenirientd 30N recanocidos £n el resullado del perloda en que se
IMAIFTERE,

A excepoian de los lemencs, las propisdades planta y aguipos &8 deprecian
bajo el métods Insal basads &n la eshmacion de sy vida Gl ¥ no se congdera
un valer residual ya que la Administracidn de la CGompania estma que <l valor
de realizacidn de sus propeedades, planta v equipos al finalizar sy vida ot
serd imHevante. Las eslimaciones de la wda dil y vaky resedual 500 revisadas,
Y ajustadas =1ec necesario, 8 la fatha de Cierrg da 108 astadios fnancieros

Las vidas Utiles de las propiedades, planta y aquipos son 18 que se detallan a
continuadcion:
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Eafics 20 afos

Naves. Aercnaves. Barcazas v Oros Sirmilares 20 afos
Manuinana v Equipas 10 afos
Muebles y Enserag 10 afics
Equrpos de Camputacrin 3 anfos
Vehigulas 5 afos

Las perdidas y ganancias pof 'a vénty de propredadaes, planta v equipos, se
Cakculan comparando los irgresos obtenidos con él valor en libros y se
nciuyen en el estado de resuftades integralas.

2.8« Impuesio 3 la renta corriente ¥ diteridso

El gasio por impuesto & la renta del aho comprende el Impuesto a ia rents
coriente y difefido. Este impuesto s& reconoce en 8l estado de resuftados
inegrales.

Z2.8.1.- Impuestc a Ia Renta Corriante

El gasto por impueslo a 1z rerla corrlente s calcula aplicando ja taza
imposifiva sobre las utilidades gravables y se carga a Ios resuftados del ano
an que 5é gevenga. La ley Inbutads vigente eslablece una tasa ¢ Fmpuesto
4 ia renta a razdn del 22% sobre as ulhdades gravabdes v 12% sl axste
réinversibn de ytilidades

Desde & afio 2610 enfrd an yigencia el Pago de un “andcipo minime de
impuesto & la renla”, cuyo valor as caltulade en funcion de fas civas
reportadas &l afic precadents sobre el 0.2% del palrimonio, 9.2% de los
coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ngresos gravables v 0.4% de log
aclivas.

Esla nugva normativa establecio que en casa de que el impuesto a la renta
CEUSAN0 8ea menor &l anficipo minimo asle ditlmo constibarg el MpUests &
1a renta defintivo

2.9.2.- lmpuesto a la Renta Diferido

El impesto a la ranta grendo se provisiona en S (otalidad, sor ef método
del pasivd, sebre las diferencias temporakes determinadas entre las bases
Irinrtarias de un active o pasivo v [a baze delermimada por aphcacion de las
MIIF an los estados finzneieros.

El impuesto a la ‘enia diferido se delerming Utinzando 1a tasa IMmpositiva
¥igenie a la lecha del estado de situacan financlérs v que 56 2siima seran
aplkcables en |a fecha en que el activa por imprestlo diferido se recupare o
&l pasivo por implesto a la renta diferido se pague.
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2.9.- Beneficios 3 lox emptesdos
2.9.1.- Baneftcios de corta pdazo

Loa benehcics a ks empleados de corfo plaze son conformados por 108
giguientes Loncaplos:

2 parbcipacdn 3 og abajadores sobre las ulfidades. Calculada a razin
del 15% sobre 3 utiidad conlable de acuerdo a la kegisfacion laboral vigerde
en 8l Ecuador.

Vacaoongs Se reqistra & coste correspondwente a [ vacaclones del
personal sobre base devengada, de acuardo a la legislacion Yaboral vigente
& el Ecuadar.

Decime 12rcer ¥ degime cugrp supldds: $& provisonan y pagan de acuerdo

& la leqislacion [aboral vigenta en el Ecuador.
2.9.2.- Beneficios de large plaro

Los benalicios a bos empleados de largo plazo son conformados por 10s
siguientes concaplos:

Jubllaclén Patronat La Compaila tiene un plan ¢e baneficios dafinidos para
jubilacion patronal, de acuards a la legislacion laborzl vigente en el
Ecuador

Eesahucia En los cazos de taminacion de la relacidn laboral et empleador
borficara al trabajader con el venbcinco por cikento del equivakente 3 I3
gfima remuneraciim mensual por cada uno de 108 afos de sanvicios
pestados 2 i mama empresa o empleader, de aclerdd & la kgislacion
laboral vigenie an el Ecuador

Lz Compahia detarmina anualmanta la provigion para jubitacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales praclicados por une ampresa
cerfficada ¥ 3e recongcen en el coste 0 gasto def 2o Las hipitesis
aciuariales inclyyesn variahlds comD son- @A de mortalkdad, edad, sexo,
afts  de sendaoios,  remanergcionss, ncrementos hoturos de
FemUnsraciomss, 1asa da rtacn, ahitg olras,

2.10.~ Provisionge

Leg Compafia reconoce prolsiones cuando @ngs wha obligacdn presenta
legal o implicita. comg resuliades d& sucesos pasados; hay posibilidad de que
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gxEty @ salida de recursos para igquedar la obhgacifin y gue dicho monto
pusda ser medide son fiabildad.

2.11.- Rgconog imign{o de inqresos

Los Ingreses compranden e valor razonabie de 1o cobrado o por cobrar por fa
venla de sus prodectos wo prestacion de a2rvicios en &l cursn nommal de sus
operacionas, Los ingresos s& muestian natos de mpuesios como et VA e ICE
v I0g dessusntos alargados al chente,

Los ingresos son reconoCides en la medida en que &g probable gque lod
benaficios econdmicos fluyan hecia la Compafiia, que estos banefivios poadan
ser medldos con fabildad v gue cuands se haga 12 entrega def ben o a8
praste gl servicio s& transfieran log resgos y beneficioz inherentez a la
propiedad de es0s bienes ylo & goce dal servicw prastado.

La Compafia geneia S5 Noresos poncipaimente  podr Aclividad  de
Adminlsracidn de Fondos

2.12.- Digtribecion de Nvidendog

L3 distnbucion de dividendos a [bs acconsias de la Compan(a ae deducen dal
patrimonio y 58 (&CONOCerin CoMo pasives corantes en el astado de situacion
anancrera ded pariocid & & que 103 acaonistas hayan aprobado la distnbocion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERGS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de tos estados financierds requiste que la Adminestracion
reatice esteniaciones y Jlbllce supuesles que afactan (05 monlos iNCiLKos &n
s estados inanciards y 518 notas relacionadas. Las asimaciones reallzadas
¥ supboesles dtihzados por 13 Compantia 8 ancusniran Basados en |3
experienda histonica. cambine en la industna & infarmacidn suminislrada por
fuentes extarnas calificadas

Las principales asfimaciones y apheaciones deal critens  profesonal se
encuentran relacionadas por 0% siguientes concaptos:

»  Prowvisiones por benefwids 3 empléados: Lag updissis ampleadas en &l
caleyle actuarial de Jubilacion Pational y Desahucio, Para 1o cual utitiza
estudics  actuanais pracheados por profesionales  Independieniss.
(Mota 2.8.2)

» Piopledades, Plania y Equipps. La determinacion de las vdas dliles y
valor residual 5& evailan al cierme de cada ano, (Nota 27 }
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4. ADMINISTRACHIN DEL RIESGD FINANCIERQ
4.41.- Rigsqo Pals

El negocio, la condicion financlera ¥ 08 reslados operacionales de |a
Compafiia dependerdn en pare de las condiciones de estabildad polibGa y
aeondmica del Ecusdor, svenluales cambios adverses en fakes condiciones
pueden causar un efectc negativg eh & negoels y  Sus  resullacos
PEracionz|es,

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue ka Auctpacion de variables de mercado tales como
lasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas scondmicas
debldo a 1a desvalorizacion de aclives o [2 valoracion de paswos

Las paliticas en la Admumstraciin de estos riesgos son establecidos oor Ia
Compafia, asta define estralegias espacificas en funcidn de los anslisls
periddicos de tandancias de |as vatiabbes

4.3.~ Rieago de tasa dg [ntards

Este rigsna se define como 133 eXpdsicionss 3 perdidas resuliznls de un
cambio en las tagas de mterds, anlo aclivas como pasivas Este nesgo axista
cuando |3 capacidad de ajustar las tasas activas de ung entdad no coindids
con kas pasivas La mayia de los activos y pasivos financkeros de la
Compadia astad sujeta a tasaz fijae de interes, ds manara gque na s
encuentren afectos 2 alos nneles de esposicion. Agdicionalmente, cualquier
gxeeso 2 el sleclve vy eguivalentss en efeclivos &% invertido et mstrurentos
de cortd plazd.

4 .4.- Rlexsgo de liguldeg

Se ganera cuands la entidad no puede hacer frante a laa exlglbildades u
shbligaciones con lercerds, por insuhsiencia an el flujo de caja. La Compania
estd edpussia al imsgo de oredito por sus  aclhadades  operatlvas,
principalments pof $us cuantas por cobrar.

4.5. Ripgzqgo da los activs

Les aclivos fijos de la compafifa se encuentran cubieros a Iraves de pilizag
de segura pertinentas. cuyes temines y condiciones son 1aa usuales en el
marcado Mo obstante de efbo, cuakquier dafio an Qs aclivos puada causar un
gfecto neqativo en el negocio y sus resultados operacicnales.
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5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
La compoesicion de Efeclive y Equivalentes ak Efaclkve, al 31 de Diclembre del
2015y 20174, a8 la siguients:
[ 7 Ems ] T A1 |
Banch viemacions Cea G 1RDIAE T s 44£ {1 BY7 23
Tobl ERobve ¥ Equivabenies sl Ehrctvg Add,0E 97 53
& AGCTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicion de los Activos por Impasstog Cornartes, al 31 de Diembre
del 20H5 v 2074 es la siguisnte:
| 15 1 1 T4 |
Craden Tnhutng Imp At Remna 0,0 146,14
Tolaf Rolvas por MEURRE Cormenies L] LLLAL
7. OTROS ACTHWOS NO CORRIENTES
La composicion de os Otros Actives Mo Comentes, al 31 de Diowrnbre ded
2015 v 2014, &5 la siguienta
[z ] [ ]
Qirpy {MYERSHONE 5] 5260 Bag AT 120037
Total Qires Actlves e Cormanics 3580 2% 5T 120753
"Redasdicacion Jds Cwanta & 005 por $TE07537 & Inversones de
JORCORP y umanto de INVEersionss a razdn e [a Revalonzacion de Inversines por
el valor de ¥5 348 161 20
| T pATOR DE SoMBRNLG - ARCinEs CERGLEORP
CONRATRA ' ALCI0NES paTRMorme § 0N ACOIOHES
CAPITA yapL e FARINON AL FORGETLE |YllaR Ny R IQn
o CHHTYDND TG propnachnl NVERTIDAS
e .10 120 A0 |3 ARG 07 | 8053 80| peATY B33.344.7
Leata £ L B[ [ {d i (2 AT )] 147y 14 B, b 3 pOa.d
TOTE S A BOR1. B L 0 E 5ErE00Y 3154 7] mAnN ¥ iR
Femealy (AR 100 00| % ABISED (5§ BITAd| HIEETE R
Wherct B 5 B | eda [ e ot szgsred |y sasT T Y T R T TR S
Cedamo & A A LY 03 1EANE (5 19174 _TH | psEN [§ 15hIDaUE
Wmrsa s A 0 JES ol arsa s .58 T | EeBN% | E a7
LamiomiL g L, . A [T A00] % 2096478 |5 524120 AT TS
Eapuitmkry Suptibgiora Co kida | 40000 0,04 0o |3 4363280 |5 4.37 R0 | 5% |3 4IESdAS
D Cig, Lude, T D E.Gd sptba a3 165301 )5 (k] Ppddd | fefMiw | § 14 434,55
ek arts Sakdu & 0 0 s A% a7 7R [5 510026 7 oETe [£ BB I RN
Ngrath D A 00 00 gala P31 pa ]l T8 | s |z 21833

TOTAL § S IA0.T




5. CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR

L& composicidn de las Curentas y Docurnentas

por Fagar, al 31 de Dicremibra

ael 2015 y 2074, &t 5 sguients

| BB | [ o i
CaP Comarc gk EmEfdnadn: 113640 il 7]
CaP Cemercialas HelEoenacot a3 12816

- 999
Tali Gtas y Doz por Fagar 1134 4D [FEET
‘Reclagficacion

3. PATRMONIO

I 1% i 2014 |
Capral Secian

00 oo B00.Q0
Apames Fulwa Cagilafzacitn 1.28¢.00 1.2584 00
Fatenss b Ie0 .41 % 530 55
Resultadns Anumusdg 5340138 11 000
Resullada Jei Eprnigin - __ __-H.2% 25,05
Total Patrimenis ) G35 644 26 11635 48

Sheminuye la Reserve Facufiativa $221,14
9.1 Capital

Ei capital sogiz de 13 Compafia asts CoMmpuesin
nominativo es de SOY 1 20 ceda una .

9.2 Resorvas Loqgal

La Ley de Comparias sstamace que 22 asmne al manos Un 10% da la utiigag
anual como reserva legal sin Que esta axceda el 50% del valgr del ¢apital

por 800 accionas cuya valor

soCEl Dicha reserva nn asts disponible para pago de divi
puede ger tiizads pars aumnantar el capital ook

aprobaticon de Ins atrionistas. Al rming gel HTAZ2018 &
a8 51547

iendos, Onleamenis
COR |12 respectva
b wahor COFraEpongde
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9.3 Resuitados Acumuladog

El saldo de [os résullagos acumulados, a excapldn de l0s valoras redqisiragos
cormo “Ajustes por Aplicacidn de BIF por Primera Vez', estd a disposiion ce
los acciorstas de b Compania y puede ser ubhzado para distrlbucidn de
dimgdendss y ciartos pagos coma reliquidacion de impuastos, ede. El saldo de
la cuerta regiatra un pérdida acumulada por § -25.09 Para sate afo e realizd
ung Revalonzacion de Inversones por & valor de $5.348161,20 la cual fue
declarada ¢omo parte de g Resuvitados Acurmulados.

Revalorizacion de Inversionss | 216 |
Cedama 5 A, 153 220,05
Dusal Cia. Lida. 16.534 85
Exportadors Superan Oia. Lida. 43 45415
Famnsia BRE 11736
lnmobisaria Saldu 5 296,287 20
Jorcorp 5.0 Ba1.269.52
Lamitoren Cra. Lida. 1.508. 830 51
Marcehsa S A 21,404 52
Mominsa 5.4, 474 41
Sisaza A 293.90z 14
Tarma 3 A. 35 _245 50
Xacard 5.4 218,69
Salde 117122018 B 34816120
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3 e Dicembee de 20135 ¥ 8! 18 de febrero de 2016, lecha en que b
administracion auforizd los presenles estados financieros, no han DoUmio
hechas da caractar financierd ontatle ¢ de ofra indole que afeclen en forma
significativa la intemprataodn de s mismos.
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