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conpoucró¡r cEIBos cErBoscoRp s.á.

¡YOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIITANCIERO§poR EL Año rERüINADo Ar 91 op o¡crpnrgRE »pr, iors
(Expresado en dólares de los E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL

coRpoRActóN CEIBOS CETBOSCO¡P s A fue inscrita en et Reg¡stro
Mercantit, de Ia ciudad de cuayaqu¡t et 15 de diciembre Oá téégls¡enOo suact¡v¡dad económica principal la Adminjstrac¡ón de Fondos.

l:: "^:110"-: Il?1.1,".s 
por er período term¡nado al 3.1 de Djcjembre del 201s,nan stoo autonzados por la Administración para su emisjón v ouestos adisposición del Directorjo para su respect¡va áproOaciOn párá n,i"ril"nt".",

expuestos ante la Junta General de Accionistas que se reálrzará O"rtro o" ¡oaplazos estable-cidos en fa Ley de- Compañías p"ru 
"r-ráOif,cu",on 

ylo
aprobación definitiva. Los estados financieros at i1 de Dicie;;;;;et 2015fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accjonistá" 

"n "".ián-O"l 
fg O"febrero de 20'16.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estiados f¡nancieros han s¡do elaborados de acue¡do a lasNormas lnternacjonales de lnformación Fjnanciera frutfft #itün po, 
"fconsejo de Normas tnternacionates de contaoirioáá 

f rnsáj i 
"jojiuo"r. 

po, ruSuperintendencia de Compañias oe contormroáo óá -iJ''ñl.olr",On
SC DS G.09.006 pubticada en et Registro Oficiat No. g¿ áeiZS-de O-ic¡emOrede¡2009

2.1.- Bases de Etaboración

Los estados financ¡eros han sido elaborados en base al criterio del costohistórico.

2.2.- Moneda funcional v moneda de presentáción

Las partidas en los estados financieros de la Compañia son expresadas en la
I:lid-i,!"t am¡ienre. economico pr¡mario donde opera la eniiOalimoneOarunclonat). Los estados financjeros Son expresados en dólaresestadou¡¡denses, que es ta moneda funcionat y la roi.,"ou áe-pr"i"ntrlion o"la Compañía.
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2.3.- Efectivo v Eouivalentes al Efectiyo

lncluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.. Activos v Pasivos Financieros

La Compañía clasifica sus activos financ¡eros en ias siguientes categorias:
'cuentas y documentos por cobrar comerciales" y "otras cuentas y documentos
por pagar"; y, clas¡f¡ca sus act¡vos financieros en las categorías: "cuenias y
documentos por pagar comerciales', 'otras cuentas y documentos por pagar" y
"obligaciones con instituciones financieras".

2.4.1.. Cuentas y Oocumentos por Cobrar: Representados en el estado
de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se ¡ncluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situación financiera.

2.4.2.. Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situación flnanciera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan ¡ntereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de ¡a
Compañía. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencim¡ento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
s¡tuación f¡nanciera.

La compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situación financiera a Ia fecha de la negociación, ¡n¡cialmente son medidos a
su valor razonable menos cualqu¡er costo atribuible a la transacción.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amort¡zado.

2.4.3.- Deter¡oro de Activos Financiéros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deter¡oro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provis¡ón es a razón del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015.



2./1.4.- Ba¡a de Activos v Pas¡vos Financieros

Un activo financrero se elimioa cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del aciivo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la CompañÍa especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas oor Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso real¡zado y que es equivalente a su costo amort¡zado.

2-6.- lnYentar¡os

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realización. El valor neto de real¡zac¡ón es el prec¡o de venta en el curso
normal de¡ negocio, menos sus coslos de importació¡ y Ios gastos de
comercialización y distribución. El sistema de valorac¡ón de inventarios
utilizado por la Compañia es el promedio ponderado.

2.7.- Prooiedades, Planta v Equ¡Dos

Las prop¡edades, planta y equipos son reg¡strados al costo histórico menos
depreciación acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye e¡

valor de adquisic¡ón o construcción del activo. Los costos posteriores a la
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que benefcios
económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del período en que se
incurran,

A excepción de los terrenos, las prop¡edades, planta y equipos se deprecian
bajo el método linea¡ basado en la estimación de su vida út¡l y no se cons¡dera
un valor residual ya que la Administración de la Compañía estima que el valor
de realización de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida útil,
será irrelevante. Las estimaciones de la v¡da útil y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados frnancieros.

Las vidas útiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuación:



20 años
20 años
10 años
10 años
3 años
5 años

Las pérdidas y ganancias por ta venta de propiedades, planta y equipos,
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v
¡ncluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- lmpuesto a la renta corriente v difer¡do

El gasto por ¡mpuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resu¡tados
integrales.

2.8.'1.- lmpuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
imposit¡va sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del año
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razón del 22yo sobte tas utjlidades gravabtes y 12% si exjste
re¡nversión de ut¡lidades.

Desde el año 2010 entró en vigenc¡a el pago de un ,anticipo mínimo de
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcjón de tas cjfras
reportadas el año precedente sobre el 0,2% det pafimon¡o, 0,2% de ¡os
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa estableció que en c¿so de que el impuesto a Ia renta
causado sea menor al ant¡c¡po mínimo, este últjmo constituirá el impuesto a
la renta definitivo.

2-8.2.- lmpuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provísiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un act¡vo o pas¡vo y la base determinada por apl¡cación de ¡as
NllF en los estados fnancieros.

El impuesto a la renta diferido se determina utilrzando la tasa imoositiva
vigente a la fecha del estado de situacrón financiera y que se estm; serán
apl¡cables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo oor impuesto a la renta diferido se pague

Edrñoos
Naves. Aeronaves. Barcázes y OtIos S¡milares
Maqurnana y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computación
Vehículos

se
se



2.9.- B€nef¡cios a los empleados

2.9.1.- Benefic¡os de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados
siguiéntes conceptos:

La oarticioación a los trabaiadores sobre las utilidades: Calculada
del 15% sobre la util¡dad contable de acuerdo a la legislación laboral
en el Ecuador.

por los

a "azón
vigente

Vacaciones: Se registra el costo mrrespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislac¡ón laboral v¡gente
en el Ecuador.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislación laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Benef¡c¡os de largo plazo

Los beneficios a los empleados de fargo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilación Patronal: La Compañía tiene un plan de beneficios definidos para
jubilac¡ón patronal, de acuerdo a la fegislación laboral vigente en el
Ecuador.

Desahuc¡o: En los casos de terminación de la relación laboral el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equiva¡ente a la
ú¡tima remunerac¡ón mensual por cada uno de los años de serv¡cios
prestados a la m¡sma empresa o empleador, de acuerdo a la legislación
laboral vigente en el Ecuador.

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilac¡ón patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del año. Las hipótesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
años de servicios, remuneraciones, ¡ncrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras.

2.10.- Provis¡ones

La Compañía reconoce provisiones cuando
Iegal o implícita, como resultados de sucesos

tenga una obligación presente,
pasados; hay posibilidad de que

12



exista la s¿lida de recursos para liquidar la obligación y que dicho monto
pueda ser medido con flab¡i¡dad.

2.11.. Reconoc¡m¡ento de inoresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestac¡ón de servicios en e, curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se mueslran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados alcliente.

Los ingresos son reconoc¡dos en la medida en que es probable que los
beneficios económicos fluyan hacia Ia Compañía, que estos benefic¡os puedan
ser medidos con fiab¡l¡dad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y benefcios inherentes a ¡a

prop¡edad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por Actividad de
Administración de Fondos

2.12.- Distr¡bución de Dividendos

La distribución de dividendos a los accion¡stas de Ia Compañía de deducen del
patrimonio y se reconocerán como pasivos corrientes en elestado de situac¡ón
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribución
de estos dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financ¡eros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la
experiencia hislórica, cambios en la industria e información suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las pr¡ncipales estimaciones y aplicac¡ones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por Ios siguientes conceptos:

. Provisiones por benef¡cios a empleados: Las hipótesis empleadas en el
cálculo actuarial de Jubilación Patronal y Desahuc¡o. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales ¡ndependienles.
(Nota 2.9.2.)

. Propiedades, Planta y Equipos: La determinac¡ón de las v¡das útiles y
valor residual se evalúan al cierre de cáda año. (Nota 2.7.)



4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- R¡esoo País

El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la
Compañía dependerán en parte de las condiciones de estabilidad polít¡ca y
económica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condic¡ones
pueden causar un efecto negat¡vo en e¡ negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesqo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de melcado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas económicas
debido a la desvalor¡zación de activos o la valoración de pasivos.

Las políticas en la Administración de estos riesgos son establecidos por la
Compañía, esta define estrateg¡as específicas en función de los análisis
periódicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesqo de tasa de interés

Este riesgo se deflne como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas mmo pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coinc¡de
con ¡as pasivas. La mayoría de los activos y pasivos f¡nanc¡eros de la

Compañía está sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposición. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- R¡esqo de l¡ouidez

Se genera cuando Ia entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compañía
está expuesta al riesgo de créd¡to por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas pot cobrar.

4.5.- Riesoo de los activos

Los activos fijos de la compañía se encuentran cubiertos a través de pólizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de el¡o, cualquier daño en los activos puede causar un
efecto negat¡vo en el negocio y sus resultados operacionales.



5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composición de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

2015

444,09

2nr4

697.83
6t7,83

Banco lnle rnacio nal Cta Cte. 1000631054
Toul Ef!ct¡vo y Eqrivaleñles al Efecüvo

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composición de los Aciivos por lmpuestos
del 2015 y 2014, es Ia siguiente:

Crédito Tibuhño L'ilp A la Renta

Tot l Actúos por lmpsestos Coíienles

444,09

Corrientes, al 31 de D¡ciembre

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composic¡ón de los Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del
20'15 y 20'14, es la siguiente:

20'15 2014

000 146.t4
0,00 f45,14

7.

Otros (NVERSIoNE§)
Tolal Otros Aeüvos No Corri!nte§

5 360 236,57 12 475 37

5.350.236,57 12.075,37

-'Reclasificac¡ón de Cuenta el 0110412015 por $12.075,37 a lnversiones de
JORCORP y aumento de lnversiones a razón de la Revalor¡zación de Inversiones por
el valorde $5.348.16,l.20

2015 201!l

oafos oE cotaPAitas accto¡¡Es cEtBoscoRP
acctot¡18 Aacr0!tEs

800 00 1m 800 aa1 125 42 s r08053 799 99875% s 863 344 89

800,@ 20 @0 t 29391744 $ 470 t9 999 $ 293 !02 74

E00.00 m 800 § 25.27810 $ 31 60 7S9 99,875% $ 25 246 50

800.00 .@ a00 I 66! 954 80 $ 837.44 99 E75% $ 669 117 36

800.00 .@ !00 3 522.057 09 $ 652 57 799 99875% $ 521 404 52

800 00 m 800 $ 15341181 ! l9t 76 799 99 875% $ 153 220 05

800 00 00 800 $ 475 00 S 059 799 99 E75% t 4744t
00 0.04 400 $ 2096478,34 s 5241 20 360 90@% $ 1 886 830.s1

Ermrl2do.á Su@¡lra¡ana Ca Llda 100 00 0.04 l0 0@ $ 43.662 83 $ 431 9 998 99.980% $ 43 654 15

00 0.04 20.000 3 16539,91 $ 083 19994 99 974% $ 16 534 95

8a¡ 00 @ 800 3 687 3§7 C5 s r r0925 799 99 8750¡ $ 88ó287 80

800 00 1,00 800 $ 5 83!.84 ! 729 30 3 750% $ 2r8 69

TOTA! I 5.360.236,56

.15
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E, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La compostctón de las Cuentas r
oer zorá y zoi+, es r-a"sü;J8 ' 

Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre

CxP Comerctat€s No Rehc¡onados
Ct€ Comercra les Reiac¡onados
TotátCtás y Ooc por pagár

*Reclas¡ficación

9. PATRIMONIO

CapitatSocial
Apoñes Futura Capiialización

Resultados Acumu,ados
Resultado del Ejerc/c¡o
Totalpátdñon¡o

Djsminuye la Reserva Facultativa g221..,4

1.136,40
0.00

1.283 88
0.00

800,00
1.280,00
I359 41

5 348 136 11

1.283,Aa

20t4

800 00
1280,00
9.580 55

0,00
-25,09-31 26

5.359.544,26 11.635,46

9.1 Capital

n.*?f,'¡#::x"';Jt;?I3i:,":fl *'puesto por 800 acc¡ones cuyo varor
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La Ley de Compañ¡as establece ou.

#,id#:;ffi5ffiH#Fffi*:ffi"Hffi
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2015 zt74

2015



9.3 Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepción de ¡os valores registrados
mmo "Ajustes por Aplicación de NllF por Primera Vez", está a dispos¡ción de
los accionistas de la Compañía y puede ser ut¡lizado para distribución de
dividendos y ciertos pagos como reliquidación de impuestos, etc. El saldo de
la cuenta registra un pérdida acumulada por $ -25.09 Para este año se realizó
una Revalorización de lnversiones por el valor de $5.348.'161,20 la cual fue
declarada como parte de los Resultados Acumulados.

R6valorizacióñ do lnvors¡onos
Cedamo S.A.
DusalCía. Ltda.
Eporladora Superban Cia. Ltda.

Feminela
lnmobiliaria Saldu S

Jorcorp S.A.
Lamiformi Cia. Ltda.

l\¡ercelisa S.A.
Mominsa S.A.
Sisasa S.A.

Toma S.A.
XacardiS.A.
Saldo 31/f212015

20'16

'153.220,05

16.534,95
43.654,15

669.117,36
886.287,80
851.269,s2

1.886.830,51
521 .404,52

47 4 ,41

293.902,7 4
25.246,50

218,69
5.348.161,20

10. EVENfOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 18 de febrero de 2016, fecha en que la
admin¡strac¡ón autorizó los presentes estados flnancieros, no han ocurrido
hechos de cárácter financiero coniable o de otra índole que afecten en forma
srgnificativa la interpretación de los mismos


