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A la Junta General de Accionistas de
CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C):

1. Opinién

Hemos auditado los estados financeros de la compafiia CONSTRUCTORA CEDENO
CARRASCO S.A. (C.C.C), que comprenden el eslado de siluacion financiera al 31 de diclembre
del 2018, estado de resultados integrales, estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo
de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativa y otras notas explicativas. Es pnmer afio de Auditoria Externa, y
sa realiza a efectos de cumplir con La Resolucidn No. SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de
febrero del 2018, que trata sobre las compafiias catalogadas de “Interés Piblico”. Los estados
financieros de la compafiia cortados al 31 de diciembre del 2017, se presentan en esquema
comparativo

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos descrito en la seccién “Fundamentos de la
Opinién®, presentan razonablements, en todos los aspectos materiales la situacidn financiera de
la compafiia CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C), al 31 de diclembre del 2018,
asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y
el flujo de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
intemacionales de informacion financiera. asl como con disposiciones eslablecidas por entes de
controd.

1. Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas intemacionales de auditona
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccidn de Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados finandieros en concordancia con el Codigo de Etica
emitido por el "IASE", y hemos cumplido las demds responsabilidades de élica de acuerdo con
esios requerimientos. Consideramos que la evidenca de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Responsabilidades de la administracion en relacién con los Estados Financieros

La administracion de CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C), es responsable por
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con |as normas
internacionales de informacion financiera (NIIF), asi como el control intermo que la administracién
de la entidad considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
ammores material, debida a fraude o eror.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de CONSTRUCTORA CEDENO
CARRASCO S.A. (C.C.C), es responsable de la valoracion de la capacidad de la entidad para
continuar como “Negocio en Marcha®, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y ubiizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
que la administracion pretenda liguidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista ofra
alternativa realista, El Directorio o gobiemo corporativo de la entidad es el responsable de |a
supervision del proceso de informacién financiera de la compafiia
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4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Los objetivos de nuestra audiloria son obtener una sagunidad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estan libres de emores materiales, debido a fraude o eror, y emitir un
informe de audiloria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una audiloria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error materal cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude 0 error y se consideran materiales si. individuaimente o en su
conjunio, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman,
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro julcio profesional y mantenamos una aclitud de esceplicismo profesional
duranta toda la auditoria; asi como las disposicdones emitidas por SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS, a través de su “REGLAMENTO SOBRE AUDITORIA EXTERNA", emitido mediante
Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 - Registro Oficial 879 de 11-nov.-2016:

» |dentificamos y valoramos los resgos de ermor material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenamos evidencia de auditoria suficients y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en o caso de un emor material debido a emor, ya que o fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermoneas o
la vulneracion de control intermo

* Oblenemos conocimienio del control interno relevanie para la audiloria con el fin de disefiar
procedimientos de audiloria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de a entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabllidad de las
estimaciones conlables y la cormespondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compariia.

+» Conclulmos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relaconada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si conduimos que existe una incerfidumbre malerial, se requiere gue
llamemos la alencion en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacion
revelada en |os estados financleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidenca de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo. hechos o
condiciones fuluros pueden ser causa de que la Compadia deje de ser una empresa en
marcha.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y ol contenido de los estados financieros,
Incluida la informacién revelada, y sl los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo Que logran su presentacion razonable

%, Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

MNuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tnibutarias como agente de retencién y
percepcion; asi como el Informe de Procedimientos Previamente Convenidos, sobre Prevencion
de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos, de CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO
S.A. (C.C.C), por el afo terminado al 31 de didembre del 2018 se emite por separado, una vez
gue_la compafiig nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la
Adminstracion Tributaria
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

{Expresados en Délares)
NOTAS ACTIVO 2.018 2.017

ACTIVO CORRIENTE

6 Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2.172 55.602

7 Activos por Impuestos Corrientes 11.191 1.072
Total Activo Corriente uss 13.363 61.674
ACTIVO NO CORRIENTE

B Propiedad Planta y Equipo B7.780 B89.980
Total Activo no Corriente uss$ 87.780 89.980
Total Activa uss 101.143 152.654
PASIVD
PASIVO CORRIENTE

9 Cuentas y Documentos por Pagar 31.226 103.226

10 Otras Obligaciones Corrientes 11.179 11.310
Total Pasivo Corriente Uss 42.405 114,536
Total Pasivo uss 42.405 114.536
PATRIMONIO

11 Capital Social 1.000 1.000
Aporte para Futura Capitalizacion 2.500 2.500
Reserva Legal 7.839 5.777
Resultados Acumulados 28.842 17.542
Resultados del Ejercicio 18.558 11.300
Total Patrimonio uss 58.738 38.118
Total Pasivo + Patrimonio uss 101.143 152.654
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresados en Dolares)
Ingresos 2018 2017
Ingresos Operacionales 455.236 163.928
Total Ingresos uss 455236 263.928
Gastos
Gastos Administrativos y Ventas 352.100 46.156
Gastos Financieros 83 107
Otros Gastos 71.952 197.696
Total Gastos uss 424.135 243.959
2018 2017
Resultados antes de Part. E Impuestos uss 31.101 19.970
Participacidn de trabajadores (4.665) (2.995)
Impuesto a la Renta (5.816) {3.734)
Aumento de Reserva Legal (2.062) E
Utilidad Neta uss 18.558 13240
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RA CEDENO CAR .C

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados en Délares)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2018
Activos financieros - recibidos de clientes 455.236
Activos por impuestos cormentes (4.119)
Cuentas por pagar y pagos a proveedores (493.935)
Otras obligaciones corrientes (131)
Participacion de trabajadores {4.665)
Impuesto a la renta (5.816)
Total Flujo de Efectivo de Actividades de Operacidn uss (53.430)
Aumento [Disminucidn) neto del efectivo (53.430)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 55.602
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo uss 172
CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO: 2018

Activos financieros al inicio del periodo .
Ventas del ejercicio 455.236
Activos financieras al final del periodo

uss 455.236
Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo 103.226
Pagos del periodo 421.935
Cuentas y documentos por pagar al linal del periodo (31.226)

uss 493.935

EFECTO uss |38.699)
Activos por impuestos corrientes (4.119)
Otras obligaciones corrientes (131)
Participacion de trabajadores 14.665)
Impuesto ala renta (5.816)
Aumento (Disminucion) Neto uss (53.430)
'\\' []
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A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

—
-

o

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A,. (C.C.C) Fue constitulda el 08 de Noviembre
de 1993, en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, aprobada por la Superintendencia
de Compafiias mediante resolucion No.2868, e inscrita en el Registro Mercantil dal Canton
Guayaqull en e mismo afio. Su actividad principal es “Actividades de estudios de
factibilidad y disefios de proyectos de obras civiles y de arquitectura”

El analisis del sector real comprende cuatro variables fundameniales

2.1) Crecimiento econdmico,

2.2) Nivel de precios en la aconomia,
2.3) Mercado laboral y,

2.4) Pobreza y Desigualdad.

2.1.- Crecimiento Econdmico:

El crecimianto interanual de la economia, en el tercer tnmestre de 2018, fue de 1,4%, cifra
menor a la del mismo trimestre de 2017 (2,9%): mientras que, en el afo 2018, fue negativo (-
1.0%). El crecimiento ha estado sustentado en &l consumo de los hogares y en la Formacion
Bruta de Capital Fijo- FBKF, componentes que contribuyen en 162% y 0,38%
respectivamente a la variacion anual del 2018.

Las ramas que mas crecieron en e periodo de andlisis fueron: aculcultura, pesca y camardn
(7.4%) debido a la lecnificacién de piscinas acuicolas; suministro de electricidad y agua
{3,6%) por el incremento de produccion en Coca Codo Sinclair e Hidropaute; y, ensefianza y
sanvicios sociales y de salud (3.4%)

Figura 1. Tasa de variacién anual y trimestral del Producto Interno Bruto

Precioa constantes de 2007
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.2.- Nivel de precios en la economia

La Inflacion anual de diciembre de 2018 alcarzd 0.27% y fue la cuarta cifra positiva, luego de
un afio de inflacdn negativa. Entre los motivos que incdieron en la vanacion positiva del
nivel de precios estan el incremento de precios de senvicios judicales y la optimizacion del
subsidio a los combustibles

Luego de 12 meses consecutivos de variaciones negativas en el IPC, desde septiembre de
2018 sa han registrado tasas de inflacdn anual positivas. Este cambio en la tendencia de los
precios muestra que se estin superando faciores de oferta que provocamnon la leve deflacion,
enire los cuales estdn: des acumulacion de inventarios, blenes imporiados a menores
precios, rebajas en productos de la canasta bésica por agentes marcadores de precios como
las grandes cadenas de supermercados, mejores rendimientos agricolas, entre otros. Asi
mismo, las medidas de poliica que tuvieron efecio en & decrecimiento de los precios
(eliminacion de salvaguardias y retorno del IVA al 12%) ya ha sido absorbido.

Figura 2. Tasa de inflacién anual
Aho base 2014

RERERRERE.

|
,
i
¥
¥
i
!
;'
?
:

2.3.- Mercado Laboral:

En diciembre de 2018 |a lasa de desempleo nacional fue de 3 60%, menor en 0.93 punios
porcentuales a 2017 (4,62%). Sin embargo, existid una reduccion significativa del empleo
adecuado (de 42.26% a 40,64%), en tanio que el empleo inadecuado incrementd 230
punlos porcentuales., situdndose en 55.25%). Especificamente, el segmento "Otro empleo no
plenc” registrd un aumento (28,82%); alll constan aquellas personas que no desean trabajar
més horas. Se concluye que existidé movilidad dentro del mercado laboral, desde el
desemplec y empleos adecuados haca empleos inadecuados, y lambién haca inactividad
(se deja de buscar trabajo).

Figura 3 Composicidn del empleo inadecuado
MHacional
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(21.5%). La linea de pobreza en dicembre de 2018 se ublcd an USDB4, 70, es dacir aquellas
personas que perciben un Ingreso familiar per cépita mensual menor a este umbral se
consideran pobres. mientras que las personas en extrema pobreza sobreviven con menos de
USD47.78 mensuales

Figura 4. Incidencia de pobreza
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A continuacion, se presenta la sitluacion de las finanzas publicas con la (itima informacién
disponible publicada por las entidades ofidales; el andlisis comprende: el Sector Publico no
Financiero — SPNF, deuda publica y recaudadion tributaria

a) Sector Publico no Financiero — SPNF: El SPNF, en el periodo enero — octubre
2018, presentd un desempefio favorable, esto se refleja en el Resultado Giobal y
Primario. Los factores determinantes para lograr esta trayectoria fueron el incremento en
@l Ingreso total por USD 4.519.4 millones y la reduccidn en el gasto de capital de USD

1.860,8 milones. El comportamienio favorable del precio de peirdleoc generc un
Incremento de casl USD 2.000 millones en los ingresos petroleros.

Figura 5. Resultado Global y Primario del SPNF
Enero = octubre de cada afo
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

b) Deuda Publica: La deuda piblica agregada alcanzd un saldo de USD 48.429 millones
(45,2% del PIB) al cierre de 2018, lo que representd un incremento de 6.2 punios
porcentuales respecto al saldo registrado en diciembre del 2017. El incremento se
concenira en la contratacidn de deuda externa, especificamente en bonos y bancos, en
donde se registrd la emisién de bonos scberanos 2018-2028 por USD 3.000 millones
afectuada a inicios del afio 2018.

Figura 6 Saldo de Deuda Publica agregada a diciembre 2018
Como % del PIB
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c¢) Recaudacion Tributarla: La recaudacion tributara en el aflo 2018 (USD 15145
millones), presentd un incremento interanual de 10,7%, con una participacion de 51% de
impuestos indirectos y 49% de impuestos directos. Dentro de los impuestos indirecios se
destaca los incrementos del VA e ICE, asociados al incremenio interanual de las
importaciones. En cuanio a los impuestos directos, se destaca el iIncremento del impuesto
a la renta, con un crecimienio de 27 4% Interanual, debido a la recaudacidn en
declaraciones de personas y herendas y legados

Figura 7. Recaudacion Tributaria
(Enero = diciembre de cada aho)
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SECTOR EXTERNO:

a) Balanza Comercial: Al clerre del afio 2018, el saldo de la balanza comercial iotal
presento un déficit de USD 514.5 millones (equivalente al -0.5 % del PIB). pase a que an
la balanza comercial patrolera s obsarvo un incremenio del superdvit, debido a la mejora
de los precios del barril de crudo nacional, ya que no hubo un aumento en los volimanes
de produccian durante al afio anterior.

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Grafico No. §

Figura 8. Balanza comerclal acumulada, enero — diclembre de cada aflo
Miliones de USD FOB
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Desde el mes de junio de 2017, el precio del crudo presento una lendencia sostenida al alza;
llegando a octubre de 2018 un predo promedio de USD 70,75 por barmil, sin embargo, a
partir de& ese mes se dio un cambio en la lendencia. Asi, entre oclubre y diclembre se
produjo un fuerte descenso en &l precio internacional del crudo marcador, el cual paséd de
USD 70,75 por barrl a USD 48,52 por baril (-30%). Un comportamiento similar se observa
en el precio del crudo nacional (cesta Oriente vy Napo) que pasd de USD 68,6 por barmi en

octubre a USD 46,90 por barril al cerrar & aflo (-31,6%%), como muestra |a Figura 9

Figura 9. Evolucién precio del Crudo WTI y canasta nacional (Oriente y Napo)
USD por barril

fognts Bancs Centrel dal Liusdos

En lo que cormesponde a la balanza comercial no petrolera se registrd un déficll de USD -
4.058. Este resultado se explica porque &l crecimienio de las importaciones no petroleras

{12.2%) superd por mucho al sumenio de las exportaciones sin pefrdleo (4,8%)

Los bienes primarios, como es el caso del alin y pescado, cacao, camaron y banano y
platano, fueron los que mas crecieron en valor, legando a lotalizar USD 9.115 millones, como
resultado de la mejora en los precios intermacionales y el incremento en el volumen exportado
Por su parte, los producios industrializados alcanzaron USD3.706 millones. vehiculos, otras
manufacturas de metales, quimicos y firmacos y eniatados de pescado fueron los que mas

craciaron an valor,
13
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A dicembre de 2018, e indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presenid una aprediacion, lo
que afecta la competitividad de las exportaciones ecuatonanas en el mercado intemacional. al
tiempo que abarata los bienes importados

b) Balanza de Pagos: En &l lercer iimestre de 2018, o saldo de la balanza de pagos fue de -
0.4% del PIB (USD -467 millones) frente a un défict de 2,0% dal PIB (USD -2 116 millonas)
registrado en e tercer timestre de 2017. Esio se explica por el menor resultado negativo
de la cuenta comiente (rentas) y de cuenta de capital y financiera. La cuenta financiera fue
la que aportd a reducir el resultado negativo en ese periodo, debido a crédilos comerciales

y préstamos gobiemo central.

Figura 10. Evolucién trimestral de la Balanza de Pagos
Millones de USD
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a) Agregados Monetarios: Al finalizar ol mes de diciembre de 2018, la liquidez total (M2)1 en
la economia alcanzd los USDS53.638 millones (49% del PIB), mientras que la oferta
monetaria (M12 se ubicd sn USD25.240 millones (23% del PIB). 5 bien en términos
interanuales, se registrd un incremento en a liquidez total v en la oferta monelaria, es
notorio que &l ritmo de crecimiento de los agregados monelarios ha ido disminuyendo a lo
largo del 2018, pues las vanacones anuales registradas en dicembre son las mas bajas de
todo o afio. Cabe destacar que la princpal vardable que incide en & menor ritmo de
crecimiento de los agregados monetarios es la de los deposilos a la vista, la cual en
diciembre regisira una tasa de variacion anual de -3,3%.
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Figura 11. Evolucién de los Agregados Monetarios
Tasa de variacidn anual
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b) Reservas internacionales (Rl): Al clerme de diclembre de 2018, las RI presentaron un
saldo de USD2877 miliones (2,4% del PIB), debido en parie a los desembolsos que
ingresaron en la ultma semana de diclembre (USD450 millones comespondienies a una
parte del crédito olorgado por China3). Cabe mencionar que, desde enero de 2018, mes en
@l que se emitieron bonos soberanos por USD 3.000 millones y paermitieron que las RI
alcanzaran su punto més alto con USD5.876 millones, las RI han disminuido a un ritmo de
USD332 millones por mes, producto de la marcada flendencla crecients de las
importaciones y del senvicio de la deuda que ha ido iIncrementando en los Ullimos afios.

Figura 12. Evolucién semanal de las Reservas Internacionales
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<)

d)

Captaciones del Sistema Financiero MNaclonal-SFN: Al finalizar e afo 2018, las
caplaciones de las olras socdedades no financieras y ofros seciores residenies, que
representan &l 99,7% del sistema lotal, se ublcaron an USD37 555 millones, registrandose
un incremento interanual de USD1.822 millones (5,1%). Sa obsarva que, dasde saptiembre
de 2017, & ritmo de crecimienio de esta varable comenzd a desacelerarse, producio ded
incremento de las importaciones, el menor gasto publico y la menor acividad econdmica

Figura 13. Evoluciéon de las Captaciones del SFN
Evoluciédn Mensual 2011-2018
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Cartera de Créditos Sistema Financiero Nacionald: Al término del mes de dicembre de
2018, & crédito al sector privado del panorama financleroS se ubicd en USD39 994
millones, de los cuales USD38 839 millones cormesponden a carera por vencer y vencidab
de las olras sociedades no financieras y otros sectores residentes. Esta variable presentd
un creamiento interanual de 15.9%, es decr USD5 335 millones méas que lo registrado el
mismo pariodo del aflo antenor, producio de un mayor crecimiento de la carlera por venoer
de los otros sectores residentes, principaimente en los segmentos consumo prioritario y
microcrédito.,

Figura 14, Evolucidn mensual de |la Cartera de Créditos SFN
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

E! andlisis precedente evidencia que, pese a que e crédito ha alcanzado dfras significativas
de crecimiento, los depdsitos, aungue mantienen niveles altos. no estan creciendo al mismo
fitmo que los crédilos. Como se manciond, asto estd relaconado a la austeridad flscal,
incremento de las importaciones y una menor actividad economica reflejada en un menor
ritmo de crecimiento de las venlas de las empresas.

{Fuente: informe de Rendicion de Cuentas 2018, del Ministeric de Economia y
Finanzas)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion - Los presentes Estados Financieros de la Compadia corresponden
al periodo terminado e 31 de dicembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo o
criterio dal costo hislorico,  La preparacion de los estados financleros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertlas estimaciones contables criticas También exige a la
Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en e proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia.

En &l articulo 2 de la Resolucidn No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2008 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de sepiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de
las enlidades sujetas a conirol y vigilancia de la Superiniendenda de Compafilas del
Ecuador, para el regisiro, preparacion y presentacidn de esiados financiercs, a pariir del 1
de anero dal 2009

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financlernos:

Efectivo v Equivalentes al Efeclivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles

Activos financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados fnancieros
cuando se produce su adguisicidn y se registran iniciaimenie a su valor razonable,
incluyendc en general, los coslos asociados a dicha adquisicion

Los activos financieros se clasifican de la sigulente forma:

m:mmnh-mum,mwﬁw.mplmdnu
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias exisientes entre sus
precios de compra y venta.

Wa“%mMmﬁmﬂpoﬂmMrm
vencimiento esta fijado en &l lempo

Activos financieros disponibles para la venta,
Se incduyen aquelios valores adquiridos que no se mantienen con proposilc de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento,
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Cuentas y documentos por cobrar. - Las paridas por cobrar cofresponden prinapalmente
aquellos deudores pendienies de pago, “Actividades de esiudios de factibilidad y
disefos de proyectos de obras civiles y de arquitectura” Se contabilizan inicialmente a
su valor razonable, menos la prevision de pérdidas por delerioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
sagun los lérminos originales de estas cuantas por cobrar. En la medicion posterior, no s&
utiliza &l método del interés efectivo, dado que la recuperacidn de esios saldos es de muy
coro plazo,

Provision para cuentas incobrables. - La Compaiia establece con cargo a resultados una
prevision para cubrir posibles pérdidas que pueden liegar a produdirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vipenies.

Las previsiones para crédilos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada eercco imposiivo a razon del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total

Los auditores externos en los dicdamenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a elios en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a crédilos incobrables
y de los valores sobre los cuales se reallzaron los célculos corespondientes por deterioro.

Los Impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen enire las bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus

importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de benefidos fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias

lemporarias.

Los pasivos por impuestos diferndos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles

Si la cantidad pagada de impuesios excede del valor a pagar, &l 8xceso 58 reconoce Como

un activo, y si el valor de impuestos no se ha liqguidado en su lotalidad se reconoce como un
pasivo.
Gastos pagados por anticipado - Los gasios pagados por anticipado comesponden a

mawmunm“m.hmwmmm
el pago y con cargo a la cuenta comespondiente en el estado de resultados
cuando se incumen. Los gasios pagados por anlicipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

~ Los activos intangibles adquindos se miden iniclalmente al coslo.
Luego del reconocimiento inicial. se regisiran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deleroro del valor, en caso de existir. Los activos
intangibles con vidas utles fintas se evalian para delerminar si luvieron aigun deteroro del
valor slempre que exista un indicio de gue el aclivo intangible pudiera haber sufrido dicho
detenoro  Las ganancias o péndidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se
miden como la diferencia entre &l ingreso nelo procedente de la venta y &l importe en libros
del activo, y se reconocen en el esiado de resultados integrales cuando se retira al activo.
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: O itros by O go plazo; Como beneficios a largo plazo
ucuﬁﬂmhhﬂﬂupﬂumhmhwlmmfm [0
beneficios son reconocidos aplicando el mélodo del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran clerios pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia fulura, lasas de mortalidad @ incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de cilculos actuariales.

Las tasas de descuenio sé delerminan por referencia a curvas de lasas de inlerés de
mearcado. Los cambios an dichas provisiones se reconocen en resultados en &l periodo en
que s& Incurren. La provisidn para jubilacion patronal se calcula para ol total de empleados,
ain embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la delerminacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento
de la provision de emplaados con 10 o mas afios de senvico conseculivo

Reconocimiento de gastos de operacion. - Los Gastos de operacion $0n reconocdos por
la Compafila sobre la base de acumulacion.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que o 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Propledad Planta v Equipo - Estin registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
manienimienio son cargados a gasios, mientras que las mejoras de Importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando e mélodo de linea recta
considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los aclivos fijos son las sigulentes.

Activo Fijo Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Instalaciongs 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso - La Compafiia reconoce Ingresos por “Actividades de
estudios de factibilidad y disedos de proyectos de obras civiles y de arquitectura™
cuando es efectuada |a transferencia al cliente ia totalidad de los riesgos y beneficios de la
intermediacion financiera.

intereses - Durante los afios 2018 y 2017, la Compadiia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante ef método del
devengo.

- El impuesio a las ganancias se delarminan

Impuesto a la renta y participaciones.
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Intermno
hasta la fecha de cerme del estado de sitluacion financiera.
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Impuesto a la renta - Para bquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las socledades, se
aplicara a la base imponible las siguientes larfas

* Los ingresas gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanenles de sociedades extranjeras no domiclliadas en e pails,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su basa imponible.

« La tarifa imposiliva sera la cormespondients a sodedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad lenga accionistas, sodos, partidpes, consfiluyenies, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion sodetaria dicha sodedad haya incumplido su daber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presents Ley: o,

b) Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos represantativos de
capital, exista un titular residents, eslablecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor Imposicidn o régimen fiscal preferente y el benefidario efectivo
es residents fiscal del Ecuador.

c) La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base Imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de partidpacion de acdonistas, sodos, participes,
conslituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurmido en cualquiera
de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capilal social o de aquel que cormesponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea Inferior al 50%), la tarifa correspondients a sociadades
més tres (3) punios porcentuales aplicara sobre la proporcidn de la base imponible
que cormesponda a dicha partidpadon, de acuerdo a lo indicado en el reglamenio.

d) Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno (Gima modificacion 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo

51 Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Intemo.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos onginados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquelios fujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguellos fiujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el conceplo
operacional ulllizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia.
eslan de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efeclle certas estimaciones y ulllice derlos supuesios, que
afectan las cifras reportadas de aclivos y pasivos, la revelacidn de conlingencias aclivas y
pasivas a |la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo comente. La estimacion mas significativa en relacion con los
estados financieros aduntos se refiere a:

« La evaluacion de posibles pérdidas por dateriorno de determinados activos
e La vida dtl y valor residual de los activos materiales.
+ La necesidad de consfituir provisiones.
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+ La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
+« Depreciacion de propiedad. propledad planta y equipo

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con e porcentaje de varaciones en los indices de predos al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, &s como sigue:

Afio terminado Variacion

Diciembre - 31 Porcentual
2013 270
2014 167
2015 138
2018 112
2017 020
2018 027

A |la fecha de emision de esios estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiandas, majoras @ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de
la Compafiia a partir de las fechas indicadas a conlinuacién:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacio significativo en los estados
financieros de la Compardia en el ejercicio de su aplicacion inicial

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Admenistracion efectud un analisis y conduyo que no hay
un impacto significativo. en base a lo siguiente:

= NIIF 15 las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacion de
desempefio que es claramente identificable y el precio de la transaccdn no contiens
componentes variables a ios previamenie pactados;

« Registrando los ingresos en el periodo en el que comesponden; tampoco existen cosins
Incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se
esparan efectos importantes en la aphcacon de esta norma

# NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la canera compuesta por cuentas por cobrar
a dienles los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por delerioro presentan un
comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendria un impacto importanie.

AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son los sigulentes:

Efectivo y equivalentes al Efectivo 1.018 017
Bancon Locales 2172 55.602
Total Efectivo y Equivalentes al Etectivo uss 217 55.602

El ongen de los fondos son provensenies de las acthvidades kgadas al giro del negoco y al 31 de
diciembre dal 2018 no enen resinccion alguna

- Regsstra ios recursos de alts bguider de o8 cusles
dspone la enbdad para sus operacionss regulares y gue no estd restingido su UsD, se registran en
afectvo 0 sguivelents de efectvo paridas como. caja, depdsilos bancanos a la vista y de olras
instituciones financieras, & inversiones a cono plazo de gran ligudez. que son ficiimente convertbies
on mportes  determinados de electivo, estando supstos a un Nesgo poco significativo de cambios en su
valor (meanores a 3 mesas) MIC Tp.7. pi. p0. p. 48, p49: NIIF para PYMES p7 2
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AL 31 de didembre de 2018 y 2017, o saldo de los Activos por impuesios Corrientes es of

siguiente.
Activos por Impuestos Corrientes 2.018 2017
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 4.583 3,783
Crédito Tributano IVA 6.608 3.289
Total Activos por impuestos Corrientes us$ 1119 7.072

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Se registrars los créciios iibularios por Impuesto al vskor
agregado & mpuesio & |a renta. a8 cOMo 08 BNBCIDOS entregados PO CONCEPID de Mpuesio a la renta
gue no han sido compensados & la fecha, v anticipos pagados del aflo gue se declara. NIC 12.P §

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
AL 31 de dicembre de 2018 y 2017, el saldo de los Propiedad Planta y Eguipo es el

sigulente:
saldo al Movimiento saldo al

Propiedad Planta y Equi
YEQUIPO  y1/12/2017  Aumento  Disminucién 31/12/2018
Terreno 70.940 : : 70.940
Maquinaria y Equipa 18.300 - - 18.300
Equipo de Computacion 1.110 . . 1.110
90.350 . - 90.350
() Depreciacién Acumulada (370) &) (2.200) : (2.570)
Total Activo Fijo 89.980 (2.200) . 87.780

a) Elgasio por depreciacion del penodo fue de USS 2.200,

b) PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPD: Se incluirén los sctivos de los cunles sea probable oblener
beneficios fuluros, #8 eaparan uliicen por mas de un pariodo y que ol coslo pueda ser valorado con

amrendatant, como un active y un pasivo por & mismo mporie. NIC 18, p 8, 7, B - NIC 17, p.20
NIIF para PYMES p1T 4l p1T7 8

(] thmm-hm.uhmm
del importe depreciable de un activo a ko largo de su vida Ul considerando para & efecio o
penodo durante &l cual se sspara ulilizar & activo por pare de la enbidad o al nimero de unidades
u;\ttm1l:tu:ll.m:u:llinl'n3 O similares que se espera cbiener del memo por parte de s entidad. NIC 16, p 6 -
NIC 18, p.4
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
AL 31 de dicdembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:
Cuentas y Documentos por Pagar 2.018 017
Provesdores Locales - dd _Ba0D
Relacionadas a) 31.216 58.3186
Total Cuentas por Pagar Us$ 31226 103.226

n) Saldo cowresponde & préstamos obtendos de Accionistas de la compafiia para capital de tabajo,
dichos préstamos no generan inlerés y se detallan de la siguiente manemn:

- Obligaciones provensenies exchsivamente de las
mmuunﬂmwﬂm asl como los préstamos

olorgados por
bancos & nshtucones financeras. con vencmeenios comentes y levadas al coslo amorizaco HICJI
NIC 39 - NilF 7 - NIIF 9. NIF para PYMES p11.13yp11.14

10. QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, los saldos de Otras Obligaciones Corriantes son los

siguentas:

Otras Obligaciones Cormientes 2.018 2017
Con el Fisco

iva por Pagar 361 1192
Retenciones por Pagar 185 606
impuesto a la Renta por Pagar 5816 41322
Beneficios Sociales

less por Pagar 151 151
Décimo cuarto susldo . 1.930
Décimo tercer sueldo - 58
Participacion a Trabajadores 4665 3.051

médica, vivienda, h-mumuﬁmﬂlu-m-l Bu'-ldnlpudinphu {pensiones y
otros beneficios por refiro, seguros de vida y alencion médica posi-emplec). NIC 18p25 NIIF para
PYMES p28.4 al p28.9

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTE inciuyen las cbigaciones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben sed asumidos por is empresa, @l o caso del pago del mpuesio & la renta, de s
retencion en | fuenie, parficpaciin & Wrebajadores. dividendos. sic. NIC 32 - NIC 38- NIIF T -
NIIF 9.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

c.C

1.

12

CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Capital Social, esta conformado por los sigulentas
accionistas; a razon de un délar por accon

No. Nombre Nacionalidad Capital %
1. Cedefio Diaz Francisco Alfonso Ecuatoriana 500 50%
2. Diaz Molina Bertha Ecuatoriana 500 50%

1.000 100%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO En esta cuenta se registra &l monto tolal del capital representado
polf acciones o parlicipaciones en compafiiss nacionales, sean estas andnimas, limiladas o de
economia mixta, independientementea del bipo de inversion y serd & que conste en la respectiva
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.  También registra el capital asignado & sucursales de
compafias axtranjeras domiciliadas en &l Ecusdor

IMPUESTO A LA RENTA

La Compariia no ha sido fiscallzada por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La funcion
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres Ultimos
BjErcicios econdmicos

La conclilacién tributaria preparada por la Compafiia para establecer al impuesio a la renta
causado en al afio 2018 y 2017, fue |a siguiente

CONCILIACION TRIBUTARIA 2018 2017
Resultados Antes de Pari. E impuesto uss ER T 19.970
(] Participacién a Trabajadores (4.665) (2.995)
Base Utilidad Gravabie uss 26436 16.974
Impuesto a la Renta 5816 3734
(-] Retenciones en la Fuente (4.583) (3.783)
Impuesto a Pagar / (Saldo a Favor) uss 1.233 (49)

13. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diclembre de 2018 y 2017, las transacciones con relacionadas se conforman de la

siguiente manera:

Partes Relacionadas 2.018 2.017
Cuentas por pagar accionistas NOTAS 3.604 3.604
Total Cuentas por Pagar Relacionadas uss 3.604 3.604
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

PARTES RELACIONADAS: El sakio de i@ cuenta comesponde Porcion no comenle de les
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las

con entidades relacionadas se reconocerdn inicialments por el cosio de la ransaccion
NIC 32 - NIIF 7 = NIIF 9 = NIC 24

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Ventas netas y el Coslo de venta resultd en:
Ingresos 2018 017
Ingresos Operacionales 455.236 263.928
Total Ingresos uss 455.236 263.928

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos procedentes de
“Actividades de estudios de factibilidad y disefios de proyectos de obras civiles y de
arquitectura™. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Renlas Internas,
Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remita por
parle de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Reladonadas, entre olros, para aquellas compafilas que hayan
tenido operacionas con pares relacionadas domiciliadas an & axtarior en &l misma periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000000 (Anexo @ Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademds las operaciones que
no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con parles que
sean relacionadas Unicaments por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen dicho
monto.

16. OTROS ASUNTOS

s La inflacion anual de dicembre de 2018 fue de 027% (cuarto mes de variadon
positiva). Es importante dar un seguimienio permanente al comportamienlo de los
precios con & fin de analizar sl los factores de incidencia en la Inflacion estan
relacionados con la oferta o con la demanda, y si el camblo de tendenda observado
desde septiembre de 2018 &s sostenible en &l lempo.

® En diciembre de 2018, la sstructura del mercado laboral no ha variado respacio da la
del afio anterior. El aumento del empleo inadecuado podria convertirse en un problema
estructural si no sa adoptan medidas correclivas de manera oporfuna.
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frimestre de 2018, la dependencia de los Ingresos petroleros representa un riesgo
latenta.

+ El ntmo de crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo del
2018, pues las variaciones anuales registradas en diclembre son las mas bajas de todo
el aflo. Pese a que el crédito ha alcanzado cifras significativas de crecmiento, los
depositos, aunque mantienen niveles alios, no estin creciendo al mismo ritmo que los
crédiios. Esto estd relacionado a la austeridad fiscal, incremento de las importaciones y
una menor aclividad econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimienio de las
ventas de las empresas.

= Conftribucién a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, para el afic 2019
(Resoluddn No. SCVS-INAF-2018-0005, publicada en el R.O. No. 438 del 01 de marzo
de 2019).

« Exoneracion ISD por conceplo de distribucién de dividendos a beneficlarios afectivos
residentas en el Ecuador por sociedades que reinviertan desde el 50% de las utilidades
en nuevos activos productivos (Resolucion No. NACDGERCGC19-00000010, publicada
en el Suplemento R.O. No. 437 del 27 de febvero de 2019),

« Normas para la declaracion y pago del impuestc a la renta Unico a la utilidad en la
enajenacion de acciones (Resolucion No. NAC-DGERCGC 18- 00000007, publicada en
8l Segundo Suplemento R.O No. 429 del 15 de febrero de 2018),

* Coeficientes de caracter general para la determinacion presuntiva de impuesto a la
renta por ramas de actividad econdmica, para el ejercicio fiscal 2018 (Resolucién No.
NAC-DGERCGC19-00000002, publicada en el Suplemento del R.O No. 422 del 08 de
febrero de 2019).

C C.C
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
» [El resuitado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinado por el incremento
an @&l ingreso total y la reduccion an &l gasto de capltal. El precio dal petrdleo fue un
alemento que favorecic esta resultado.
= Sae evidencla un crecimiento sostenido de las iImportaciones no petroleras registrado en
los meses posteriores al reliro de las salvaguardias, que no fue acompafiado por un
crecimienio similar de las exportadionas no pelroleras
* Aunque la recuperacidn del precio del crudo favorecio el aumenio de las exporiaciones
petroleras y compensd el déficit de la balanza comercial no pelrolera en &l segundo
ﬂ * Exoneracion dei ISD para las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos
= de inversion (Reglamento a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de empleo, y Estabilidad y Equilibrio fiscal. Primer Suplemento
R.O No. 392, del 20 de diclembre de 2018).

» Sujelos obligados a emitir facturacidn electrdnica. (Resolucién No. NACDGERCGC18-
00000431, publicada en &l R.O No. 396 del 28 de diclembre de 2018, reforma la
Resolucidn No. NAC-DGERCGC18-00000191, publicada en el Primer Suplemenio del
Registro Oficial No. 234 de 04 de mayo de 2018).
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CONSTRUCTORA CEDENO CARRASCO S.A. (C.C.C)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

La Resolucidn No. SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de febrero del 2018, establece
que las Sociedades de Interés Publico son las siguientes compafiias sujetas a vigilancla
y control de la Superiniendencia de Compafilas, Valores y Seguros: Emisoras de
valores inscritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores. Casas de Valores,
depdsitos descentralizados de compensacidn y Mguidacdién de valores, sodedades
administradoras de fondos de inversidn y fdelcomisos. SeQuros, reaseguros,
intermediarias de reaseguros, perilos de seguros, agencias asesoras productoras de
seguros. Compadias que financen serddos de atencidn Integral de salud prepagada
Servicio de asistencia aseguadas y tanetahablentes. Calificadoras de nesgo y
Auditoras Externas. Las dedicadas a las aclividades comentes y especializadas de
consitruccion. Actividades de cometaje. agencas, promocion inmobiliaria, compra venta
y alquiler de inmuebles. Venta de vehiculos automolores nuevos y viejos. Factorzacidn
de compra de carnera

“Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modemizacién de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” El 29 de
diclembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No
150, donde, enfre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremenio de la base imponible para pago de impuesio a la renta de personas
naturales e incremenio del 22% al 25% para socledades, Para los casos de sodedades
con accionistas en paraisos fscales, regimenes fiscales preferentes o junsdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondienta a dicha
partapacion

Cambios en los critedos para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utiidades. Las sociedades exportadoras habltuales, asi como las que se dediquen a la
produccidn de bienes, incluidas las del secior manufacturero, que posean 50% o mas
do componenla naconal y agquallas sociedades de turismo receplivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podrién oblener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesio a la
renta socbre & monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los crilerios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utiidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre &l monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a- i) socedades exportadoras habituales: ii)
a las que se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
que posean 50% o mas de componente nacional, y. M) aguellas socedades de turismo
receptivo,

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y paguefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en e que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habiluales, esta tarifa se aplicara slempre que en &l
cormespondiente sjercico fiscal se manienga o incemenie el emplec

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anlicipo de Impuesto a ia Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que
se verifique que se ha mantenido o Incrementado el empleo neto. Asi también para el
célculo del anficipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13" y 14" remuneracion, asi como aportes patronales al seguro
social obligatorio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

» Se eslablece la devolucion Impuesio a la Salida de Divisas para exportadores
habituaies, an la parte gue no sea ulllizada como cradito tributatio.

« Elminacion de la obligacion de contar con estudio acluarial para sustentar la
deducibilidad de |a jubllacion patronal y desahucio sdlo serén dedudibles los pagos por
esios conceplos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
antenores.

» Disminucion del monio para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sisterma
Finandero de US555.000 a US$1.000 &l monto determinado para la obligaloriadad de
utilizar a cualquier insitucidn del sislema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, larjetas de crédilo y débito, cheques o cualguier otro
madio de pago electrénico,

s De acuerdo con la Gerencia da la Compafiia, la principal reforma que tendrd un Impacto
significativo es el Incremenio en la tasa del Impuesto a la Renla del 22% al 25%.

17.  ERINCIPALES CONTRATOS

« BENEMERITO CUERPO DE BOMBEROS DE GUAYAQUIL: CONTRATO DE
COTIZACION DE OBRAS: Entre los suscritos por una parie el Benemérito Cuerpo de
Bomberos de Guayaqull, representada por la CPA. Emma Mackliff Hidalgo, quien se
denomina la contratanta, y por otra parte la compafila Constructora Cadefio Carrasco
S.A representada por el Sr. Francisco Alfonso Cedefio Diaz; quien se denomina como
la contratista. Objeto de contrato: Construccidon del Cuartel de Bomberos en el campus
politécnico del sector de la Prosperina. Fecha: 20 Noviembre del 2017; Plazo: 150 dias,
Honorarlos: USD 434.800,12 mas VA por toda la obra, Forma de pago. 20% de
Anticipo contra firma de contrato y el 80% conira la entrega de la obra.

« BENEMERITO CUERPO DE BOMBEROS DE GUAYAQUIL: CONTRATO DE
COTIZACION DE OBRAS Entre los suscritos por una parte el Benemérito Cuerpo de
Bomberos de Guayaquil, representada por la ING. Luz de la Torre Noriega en calidad
de coordinadora de Gestion Administrativa, quien se denomina la contratanta, y por olra
parte la compafiia Constructora Cedefio Camasco S.A representada por & Sr,
Francisco Alfonso Cedefio Diaz; quien se denomina como la contratista. Objeto de
contrato: Servicio de manienimiento pgeneral para cuareles, compafilas vy
dependencias del Benemério Cuerpo de Bomberos de Guayaquil, Fecha: 20
Noviembre dal 2017, Plazo: 12 mesas, Honorarlos: LUSD 168.510 28 mas IVA, Forma
de pago’ Pagos mensuales por transferencia bancana

%%y
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Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de
Interés

Riesgo de liquidez

s | @

Famta b b akeas

gy @ Aa

Riesgo de los
activos

Las actvidaces de la Compafin estan expuesias a diversos Nesgos Como S
describe & conlinuacion

El negocio, la condicidn financiera y los resulisdos operacionales de la
Compadia dependeran en parte de las condiciones de esiabiidad polibca y
econdmica del Ecuador, eveniuales cambos adversos en fales condciones
pueden causar un efecio negatvo en el negocio y sus resullados
opsraconales, de i evaluacon slectuads o riesgo es moderado

Todas las nversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor
fazonable y por ende, iodos los cambics en las condiciones dal merncado
alectan drectamenie al patrmonio de la Compafila. de la evaluacion
efectuada ol nesgo s modemnado

La mayona de los ackvos y paiivod hinanceros de la Compania eslé sujeta a

Se genem cuando la entidad no puede hacer frenle a las exigibilidades u
de caja. de la

obigaciones con lerceros, pod nsufickencia en al
svaluacion sfectuada el resgo es moderado
LEln el L) el

e pms T 1 ass
P aj dirh JIrET ™

[EL AT Lsar)

-7 U W T w TR o
R e = T ] 134 80

Los activos fijos de la compafila se encuentran cublertos a través de
polizas de seguro perinenies, cuyos t&minos y condiciones son las
usuales en el mercado. De |a evaluacion efecluada se determina un
riesgo bajpo
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Riesgo Operativo
240 DpRES Of EUEDARIENTL,
Bt i T 01T wDh 1
Emdwudarmerts o §oalsn sreents

Cow entr L OF e wralamsdil ew el

Carmgenirggidn g |l!' [ _TF ]
Riesgo
Reputaclional

Riesgo Legal

De la evaluacion se desprende riesgo bajo.

100 Besaiiadey $ T
Tor sl pawes " lB0% A8 e TELT]
Toval ptiwn 101340 150854
Tots pues " IB0% (PR bt ] — L1
Tt sl et timsen TR T
— i CERTR 1 1o AjA03 lors — 1N
Torw s ALA0% 114506
Faaten ne coriente " s ™
Total pasns I 114878

De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones
tanto con entes gubemamentales, como empleados, proveedores,
clientes, y accionistas. De la evaluacién efectuada se determina un riesgo

bajo

La empresa durante & periodo de andlisis no ha tenido demandas de
ninguna indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacion
efectuada se determina un riesgo bajo.

19.  EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financleros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que reguieran revelacion
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