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2 DEN\? LOS ACCIONISTAS DE BADEMAR S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2004

En mi calidad de representante legal de BADEMAR S.A., y cumpliendo con los mandatos
de los estatutos de la compaiiia, pongo en vuestro conocimiento, el informe anual del
ejercicio econdmico para el afio 2004,

Dentro del balance general en lo que respecta a los activos, el rubro mas significativo lo
tienen los activos corrientes, representando un 93% del total de activos, siendo las cuentas
por cobrar-fletes, 1a que mayor peso tiene, oscilando la cartera entre 16-30 dias.

Las cuentas bancarias principalmente la del Banco Bolivariano, representaron un 86% de
incidencia entre los activos circulantes.

Los activos fijos representan un 7% del total de activos, siendo los equipos de oficina los
mas significativos con un 54% del total.

En cuanto a la parte administrativo, legal y laboral se ha desarroliado con normalidad.

Entre los pasivos las cuentas por pagar a proveedores locales representan un 48% del total,
teniendo hechas las reservas por pagar por servicios complementarios, etc, por cuenta de
buques.

La Junta de accionistas decidid no repartir dividendos, y aplicarlos directamente al
incremento de la reserva legal, vista los funcionarios de la compaiiia estin tratando de
conseguir otra linea naviera, lo que haria recuperar los ingresos y poder mantenernos en el
mercado naviero.

INGRESOS

- Ef acumulado de los ingresos reales determinan un decremento del 68%, sobie o
' estimado para el afio 2004, De esta manera se determina que a pesar de la disminucion de
los ingresos, se obtuvo utilidad, que alcanzé un valor de USD 164,31.

Entre los ingresos, las comisiones sobre fletes de la linea TBS, fue la mas representativa,
representando ésta un 52% del total de ingresos.
Los ingresos provenientes de los B/L Fee, representan un 13% del total de ingresos.
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9 DE M?cuanto a los gastos los mas significativos son:

Las depreciaciones de los activos fijos es la cuenta mis representativa de los gastos,
incidiendo en su total en un 21%. -

Los seguros alcanzaron a representar un 11% del total de gastos, siendo estos las pdlizas
tomadas para proteccion de activos, equipos, garantias ante las Autoridades Portuarias y
Digmer.

Los gastos bancarios representaron un 4% del total de gastos, principalmente por los
costos o comisiones bancarias cobradas por el BBVA.

Entre los gastos de mantenimiento de activos los mas representativos resultaron la de
vehiculos, siendo estos del orden del 2%, cubiertos entre arreglos a montacargas y moto
Vespa.

Por lo expresado anteriormente, agradezco aprobar los Estados financieros de la compafiia
al 31 de diciembre del 2004, los cuales han sido previamente examinados por el comisario
designado para tal efecto.
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