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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
BADEMAR S.A.

1.- He auditado el Balance General adjunto de BADEMAR S.A., al 31 de Diciembre
del 2001 y los correspondientes Estados de Resultados, de cambios en el Patrimonio de
los Accionistas y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaiiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a mi auditoria.

2.- Mi auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros, no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporte las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee
una base razonable para mi opinion.

3.- En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de BADEMAR S.A., al 31 de
Diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
modificadas en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Guayaquil, 8 de Febrero del 2002
Atentamente,

’f-//”ﬁ"-/‘ e P

Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo

C.P.A. #10784

SC - RNAE #124




BADEMAR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EN US DOLARES

-

ACTIVOS
Corrientes
Caja y Bancos 147.045.-
Cuentas por Cobrar Fletes (Nota #4) 82.642.-
Cuentas por Cobrar Clientes (Nota #5) 91.852.-
Otras Cuentas por Cobrar 64.609.-
(-) Provisién Ctas. Incobrables <3.202.->
382.946 -
Fijos (Nota #6)
Equipos de Oficina 13.128.-
Muebles y Enseres 9.032.-
Vehiculos 206.503.-
227.663.-
(-) Depreciaicion Acumulada <207.087.->
- 20.576.-
Otros Activos no Corrientes
Depositos en Garantia 616.-
Total Activos 404.138 -
PASIVOS
Corto Plazo
Cuentas por Pagar Fletes (Nota #7) 81.670.-
Obligaciones por Pagar (Nota #8) 173.451.-
N
Largo Plazo ﬂé"\\“‘
Obligaciones por Pagar _12016.- o
o
Total Pasivos 267.137 5,
PATRIMONIO
Capital Social 4.000.-
Reserva Legal (Nota #9) 4.-
Reserva de Capital 52.717 .-
Util. Ejercicio Anteriores 137.-
Utilidad Presente Ejercicio _80.143.-
137.001 .-
Total Pasivos y Patrimonio _404.138.-

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros
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BADEMAR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EN US DOLARES

INGRESQS

Operacionales 358.597 .-
Financierog 552.-

Otros Ingresos 31.779.-

Total Ingresos 390.928.-
EGRESOS

Sueldos y Beneficics Sociales 82.885.-
Servicios de Agencia 104 615.-
Suministros y Materiales 8.703.-
Adecuaciones y Reparaciones 49,249 -
Depreciaciones y Amortizaciones 15.114.-
Financieros 2.413.-

Otros e Imprevistos 2.235.-

Total Gastos 265.214.- ;@'
Utilidad antes Imp. Renta y Reparto 12’5'\}1 4.-

(-) 15% Particip. Util. Trabajadores (Nota #2) <18.857.->
Utilidad antes Imp. Renta 106.857. - .
() 25% Impuesto a la Renta {Nota #3) <26.714.-> . T\

Utilidad Neta del Ejercicio




BADEMAR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Afo Terminado al 31 de Diciembre del 2001

En US Délares

Capital Social
Saldo al comienzo y fin de afio

Reserva Legal
Saldo al comienzo y fin de afio

Reserva de Capital
Saldo al comienzo y fin de afio

Utilidad Acumulada

Saldo a Enero 1 del 2001
Distribucion Utilidades
Utilidad Neta del Ejercicio
Saldo a Diciembre 31 del 2001

Patrimonio de los Accionistas

Saldo a Enero 1 del 2001
Distribucion Utilidades

Utilidad Presente Ejercicio
Saldo a Diciembre 31 del 2001

4.000.-

52.717.-

64.166.-
<64.029>

80.143 .-
80.280 .-

120.887 .-
<64.029.->

80.143.-
137.001.-




BADEMAR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
N En US Délares

Actividades Operativas
ingresos Neto 80.143.-

Otras Adiciones {Origenes Efectivo)

Depreciaciones 23.827 .-
Incremento Obligaciones por Pagar 94.443 -
Disminucidén Ctas. Por Cobrar Fletes 205.368.-
403.881.-
Sustraciones (Aplicaciones Efectivo)
Incremento Ctas. Por Cobrar <123.799.->
Disminucion Ctas. Pagar Fletes <155.123.->
Disminucion Obligaciones por Pagar <4.164.->
Distribucién Utilidades <64.029.->
<347.615.->
Flujo Neto Efectivo Proveniente Operaciones 56.366.-

Actividades Inversion a Largo Plazo

tncremento Activos Fijos <5.842.->
Incremento Depositos en Garantia <616.->

<6.458.->
Aumento Neto en Cuentas Efectivo 49.908.-
Efectivo al inicio del afio 97.137.-
Efectivo al final del afio 147.045.-




BADEMAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ¢l afio terminado al 31 de Diciembre del 2001

Identificacion de la Compaiiia

Bademar S.A., es una compaiifa constituida en Octubre 13 de 1993, en Guayaquil —
Ecuador, con el nombre Badema S.A.; posteriormente en Mayo 20 de 1994, cambia su
razén social por la de Bademar S.A.; siendo su actividad principal la representacion y
agenciamiento de compafiias navieras nacionales y extranjeras y, todas las demds
actividades correlativas con este tipo de agenciamiento y representacion, propias de!
giro del negocio y permitidas por la ley.

Nota #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compafifa mantiene sus registros contables, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las
que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los Estados Financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Balance General y el Estado de Resultado al 31 de Diciembre del 2001, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Las mismas que
muestran consistencia con las del Ejercicio anterior; asi como también en lo referente a
mostrar la situacion financiera y resultados de la gestion de la compaiiia; en US dolares.
Segin lo dispuesto para el Ejercicio Financiero del 2000, en la NEC #17 “Conversion
de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizaciéon”

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compaiiia, son productos de las comisiones por
agenciamiento de naves, segun convenios previamente establecidos con las compaiiias
navieras que agencian y, por ganancias ocasionales en inversiones a corto plazo. Los
egresos, se originan por los gastos ocasionados por servicios prestados a las naves
agenciadas. Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o
causan respectivamente.




MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Estan registrados al costo de adquisicion,; ajustados de acuerdo a lo dispuesto en la
NEC #17 en el ejercicio financiero del 2000. Los costos se deprecian de acuerdo al
método de linea recta , en funcién de los afios de vida util estimada en base a los
siguientes porcentajes anuales.

Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computo 20%
Vehiculos 20%

La depreciacion acumulada se la mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o
venta de los activos, cualquier pérdida o ganancia se registra en los resultados del
ejercicio.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (I.V.A.)) Y, RETENCIONES EN LA
FUENTE

La compaififa cumpliendo con las reglamentaciones tributarias en vigencia, cancel6 en
su oportunidad el ImpuestQo al Valor Agregado y, las Retenciones en la fuente
realizadas; correspondiente al gjercicio del 2001.

Nota #2; PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segiin disposiciones de la Legislacion Laboral en vigencia, la compaiiia reconoce a sus
trabajadores el 15% de utilidades gravables anuales, computadas antes de Efectuar las
deducciones de esta participacion.

Nota #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compaiiia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tributarias que, para el caso del
gjercicio del 2001, equivale al 25% sobre las utilidades a distribuirse; los mismos que
son cancelados en los plazos estipulados en las leyes vigentes.

La compaiiia a la fecha de este informe no ha sido fiscalizada. Teniendo sus registros
contables a disposicion de las Autoridades Fiscales.




Nota #4: CUENTAS POR COBRAR FLETES

Registra valores por concepto de fletes de mercaderia por un monto de 82.642.- US
délares, los mismos que la compaflia espera recuperar dentro del periodo corriente.
La estructura de esta cuenta, se muestra a continuacioén:

CUENTAS POR COBRAR FLETES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

EN US DOLARES
Clientes Monto
1.- Compaiiia Ecuatoriana del caucho 17.080.-
2.-Plywood Ecuatoriana 13.182.-
3.- Nabisco Royal 1.465.-
4.- Bopp Ecuador 3.100.-
5.- Celnasa 1.300.-
6.- Conservas Isabel 2.135.-
7.- Pacific Line 1.685.-
8.- Surindu S.A. 11.600.-
9.- Unilever Andina 3.555.-
10.- Chrysler 1.294 .-
I1.- Edesa 2.760.-
12.- Otros Clientes 23.486.-

La compaifiia no incremento en el ejercicio financiero del 2001 la provision para cuentas
incobrables; que se mantuvo en 3.202 US délares.

Nota #5: CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Registra los valores pendientes de recuperar en el periiodo corriente de clientes; por
servicios prestados, los que asciende a un monto de 91.852.- US ddlares, distribuidos
entre:

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

EN US DOLARES
Cliente Monto
1.- Tecnisea Cia. Ltda. 82.292.-
2.- OBB 6.700.-
3.- Teojama Comercial 1.752.-
4.- Otros Clientes 1.108.-

91.852.-




Nota #6: EQUIPOS OFICINA, MUEBLES Y ENSERES, VEHICULOS

Las variaciones de los activos fijos registrados al costo; durante el ¢jercicio financiero
del 2001, es como sigue:

ACTIVOS F1JOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EN US DOLARES
Saldo a Aumentos Saldo a
Activos Dic. 31 /2000 (Disminucion) Dic. 31/2001
1.- Equipos Oficina 10.444.- 2.684 - 13.128.-
2.- Muebles y Enseres 8.169.- 863.- 9.032.-
3.- Vehiculos 203.208.- 2.295.- 205.503 .-
221.821.- 5.842.- 227.663.-
_ (-) Deprec. Acumulada <183.160.-> <23.927.-> <207.087.->
38.661.- <18.085.-> 20.576.-

Nota #7: CUENTAS POR PAGAR FLETES

Registra las obligaciones corrientes que mantiene la compafiia con terceros; por un
monto de 81.670.- US dolares. La misma que, de los analisis realizados, muestran una
razonabilidad de cancelacion en los plazos pactados; de cumplirse las expectativas de
crecimiento de las operaciones de la compaiiia. Su estructura es la siguiente:

CUENTAS POR PAGAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2601
EN US DOLARES

Acreedores Monto
1.- Melfi Marine 72.996.-

_2.- Intermodal Agnamex 8.674.-




Nota #8: OBLIGACIONES POR PAGAR

Muestra las obligaciones corrientes con terceros; con armadores; provisién beneficios
sociales, participacion utilidades trabajadores e impuestos fiscales por cancelar por un
monto de 173.451.- US ddlares. De los analisis efectuados, se establece la razonabilidad
de cancelacién en los plazos negociados, de cumplirse las expectativas de crecimiento
de operaciones de la compatiia.

OBLIGACIONES POR PAGAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 200t
EN US DOLARES

Acreedores Monto

1.- Abbeysa 13.633.-

2.- Melfi Maritime 18.816.-

3.- Autoridad Portuaria Esmeraldas 44.152.-

4.- Beneficios Sociales 22.343.-

5.- Impuestos y Retenc. Por Pagar  20.654.-

6.- Otras Obligaciones 53.853.-
173.451.-

Nota #9: RESERVA LEGAL

Segun la legislacion vigente, la compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que su saldo alcance el 50% del Capital
Suscrito. La Reserva.Legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o
aplicarse a la absorcién de pérdidas. Para el caso del Ejercicio Financiero del 2001: la
compaiiia no efectio dicha provision. Quedando su saldo estructurado como se muestra
a continuacion:

RESERVA LEGAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EN US DOLARES
Rubros Monto
Saldo al comienzo y fin de afio 4.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe, la compaiiia esta desarrollando sus actividades comerciales
con normalidad; sujeta como todas las compafiias que realizan actividades en el
Ecuador, a las decisiones de las autoridades econdmicas, las mismas que como
herramientas para lograr ia estabilidad de la economia; en el 4rea tributario y control, a
través del Servicio de Rentas Internas ha dictado diversas circulares (N° 001; N° 0827,
N° 0828 y N° 829); v, la resolucién N° 991 que, tendran plena vigencia para el Ejercicio
Financiero del 2002 y, cuyos objetivos principales son incorporar una mayor cantidad
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de contribuyentes y normar mediante estas directrices las relaciones entre los
contribuyentes fiscales vy el estado.

En lo referente a la seguridad social; en el suplemento al R.O. N° 465 de Nov. 30/2001;
se publica la Ley de Seguridad Social, que trata de normar las relaciones Obreros —
Patrones en este campo. Ademds para mejorar los ingresos de los trabajadores privados
regutados por el Cédigo de Trabajo, se dicto el acuerdo N° 0007 de Enero 9/2002 que
concede un aumento del 12% a los sueldos y salarios unificados, en base a las
proyecciones efectuadas por el Banco Central para el afio 2002, cuya vigencia es desde
el Primero de Enero del 2002.

Debido a estas situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas
normativas sobre la evolucion futura de la economia nacional y, las consecuencias si las
hubiere sobre la posicién econdmica y financiera de la compaiiia y los resultados de sus
operaciones futuras.
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