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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
AMERICA VISION S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AMERICA VISION SA., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2009 y el
correspondiente estado de resultados integral, de cambio en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacién
razonablemente de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién, y el mantenimiento de control interno que son relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no contienen errores
importantes causados por fraude o error; mediante Ia seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de errores en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiifa
con el propo6sito de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el objetivo de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Comparifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la
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Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Desviaciones a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

4. Al 31 de diciembre del 2008, 1a Compaiifa tiene registrado en cuentas por pagar, anticipos
de clientes por US5$145,659; los cuales provienen de una venta de activos fijos realizada en
el afio 2007. Esta venta no fue reconocida como ingresos en el afio correspondiente. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que los ingresos sean reconocidos en el
periodo en que ocurren y cuando se realice la transferencia de los riegos y ventajas de la
propiedad. Si se hubieran aplicado las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, cuentas por
pagar hubiera disminuido en US$145,659 y el déficit acumulado del afio hubiera
disminuido en el mismo importe.

5. Al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia no realiz6 el registro de provisiones por gastos
de beneficios sociales, comisiones, servicios basicos e impuestos, los cuales representaron
un total de US$15,805. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que los gastos
sean reconocidos de acuerdo con el método del devengado en el periodo en que ocurren.
Si se hubieran aplicade las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las provisiones
hubieran aumentado en US§15,805 y el déficit acumulado del afio 2009 se hubiera
aumentado en e] mismo importe.

Limitacion al alcance del trabajo del auditor

6. La Compafiia no ha puesto a nuestra disposicién las actas de junta general de accionistas
celebradas durante el afio 2009 hasta el 6 de mayo del 2013, y los informes de valoracién y
estado de proceso de venta de la Compafifa. En razén de lo indicado, no nos ha sido
posible determinar si pudieran existir ajustes que deban reconocerse en los estados
financieros adjuntos u otra informacién que deba revelarse en notas a los estados
financieros, como consecuencia de las decisiones contenidas en los referidos documentos.

Opinion calificada

7. En nuestra opinién, excepto por los efectos en los estados financieros de las desviaciones a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad indicadas en los parrafos 4 y 5 y de los posibles
efectos de la limitacién al alcance mencionada en el pérrafo 6, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién
financiera de AMERICA VISION S.A, al 31 de diciembre de 2009, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

8. La Compaiiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto los estados financieros adjuntos no
tienen como propoésito presentar la posicién financiera, resultados de operacion y flujo de
efectivo de AMERICA VISION S.A., de conformidad con principios de contabilidad y




précticas generalmente aceptadas en pafses y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.
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AMERICA VISION S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
{Expresados en U.S. d6lares)

Notas 2009 2008
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 37,266 57,337
Cuentas por cobrar 4 137,748 188,206
Activos por impuestos corrientes 7 5,444 24,063
Gastos pagados por anticipados 1,000 1,141
Total activos corrientes 181,458 270,747
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo fijos neto 5 141,826 165,361
TOTAL ACTIVO 323,284 436,108
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 175,109 239,909
Pasivos por impuestos corrientes 7 2,660 6,327
Provisiones 1,032 5,520
Total pasivos corrientes 178,801 251,756
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 0 62,174
TOTAL DE PASIVO 178,801 313,930
PATRIMONIO: 9
Capital social 800 800
Aportes para aumentg/de capital 85,641 27,524
Reservas 147,784 147,784
Deéficit aqumulado {89,742) (53,930)
Total pagrimonio 144,483 122,178

TOT
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AMERICA VISION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en U.S. d6lares})

Nota

INGRESOS POR SERVICIOS

GASTOS:

Beneficios a los empleados
Alquileres

Depreciacién

Servicios de sintonia y rating
Mantenimiento y repuestos
Impuestos y contribuciones
Honorarios profesionales y asesorfas
Comisiones

Servicios basicos

Publicidad y promociones

Otros gastos de produccién
Atencién a terceros

Médicos y legales

Alimentacién

Provision para cuentas incobrables
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta 7
Otros

Total gastqs

Utilida ta (pérdida

2009

238,813

43,706
44,733
25,589
56,806
27,276
24,108
23,267
6,222
7,227
3,869
0

0
2,611
1,507

gC}OC}

2008

406,828

64,280
56,191
23,620
72,530
26,189
38,551
27,234
17,056
8,689
28,734
15,874
7,971
334
1,139
584
1,281
3,091
9,311
402,659

4,169
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AMERICA VISION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en U.S. d6lares)
Aportes
para

Capital Aumento Déficit

Social de Capital Reservas Acumulado Total
Enero 1, 2008 800 27,524 147,784 (58,099) 118,009
Utilidad neta, 2008 0 0 0 4,169 4,169
Diciembre 31, 2008 800 27,524 147,784 (53,930) 122,178
Aportes, nota 9 0 58,117 0 0 58,117
Pérdida 0 0 0 (35,812) (35.812)
Dic bre 31, 200 800 85,641 147,784 (89,742) 144,483
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AMERICA VISION S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en U.S. d6lares)
2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 230,511 437,854
Pagado a proveedores y otros (254,186) (289,654)
Intereses pagados (75) (720}
Impuesto a la renta 5,734 (3,495)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion (18,016) 143,985
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicién de propiedades (2055) (95,435)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminucién) neta durante el afo (20,071) 48,550
Comienzo del afo 57,337 8,787
EFECTIVO AL FI DE ANO 37.266 57.337
(Contingiy
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AMERICA VISION S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en U.S. d6lares)

2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA)
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta (pérdida) (35,812) 4,169
Ajustes para conciliar la utilidad neta (pérdida) con el
efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion:
Depreciaciones 25,590 23,620
Provisi6én para cuentas incobrables 0 584
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar 46,402 52,736
Activos por impuestos corrientes 18,619 (2,102)
Gastos pagados por anticipados 142 33,446
Cuentas por pagar (64,801) 31,942
Pasivos por impuestos corrientes (3,668) 1,306
Provisiones (4,488) (L716)
Total ajustes 17,796 139,816
EFECTIVO NET® PRO IENTE DE (UTILIZADO EN}
E OPERACION (18.016) 143,985
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AMERICA VISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INFORMACION GENERAL

AMERICA VISION S.A. fue constituida en el Ecuador y su actividad principal es la operacién
comercial de canales de televisién en la Repablica del Ecuador. La totalidad del capital social
es de propiedad del Fideicomiso Mercantil AGD- CFN No Més Impunidad.

El 31 de julio del 2008, la Agencia de Garantia de Depésitos (AGD) mediante Resolucién No.
AGD-UIO-GG-2008-26 dispusc la incautacién de todos los bienes de la Compaiiia, los cuales
fueron transferidos al Fideicomiso Mercantil AGD- CFN No Mas Impunidad el 6 de mayo del
2009.

En julio del 2002, el Consejo Nacional de Radiodifusién y Television (CONARTEL),
actualmente Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL) renové la concesién hasta
julio del 2013 de la frecuencia para operar un canal de televisién en la Ciudad de Guayaquil
(Canal 34) y 18 repetidoras que cubren demas regiones del Ecuador. De acuerdo con la Ley de
Radiodifusién y Television los contratos de concesion a las estaciones o frecuencias
continuardn vigentes hasta que completen el plazo de 10 afios, renovables automéaticamente
por periodos similares.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en US, dolares. Las politicas contables de la
Compaiifa estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaidiias del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus

efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables utilizadas por la Compaiiia en
la preparacién de sus estados financieros:

Cajfa y bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en cuentas corrientes.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se originan por la venta de activos fijos, prestacién
de servicios de publicidad y entretenimiento en el mercado nacional.

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de la venta de activos son reconocidos
cuando se realiza la transferencia de dominio y los procedentes de la prestacién de servicios
cuando el servicio ha sido prestado. Ambos se miden al valor razonable del bien o de la
contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados.




Reconocimiento de gastos ~ Los gastos son registrados al costo histérico y se reconocen a

medida que son incurridos o devengados, independientes de la fecha que se haya realizado el
pago.

Cuentas por cobrar - Representan los activos financieros no derivadas de pagos fijos o
determinables y que se encuentran valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar
incluyen una provisién que refleje en forma razonable el valor probable de realizacién de
cuentas. Esta provisién se constituye de acuerdo con un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas y es registrado contra una cuenta de gastos en los Estados de
Resultados Integral.

Participacién de trabajadores ~ En conformidad con el Cédigo de Trabajo, la compafiia
debera distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del célculo del Impuesto
a la renta y el valor por este beneficio es registrado con cargo a gasto en el Estado de
Resultados Integral.

Impuesto a la renta - De acuerdo con la normativa tributaria, la tasa para el calculo del
impuesto a la renta para el afio 2009 es del 25% sobre la utilidad gravable determinada en la
conciliacién tributaria. Este tributo es contabilizado con cargo al Estado de Resultados
Integral del periodo.

Activos fijos - Son registrados al costo de adquisicién. El costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida atil estimada como sigue:

Vida atil
ftem _

(en arfios)
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos técnicos 10
Instalaciones 10

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan a resultados en el periodo en que se
generen.

CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009, incluyen principalmente depésitos en cuentas corrientes en
bancos locales por US$37,166 (US$57,287 en el ano 2008). Estos fondos se encuentran
disponibles y no generan intereses.

~ 10 ~



CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
(US dolares)
Compaiiia relacionada 60,678 115,238
Clientes publicidad 57,299 67,735
Clientes otros 23,815 9,277
Provision para cuentas incobrables (4,044) (4,044)
Total 137,748 188,206

Compaiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2009, los saldos de la cuenta por cobrar a
Cablevisién S.A. (Compafifa relacionada), no devengan intereses ni tienen vencimientos
establecidos.

Clientes publicidad.- Al 31 de diciembre de 2009, representan créditos otorgados por la
prestacion de servicios de publicidad, los cuales no generan intereses.

ACTIVOS FIJOS, NETO
Un resumen de los activos fijos es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
(US délares)

Instalaciones 313,965 313,965
Equipos de computacién 10,858 10,858
Vehiculos 32,757 32,757
Muebles y enseres 3,536 2,368
Equipos técnicos 226,506 225,619
Total costo 587,622 585,567
Menos depreciacion acumulada (445,796} (420,206)
Activo fijo, neto 141,826 165,361

Al diciembre del 2009, la Compaiiia presenta dentro del costo, activos fijos totalmente
depreciados por US$349,090, los cuales continiian siendo utilizados en las operaciones del
negocio.

~11 ~



Durante el afio 2008, los movimientos del costo de los activos y depreciacion
acumulada fueron como sigue:

Equipos
de Mueblesy  Equipos
Instalaciones compu. Vehiculos enseres técnicos Total
(US délares)
Costo:
Enero 1, 2008 313,965 10,858 71,275 2,368 130,184 528,650
Adquisiciones 0 0 0 0 95,435 95,435
Ventas y/ o retiros 0 0 (38518) 0 0 (38,518)
Diciembre 31, 2008 313,965 10,858 32,757 2,368 225,619 585,567
Adquisiciones 0 0 0 1,168 887 2,055
Diciembre 31, 2009 313,965 10,858 32,757 3,536 226506 7,62
Equipos de Mueblesy  Equipos
Instalaciones computacién Vehiculos enseres técnicos Total
(US délares)
Depreciacion acumulada:
Enero 1, 2008 313,965 10,366 61,352 2,367 47,053 435,103
Depreciacion del afio 0 347 6,551 0 16,722 23,620
Ventas y/ o retitos 0 0 (38,517) 0 0 (38,517)
Diciembre 31, 2008 313,965 10,713 29,386 2,367 63,775 420,206
Depreciacién de afio 0 135 3,368 0 22,087 25,590

Diciembre 31, 2009 313,965 10,848 32,754 2,367 85,862 445,796




6. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
(US délares)
Proveedores 11,525 64,665
Anticipos de clientes 146,040 153,989
Qtras 17,544 21,255
Total 175,109 239,909

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2009, representan principalmente facturas por compras
de bienes y servicios con plazos de 30 dias, los cuales no generan intereses.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2008, anticipos de clientes incluye US$145,659;
originados por la venta de activos fijos efectuada en el afio 2007, la cual no fue registrada
como ingresos en el perfodo que ocurri esta transaccién.

7. IMPUESTOS

Los impuestos por cobrar y por pagar estdn constituidos como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
(US dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 180 7,915
Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA 523 300
Crédito Tributario impuesto a la renta 2,462 2,360
Crédito Tributario impuesto al valor agregado- IVA 2,279 13,488
Total 5444 24,063
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 732 2,630
Retenciones en la fuente impuesto al valor agregado 1,928 3,697
Total 2,660 6327




Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente del afio 2009 es como sigue:

Diciembre 31
2009 2008
(US dolares)
Utilidad neta (pérdida) antes de impuesto a la renta (35,812) 7,260
Gastos no deducibles 941 5,104
Utilidad (pérdida) gravable (34,871) 12,364
Impuesto a la renta causado 0 3.091

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta del afio 2009, se
calcula en un 25% sobre las utilidades gravables. Ademds, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan
abiertas para revision, las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

PRESTAMOS

En el afio 2008, representd préstamos recibidos del Sr. Estefano Isaias Chiriboga (ex
accionistas) por US$62,174; los cuales no generaban intereses vy no tenfan fecha de
vencimiento establecida.

En el afio 2009, estos préstamos fueron transferidos a la cuenta denominada “Aportes para
Aumento de Capital”, acogiéndose al decreto publicado en el registro oficial 306 del Codigo
Orgénico de Planificacion y Finanzas Pablicas. Este decreto establecia entre otros aspectos, lo
siguiente:

¢ El Fideicomiso AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD reconocerd los pasivos legalmente
garantizados y que consten en los balances de los bancos a la fecha de su finiquito

e Entodos los casos en que el ente u organismo responsable del ejercicio de las facultades y
competencias establecidas en la Disposicion Transitoria Quinta de la Ley de Creacion de
la Red de Seguridad Financiera, conociere, ya sea de parte de la Superintendencia de
Compaiiias u otro organismo de control, ya sea de parte de los actuales administradores
o representantes de las empresas incautadas, que en estas empresas exista en sus
registros de obligaciones o pasivos para con personas naturales o empresas nacionales o
extranjeras, de los cuales no existen actualmente sustentos documentales o, existiendo
éstos, no se evidencie que en su oportunidad ocurrié un real ingreso de dinero en las
cuentas sociales de las empresas hoy incautadas, procederd a extinguir tales obligaciones
de los registros de las mismas en los balances de las correspondientes empresas,
registrando el monto de tales obligaciones como una cuenta por cobrar en contra de los
respectivos ex administradores o accionistas de los bancos respecto de los cuales se

~14 ~




10.

ejecut6d la correspondiente incautacién en base al inciso final del Art. 29 de la Ley de
Reordenamiento en Materia Econ6mica en el Area Tributario Financiera.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2009, el capital social se encuentra constituido por 800
acciones con un valor nominal unitario de US$1 y el capital autorizado es de US$1,600. La
totalidad del capital social es de propiedad del Fideicomiso Mercantil AGD - CFN No Mas
Impunidad.

Aportes para Aumento de Capital.- Al 31 de diciembre de 2009, la compaiia procedié a
extinguir de sus registros contables, saldo de la cuenta préstamos por US$58,117 a favor de
Estefano Isaias Chiriboga, los cuales fueron transferidos a la cuenta denominada “Aportes
para aumento de capital” acogiéndose al registro oficial 306 del Cédigo Orgénico de
Planificacién y Finanzas Pablicas, nota 8.

Reservas.- Al 31 de diciembre de 2008, las reservas estan conformadas como sigue:

Diciembre 31

2009 2008
(US délares)
Reserva legal 400 400
Reserva de capital 147,384 147,384
Total 147,784 147.7

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.- Representa los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada y no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes
(mayo 6, 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de AMERICA
VISION S.A. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido revelados en los mismos.
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