ING G YAQUIL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2016 ¥ 2015
{Expresadas an ddlares de E.UA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad principal de la Compafiia es dedicarse dnica y exclusivamente a realizar
actividades complementarias de alimentacidn a bordo de las aerolineas que operan en
el Terminal José Joagquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil y servicio de catering
industrial y comercial

Aproximadamente el 56% (2015 56%) de las ventas de comida a aerolineas se
encuentran concentradas en Aerolineas Galapagos S A. Aerogal y el 38% (2015: 39%)
de las ventas de comida industrial en cuatro clientes: Clinica Panamericana Climesa
S A., Industrias Lacteas Toni S5.A., Maquinarias y ‘ehiculos SA MAVESA vy
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cla. Lida.

Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacidn de la Administracidn y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas gue se realizard deniro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015 fueron aprobados por |a Junta Ordinaria da Accionistas de fecha 20 de abnl del
2016,

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS G.09.006 emitida por la Superintendencla de Comparias (publicado en el R.O.
94 del 23 X11.08).

a) Bases de eiaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
hislérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un aclive o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
facha de medicidn, independientemeanta de si dicho precio es directamenta cbsarvable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo 0 pasivo en la fecha de la medicion.



Adicionalmente, para propoésitos de informacion financiera, el valor razonable estd
categonzado en |os niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los dalos
de entrada se descnben a continuacién:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
aclivos para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder an la
fecha de la medicidn

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contralo que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y @ un pasvo financiero o a un instrumenio de palrimonio en olra
Compafia. Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compariia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efective y los deudores comerciales representan o8 activos financieros de la
Compafiia. Para propésitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito s& amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comérciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de inlerés efectivo

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores an libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia cbjetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediaiamente an resultados una

pérdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales representan los pasivos financleros de la Compafiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
¥ no lienen intersses.

c) loventarios

Los inventarios s& eancuentran valuados al costo de adquisicidn, que no axcede a los
valores de mercado. Los costos incumidos para llevar cada producto a su ubicacion y
darle su condicion de venta, forman parte del costo.

d) Propiedad, ingtalaciones y equipos

La propiedad, nstalaciones y equipos se presentan a su valor razonable menos la
depreciacion acumuiada. La depreciacion de los activos se registra en los resuitados del
afio, utiizando tasas de depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes,
sigulendo el método de linea recta, asi tenemos:



Edificio 20 affos
Maquinana 10 aftos
Equipos de cocina 10 afos
Musbles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 aflos
Equipos de computacidn 3 afos
e) Otfros activos

La Compafia mantiena como parte de otros aclivos aquellas adquisiciones de software
para tecnificar sus operaciones, los cuales se amortizan en funcién de la vida Gtil
astimada por la Gerencia de fa Compadia, considerando la expériencia histdrica y de la
industria en la que opera

fi Impugsto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa [a suma dal impuesto comenta por
pagar y del impuesto diferido, El impuesto comiente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del aflo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de entre &l calculo sobre la renta imponible del afio utilizando |a tasa impositiva para
socedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuasto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenas de menor imposicion, serd maximo hasta un 25%.

E! impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales corre
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por Impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
fiscal en el fuluro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no ufilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada

futurs, es probable que se recuperen

El valor en libros neto de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se caicula seglin las lasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los gue se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa.

g) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta refacionado con lo
establecido por el gobiemoc para pagos por largos periodos de servicio, El gasto y la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocan durants los pariodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
ampleados por parie de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubllacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuanal determinado por un profesional independiente.
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El estudio actuanal se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuaniales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacidn, lasas de aumento de los salanos y tasas de descuento

Las hipitesis actusnales utiizadas por Logaritmo Cia. Lida Servicios Actuariales
Independientes para determinar la provision presentada en el informe son las siguientes:

Tasa de descuanto B.46%
Tasa de incremento salarial 4. 19%
Tasa de incremeanto de pensiones 13.13%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
egquivalenta a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.
h) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al repario de la participacion en las utiidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el ejercicio econdmico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos, El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restanta
serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compaifiia reconoce un gaslo y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utihdad liquida del ejercicio comente en base a normas legales:. por lo tanto, se

provisionan estos valores al cierme del ejercicio.

La Compafia reconoce los ingresos por actividades ordinanas cuando e servicio de
alimentacidn as prestado.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histonco y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resuliados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las estimaciones y los
supuesios subyacentes son revisados an un modelo de negocio en marcha.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad
de nesgos financiercs. El programa de administracidn de nesgos de la Compafia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedio financiero de la Compafia.
La Gerencia de la Compafila tiene a su cargo la administracion de riesgos. la cual
dentifica, evalda y mitiga los riesgos financieros,

a) Riesgo de crédiio

El nesgo crediticio es contratado a traveés de la evaluacion y analisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacidn sobre deudas vencidas, cuya
cobranza se estima remola, para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.

b) Riesgo de liquidez

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos,
y de la obtencidn de linea de credito que le permite desarrollar sus actividades

normalmente.

EEECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el efectivo esté compuesto de la sigulente manera:
2016 20135
Caja 7,000 2,500
Bancos 208,514 135,778

215,514 138,279

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto
de |a siguiente manera:

2018 2015
Clientes
Aerclineas Galapagos 5 A, Aesrogal 138,853 137,087
Industrias Lacieas Toni S.A 214120 179,062
Compafiia Panamafia de Aviacion S.A. 42 105 21,764
Cerveceria Nacional C N. 5.A. 176.795 0
Unilever Andina Ecuador § A 179,646 156.844
Otros chentes 284 B37 354,087
Eslimacion de cuentas de dudoso cobro (1) (30,000) i}
a%s
Empleados y otros 10,319 5785
1,024,775 854 589

(1) El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro es como Sigue:

Saido al 31 de diciembre del 2016 y 2015 0
Provisidn del afio {30,000}
Saldo al 31 de diciembre del 2016 {30,000}
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7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguiente:

2016 2013
Inflite Holdings — Cayman (1) 1,365,701 1,288,151
Goddard Catering Group Quito S.A Baz2 700
Goddard Ecuador Holding GHE 22,698 10,756

1,385,281 1,287 607

(1) Corresponde a saldo que genera infereses a una tasa del 6% anual y no tiene fecha de
vancimignio. El interés ganado durante e periodo 2016 fue de USSTH.S50 (2015
USs98 8a3)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar con parles
relacionadas es el siguiente:

<018 2015
Goddard Ecuador Helding GHE 210,000 264,000
Goddard Catering Group Flonda 40,254 21,416
Goddard Catering Group Quita S A 4,318 15,220

254 573 300,836

*ﬂ

Durante los aflos 2018 y 2015, las transacciones con partes relacionadas cormesponden
a

2018 2015
Ventas por servicios 42 356 33,082
Gastos administrativos 55474 33,757

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena
competencia.

- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios estd compuesto da la
siguiente forma:

20186 2015
Inventario linea aarolineas (alimentos y bebidas) 22,091 20,178
Inventario linea industrial (alimantos y bebidas) 32,331 35,048
Inventario linea exporaciones 237 82

54,658 55.308
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar estd compuesto
de la siguiente manera:

2016 2019
Proveedores 180, B15 132,178
Otras cuentas por pagar 58,180 26,005
240,005 158.271
1. IMPUESTOS Y PROVISIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar esta compuesio
de |a sigulente manera:

2016 2013
Participacion a trabajadores 59017 100,430
Impuesto a la renta por pagar 182,054 185,348
Beneficios sociales (1) 110,558 89,118
Provisiones por pagar IESS #3491 28,804
Port fee 10% (2) 165,143 12,675
I'VA por pagar 80672 64,758
Otros 71,075 106,801

712,911 507 635

(1) Elmaovimiento de beneficios sociales se compone de la siguiente manera:

) 2016
Décimo fercer Dégimo

sueido cuano sueldo  Vacaciones Total
Saldo iniclal 8,468 41,569 48,051 99,118
Provisidn 117 340 74,302 83,132 254 7R3
Pagos {116, 306) (B2 704) (64332) (243 242)
Salda final 9,541 £3 167 47 B51 110,559

2015

Récimotercer  Décimg
sycido  cugripsueido Vacaciones — Jofal

Saldo inicial 7,241 34,980 37,755 79,976
Prowvigidn 892, 823 53,482 48 477 184, 782
Pagos (91,566) (46,883) (37.181) {175.640)
Saido final 8 498 41,569 48 051 09,118
(2) Ver Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Derecho de uso,
12. LI EN A L

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afiozs 0 més hubieran prestado sus servicios en forma continuada o inlerrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que
les UTI'I'HDDI'H!E en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad
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13.

14,

15.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
ampleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia tiene registrada una provisidn por
jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudic acluarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de [as provisiones es el siguiente:

Jubilacion _

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 113,055 40 414 153 480
Costo laboral por servicios actuales 29,801 10,496 40,267
Costo financiero 4,338 1,550 5,889
Reducciones y iquidaciones anticipadas (35.625) (12 605) (48,230
Saldo al 31 de diciembre del 2015 111,670 39,855 151,425
Costo laboral por servicios actuales 38,682 12,675 49 358
Costo financiero 5,666 2,084 7.750
Recilculo pérdida {3,736} {761} (4 457)
Reducciones y iquidacionas anticipadas {7.718) (1,457) (8.175)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 142 485 52 396 164 861

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para &l impuesto a las ganancias, se
establece en 8l 25% (2015 23.5%).

Al 31 de diciembre del 20168 y 2015, la conciliacion entre la utiidad segun estados
financieros y la utilidad gravable del impuesto a las ganancias, es como sigue:

2016 2015
Utiidad antes de paricipacidn a trabajadores e
impuesto a las ganancias 400,566 669,531
Participacién a trabajadores (80,085) (100,430)
Gastos no deducibles 87, 737 218 615
Utilidad gravable 728,218  78BT16
Impuestc a las ganancias 182,054 185,348

IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2016, de acuerdo al método del pasivo basado en el estado de
situacidn financiera, el activo por impuesto diferido es USS0 (2015: US$6,026).
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito vy pagado de la Compadia es de 10,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una,
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18.

Aportes fuluras capitalizaciones

Con fecha 31 de enero de 19899 segun Acta de Junta Universal Extraordinana de
Accionistas, se resolvio que |a accionista Ecuador Inflite Services (Cayman) Limited
cede una acreencia a su favor como aponte para futuras capitalizaciones de Cateraire
del Ecuador S A, (actualmente Goddard Catering Group Guayaquil 5.A.).

Resarva legal

La Ley de Compafiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
resarva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2016 y
2015, el monto de la reserva legal asciende a US$9, 633

Resullados acumulados

La Resolucibn No. SCICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compatiias, Valores y Seguros ef 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Resarva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al pericdo de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados. como
subcuentas.

a) Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni ulilizarse para
pagar €l capital suscrito y no pagado, pero pedra ser capitalizado en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hublera, o ser devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia,

b)Y Distribucidn de dividendos

Mediante Actas de Junta General de Accionistas de fechas 22 de septiembre y 18 de
diciembre del 2015, la Compania declard dividendos en total de US3590,000, los cuales
fueron liquidados mediante compensacion de saldo por cobrar al accionista,

£) Ajuste

Al 31 de diciembre del 2016, se regisird ajuste por activo por impuesto diferido por
jubilacion patronal por US$6,0286.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Derecho de uso

Con facha 28 de octubre del 2013, se firma renovacion del convenio de derechos de uso
con la Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA. De acuerdo con dicha
renovacion se establece que la Compania esta obligada a pagar a TAGSA un valor
mensual de US%$8.097 mas un adicional del 10% sobre los ingresos netos. El plazo del
convenio es desde el 1 de enero del 2014 hasta el 31 de diciembre del 2015
Adicienalmente, la Compafiia debard mantener vigente una garantia bancaria a favor
de TAGSA por un monto de US$36,273, con vencimiento a febrero del 2016
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17.

Con fecha 28 de diciembre del 2015, se firma renovacion del contrato, en la cual se
establece que la Compafia debe pagar a TAGSA un valor mensual de US$8 502 mas
un adicional del 10% de la facturacion mensual que se oblenga de la explotacion
comercial desarrollada en el Aeropuerto. El plazo del convenio es desde el 1 de enemo
del 2016 hasta el 31 de diciembre del 2017. Adicionalmente, la Compafiia debera
mantener una garantia de fiel cumplimiento de contrato a favor de TAGSA por un monto
de US$38,087, con vencimiento al 2B de febrero del 2018.

Gon fecha 29 de diclembre del 2015, se firma el primer adendum al confrato de
concesion, con el objeto de modificar lo siguiente: la Compariia debe pagar a TAGSA
un valor nmnsmldausﬂ 502, mas un adicional del 10% de la facturacién mensual que
s& oblenga de ia preparacion y elaboracidn de comida realizada en las instalaciones
aeroportuarias que se comercialice dentro del Asropuerto y un 3% de la facturacion
mensual que obtenga de la preparacion y elaboracion de comida realizada en las
instalaciones asroporiuarias que se comercialice fuera del Aeropuerto.

Al 31 de diciembre del 2016, s& ha pagado por concepto de arriendo el monto de
US$102,018 (2015, USHET, 164).

Al 31 de diciembre del 2018, se han reconocido gastos por: i) aerclineas US$170,816 y
i) industrial US$90,616; quedando un saldo por pagar de i) aerolineas US$T4 527 y i)
industrial UIS380,.616.

Garanlias bancanas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones lo siguiente:

Banco Tipo de garantia 2016 2015

Produbanco Obligaciones crédilos contingentes 36273 38272
Produbanco Prenda industrial de vehiculo 45 845 45 B49
Produbanco Prenda industrial de maquinana 14 BB 14 888

87.011 87,011

i r 1

Con fecha 7 de febrero del 2017, mediante Oficio No. NAC-DNCOPEC17-00014775, la
Administracion Tributaria nolificd que existen diferencias en la aplicacidn de la tanfa de
impuesio a la renta del ejercicio fiscal 2015, considerando que en dicho periodo la
Compafiia, tenia directa o indirectamente titulares o beneficiarios de derechos
representativos de capital domiciliados en paraiscs fiscales, es decir, la tarifa de
impuesto a la renta declarada en el periodo fiscal 2015 fue del 23.50%, deblendo ser la
tarifa dal 25%.

A la fecha de este informe, la Compafiia ha realizado la declaracidén sustitutiva del
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015, considerando |a tarifa cormrecta

18




