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ANDERSEN

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
Cateraire del Ecuador S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Cateraire del Ecuador S. A. (una sociedad
andénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Ecuador Inflite Services (Cayman) Limited) al 31
de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinion,

3. Segiin se menciona en la Nota 6 a los estados financieros, la Compaiiia posee una inversién en
acciones en su subsidiaria, la cual al 31 de diciembre del 2000 excedia en US$13,230 al valor
patrimonial proporcional de la compaiiia emisora. De acuerdo con normas internacionales de
contabilidad, son necesarios estados financieros consolidados con la compaiiia subsidiaria, para
presentar razonablemente la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000,
los resultados de operacion y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

4. Segun se menciona en la Nota 14 (e) a los estados financieros, la Compaiiia consideré como deducibles
ciertos gastos por reembolsos al exterior en la determinacion de la provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta del afio 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, dichos
gastos no son deducibles, por lo que la utilidad neta del afio 2000 y el patrimonio de los accionistas
estan aumentados en aproximadamente US$32,400.

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto en los estados financieros del afio 2000 de los asuntos
mencionados en los parrafos tercero y cuarto precedentes, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Cateraire del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los resultados de sus operaciones y
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sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6. Hacemos mencidn a la Nota 2 a los estados financieros sin que esto represente una salvedad a nuestra
opinién. Segun se indica en dicha Nota, el Ecuador ha experimentado cierta estabilidad econémica
durante los dos 1ltimos afios, debido principalmente a la recuperacion en el precio de exportacién del

— petréleo e inversiones en el sector petrolero, a la dolarizacién de la economia adoptada en enero del
2000 y a la reduccion en las tasas de interés. Sin embargo, la estabilidad econdémica del Ecuador no
dependera unicamente de que se mantengan los factores antes mencionados, sino de la aplicacién de
medidas econdmicas complementarias que ayuden a fortalecer el sistema econdémico actual. De no
conseguirse una estabilidad econdmica, pueden existir eventos econémicos que podrian afectar la
situacion financiera y resultados de operacién de la Compaiiia, dichos eventos se reconocerian en los
estados financieros a medida que ocurran.

O Ty (Puclhyesem

RNAE No. 058

Patricio Cevallos
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
4 de marzo del 2002



Cateraire del Ecuador S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales
Cuentas por cobrar

Compaifiias relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Inversiones en acciones
Muebles y equipos, neto
Otros activos

Cargos diferidos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios
Proveedores

Cuentas por pagar
Companias relacionadas
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 4,000 acciones ordinarias y nominativas con valor de 1 cada
una, totalmente pagadas (1,000 acciones ordinarias y nominativas con un
valor de 0.40 cada una, totalmente pagadas en el afio 2000)

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital
Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Notas

14 (e)

11

2001 2000
33,3583 6,959
353,496 417,383
386,315 -
25,638 46,007
54,985 84,423
853,787 554,772
246,902 138,832
279,577 300,241
- 30,720
321,147 340,260
1,701,413 1,364,825
- 44,889
60,885 74,193
55,682 31,324
. 26,648 11,178
67,931 21,011
53,301 8,321
264,447 190,916
4,000 400
616,962 620,562
955,319 955,319
(139,315) (402,372)
1,436,966 1,173,909
1,701,413 1,364,825




Cateraire del Ecuador S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Generales y administracion
Financieros 4

Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de provision para participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Provision para participacién a trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta 14 (e)

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2001 2000

2,431,999 1,752,627
(969,463) (784,559)
1,462,536 968,068
(1,200,412) (846,792)
- (60,316)
262,124 60,960
108,069 (8,753)
370,193 52,207
(53,835) (5.873)
316,358 46,334
(53,301) (8,321)
263,057 38,013
201.97 95.03




Cateraire del Ecuador S. A.

Estados de patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000

Expresados en Doélares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Mas:
Capitalizacion de pasivos (Véase Nota 13)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2000

Mas (menos):

Aumento de capital (Véase Nota 13)
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 12)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Aportes

para Re-

futuras serva
Capital capitali- de ca-
social zaciones pital

Déficit acumulado

Pérdi-
Re- das
serva acumu-
legal ladas Total

400 520,562 955,319

- 100,000 -

- (440,385) (440,385)

- 38,013 38,013

400 620,562 955,319

3,600 (3,600) -

- (402,372) (402,372)

4,633  (4,633) -
- 263,057 263,057

4,000 616,962 955,319

4,633 (143,948) (139,315)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Cateraire del Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Délares de E.U.A.

2001
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta 263,057

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
(utilizado en) actividades de operacion-

Ajuste al valor patrimonial proporcional de inversion en subsidiaria (108,069)
Depreciacion 66,196
Amortizacién 19,113

Efecto por diferencia en tasas de cambio y conversién -
Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 63,887
{Aumento) en compaiias relacionadas (359,667)
Disminucion (aumento) en inventarios 20,369
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado 29,437
Disminucidn en otros activos ' 30,720
Disminucién en cargos diferidos -
(Disminucién) aumento en proveedores (13,308)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 24,358
(Disminucién) aumento en compaiiias relacionadas (11,178)
Aumento en pasivos acumulados 46,920
Aumento en impuesto a la renta 44,980
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 116,815

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a muebles y equipos, neto (45,532)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento en sobregiros bancarios (44,889)

Aumento (disminucién) neta en efectivo en caja y bancos e inversiones
temporales 26,394

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:

Saldo al inicio del afio 6,959
Saldo al final del afio 33,353

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2000

38,013

63,349
20,361
10,763

(235,741)
(18,420)
(41,760)

49,136
5,079
12,112

(107,447)

142,071
26,884
8,321

(27,279)

(23,563)

44 889

(5,953)

12,912
6,959




Cateraire del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Operaciones
La actividad principal de la Compaiiia es prestar servicios de alimentacion a
bordo en lineas aéreas nacionales y extranjeras.

Situaciéon econémica en Ecuador

Durante los dos Gltimos afios, el Ecuador ha experimentado cierta
estabilidad econémica, debido principaimente a la recuperacion en el precio
de exportacién del petréleo e inversiones en el sector petrolero, a la
dolarizacién de la economia adoptada en enero del 2000 y a la reduccién en
las tasas de interés. Sin embargo, la estabiildad econémica del Ecuador no
dependera Unicamente de que se mantengan los factores antes
mencionados, sino de la aplicacion de medidas econédmicas
complementarias que ayuden a fortalecer el sistema econdmico actual. De
no conseguirse una estabilidad econémica, pueden existir eventos
econdémicos que podrian afectar la situacion financiera y resuitados de
operacion de la Compaiiia, dichos eventos se reconocerian en los estados
financieros a medida que ocurran.

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacién de su
economia, adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano a una tasa de cambio de
$/.25,000 por cada US$1. El 31 de marzo del 2000, los estados financieros
fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, (Véase Nota 4).

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Actualmente, se encuentran en proceso de aprobacion la adopcion de varias
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan
vigencia para los afios fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2002, o
posteriores. En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las
NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en
el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de dolarizacién, los estados financieros al 31
de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Délares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacion
financiera se procesa y se reporta en Délares de E.U.A.

(b) Inversiones temporales-
Las inversiones temporales estan registradas al costo que no excede
al valor de mercado y se consideran como equivalentes de efectivo
en el estado de flujos de efectivo adjunto.

(c) Inventarios-
Los inventarios estan registrados al costo de reposicion, los cuales no
exceden el valor de mercado.

(d) Inversiones en acciones-
Las inversiones en acciones estan registradas al valor patrimonial
proporcional de la companfia emisora.

(¢) Muebles y equipos-
Los muebles y equipos estan registrados a una base que se
aproxima al costo histérico. Los costos de reparacién y
mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se
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calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes.

) Cargos diferidos-
Los cargos diferidos corresponden principalmente a exceso pagado
en la adquisicion de inversiones en acciones y se amortiza en un
periodo de veinte afios.

(g) Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

(h) Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo por el método
del impuesto a pagar.

(i) Utilidad neta por accion-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afio.

(i) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador, a
partir del afio 2000.

4. Correccion monetaria y conversién de estados financieros
De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17,
relacionada con la Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion, los saldos de los estados financieros al
31 de marzo del 2000, fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a un
valor en Délares de E.U.A., que se aproxima al costo histérico.

El procedimiento de conversién consistié en ajustar las partidas no
monetarias en Sucres Ecuatorianos a esa fecha, por el indice de inflacion y
por el indice especial de correccion de brecha (diferencia entre inflacion y
devaluacion). Posteriormente, los saldos ajustados de los estados
financieros se convirtieron a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1.

En el afio 2000, la Compaiiia aplicé ia Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 16 que trata sobre el Sistema de Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros y su efecto se registr6 en los resultados de dicho afio.
A partir del mes de marzo del 2000, los estados financieros se preparan
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sobre la base del costo historico sin tomar en cuenta los cambios en el nivel
general de precios. La inflacion correspondiente al 2001 ascendio al 22.4%
anual.

El estado de resultados del afio 2000, incluye un gasto de 54,539 que se
presenta como gastos financieros y que corresponde al efecto neto de
conversion, por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo dei
2000.

5. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2001 2000
Clientes 356,175 384,465
Crédito tributario 35,023 21,982
Otras 14,056 16,744
405,254 423,191
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 51,758 5,808
353,496 417,383

6. Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compafia mantenia una participacion
del 70% en el capital social de la compaiiia Delvi Cia. Ltda. A esas mismas
fechas, el valor patrimonial proporcional de dicha inversion era de 246,902 y
125,602, respectivamente.

Los estados financieros auditados de Delvi Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2001 y 2000 y por los afios terminados en esas fechas, mostraban las
siguientes cifras de importancia:

2001 2000
Total activos 614,299 344,240
Total pasivos 261,582 164,809
Patrimonio de los accionistas 352,717 179,431
Ingresos 1,280,570 640,200
Utilidad neta 173,286 19,933




Notas a los estados financieros (continuacion)

7.

Muebles y equipos

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el saldo de muebles y equipos estaba

constituido de la siguiente manera:

Instalaciones y adecuaciones
Equipos de cocina

Muebles y enseres

Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacion

Menos- Depreciacién acumulada

Tasa
anual de
depre-
2001 2000 ciacion

7,333 7,333 10%
391,000 374,710 10%
48,869 49,644 10%
17,776 17,776 10%
147,997 147,997 20%
73,160 46,868 20%

686,135 644,328

406,558 344,087

279,577 300,241

Durante los afios 2001 y 2000, el movimiento de muebles y equipos fue

como sigue:

Saldo al inicio del afio
Mas (menos):
Adiciones

Bajas y retiros

Depreciacion

Saldo al final del afio

Cargos diferidos

2001 2000
300,241 329,050
46,856 34,540
(1,324) -
(66,196) (63,349)
279,577 300,241

Los cargos diferidos corresponden al exceso pagado en la compra de las

acciones de Delvi Cia. Ltda., dicho valor esta siendo amortizado en un

periodo de 20 afios.

Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los saldos con compaiiias relacionadas

fueron los siguientes:
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10.

Por pagar (cobrar)

2001 2000
Delvi Cia. Ltda. - (64,329)
Inflite Holding Cayman (386,315) 20,000
Goddard Catering Group 26,648 55,507
(359,667) 11,178

Durante los afios 2001 y 2000, se efectuaron las siguientes transacciones
con compaiiias relacionadas:

2001 2000
Reembolso de gastos 141,165 90,950
Préstamos otorgados (*) 380,000 20,000
Préstamos recibidos - 20,000
Intereses ganados 6,315 -

(*) Estos préstamos generan una tasa de interés anual del 6%.

Las transacciones entre relacionadas se celebran en los términos acordados
entre ellas.

Contrato de arrendamiento

En abril de 1995, la Compafiia suscribio con la Direccién General de
Aviacién Civil un contrato de arrendamiento de un terreno por el plazo de
cinco afios. De acuerdo con las condiciones del contrato, los bienes
instalados en el terreno objeto del arrendamiento seran de propiedad de la
Direccion General Aviacion Civil.

En junio de 1999, el contrato de arrendamiento antes mencionado fue
cancelado y la Direccion General de Aviacién Civil reconocio a la Compaiiia
77,972 por los bienes instalados en el terreno, a ser descontados
mensualmente del canon de arrendamiento. A esa misma fecha, se firmé un
contrato de arrendamiento modificatorio con un plazo de cinco afios.
Durante el afio 2001, se desconté 53,563 (28,870 en el 2000) del valor
reconocido por la Direccion General de Aviacion Civil.

Durante los afios 2001 y 2000, se registré por concepto de arriendo 64,407 y
28,870, respectivamente.




Notas a los estados financieros (continuacion)

1".

12.

13.

14.

Para garantizar el cumplimiento del contrato de arrendamiento, la compaiiia
contraté pélizas de seguro a favor de la Direccién General de Aviacion Civil
por 68,467.

Reserva de capital
La reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

En septiembre del 2000, la Compaiiia decidio capitalizar pasivos a favor de
Ecuador Inflite Services (Cayman) Limited (casa matriz) por el valor de
100,000.

En octubre del 2001, la junta general de accionistas decidié aumentar el
capital social en 3,600 (3,600 acciones ordinarias y nominativas con un valor
de 1 cada una), a través de la capitalizacion de aportes para futuras
capitalizaciones.

Impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal-
La Compaifiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién
(octubre 1993).

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el
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(c)

(d)

(e)

®

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia tenia pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 40,000.
Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al que
se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada
afio.

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia para la determinacién del impuesto a la
renta en los afios 2001 y 2000, fueron las siguientes:

2001 2000
Utilidad antes de provisién para impuesto a
la renta 316,358 46,334
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 75,203 -
Ingresos exentos (108,069) -
Amortizacion de pérdidas de ejercicios
anteriores (79,629) (13,052)
Base imponible 203,863 33,282
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta (*) 50,966 8,321

*) Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia provision6 53,301por este

concepto.

Contingencias-

Durante el afio 2000, la Compaiiia efectué ciertos pagos al exterior
por reembolsos por aproximadamente 90,900, sobre los cuales no
efectud la correspondiente retencion en la fuente del impuesto a la
renta. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, dichos gastos
podrian ser considerados como no deducibles en la determinacién de
la provision para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.
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15. Reserva para jubilacién e indemnizacion

(a)

(b)

Jubilacién-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada en
el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda seguin
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas a dicho
Cédigo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de julio del 2001, en el que se establecen los montos minimos
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compaiiia no ha registrado
ninguna reserva por este concepto.

Indemnizacion-

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, la Compaiiia no mantenia reserva alguna
por este concepto, siendo el pasivo maximo de aproximadamente
83,000.

La Compaiiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacion
en los resultados del periodo en que se incurren.

16. Reclasificacion de cifras del aifio 2000
Ciertas cifras del estado de flujos de fondos del afio 2000, han sido
reclasificadas para hacer comparable su presentacion con la del afio 2001.




