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Y EMPAQEJES 3. A
F*LI?ICAS CONTABLES

F¡¡r las Años Terminados *l 31 de Dici*:::bre riel 2ü12 y 2*i I

I . [nformaeié:: **xr=:'a!

La actividad p;:i:rcipai de la Compañía es l;r priblicidad. seiaiizaciór:: * im¡lrenta.

La Clonpañía cs una socied;rd a::ó::i¡re. constituida el 13 cle septien:ixe clc l9q-i en Ecuad*¡:.

:'*g'.:i::*a pi;r i:r l-.*1. ele flo:npañías. eon plaza 11* ci*ración de 90 aiics e iirscrita en el Registrcr

lV[ercantil clsl c*ni*;i {i=*;,.::,q-ii el ],7 *e *r:lubre de 1991.

i-::, *=t:"*ctr:r:r ai,:ci{xlaria de la compañía al 3l de Dieiembre del 2012 esti"rvo confbrmada por el

f+.+-j '1..b ile Ci1¡ir¡s Piovesan Descalzi . y el 0.-17?4 de L:ris Xavier Alvarada Ccirnejo.

El dln:ie ilia principai cie ia flom¡;ariia dc:rde desarollan sus actividades es el canlón Guai.,'aqui1,

Av. Pascuales Sol¡¡r ? v Acero h{2. No.l3 Edificio Lat. Industriai Pascuales Km. 161i. Via a

l]:ili*.

l.a jntirnlaciór cl'F¡e:rir1¡i ¿tr esios es1=rl*s ñ¡r¿urcieros €s :esi;onsabilidad dr l:i Adrrir:is::ación de

i ¡¡ i-'.r¡':r.a:ir:'-i¿r.

L*s esl¿rdos fina*eie¡cs p*r ei a** tern:i*ado el 31 de Dicie¡:rbre del2012l:r:r: *cido aprobados par

i:: li*¡*nciii d* li: C¡,:mpañía el 17 de Abril dei 2{}13 y serán prese¡:lados a la Junta Ge¡:=:;:l rle

A¡.:rir:¡tistar :i*r:: sri ::pr*ba*iirir. Sn cpinién de la Gerencia de la Conpaiiía. los es:i:dos

i i ¡¡ ¿*r cier:os scrirn aprab¿rdos sin inodiiicaciores.

Lii compai=ria aper:i *:r Ecaarl¡.':i" ** pais que desde el año Ztifl{J uliliza el US dóla: cor::a monecia

de circrilación legal. cün üna ecoiromía qre" de acuerdo ci:n intbrmación publi*ar"1ir par el Banco

'.-erxrai ¿i*l Ecriador. presenta los siguientes ir:dices de irrflación en los tres irltir¡ir; aiir:s:

-11 de Diciernbrc:

2011
:iil:
:il i í;

í*¿ii*c tlc
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-1.-1'j.'c



2. Resr:¡uen de !::s Fri::*ipales Falítieas C**?*!rles

*r'*l¿:r::*ión cle Cu nr p iimie:: lc

!.i:: *st::**s flnancicrrls;:r:j:-l:rir-rs h¡r:::icl* preparados c1e acuerdo con l:':= l*ior¡as l¡rternaciolrales
de Infbrmacién Fii:;*rciera, í.NIIF) eniticj::s por el *-r*sejo de ¡\-ormas Internacionales r.le

i-,-:¡::::i:iiicl:rd (en adeiante IASFi: -i,.vigentes ai cie:r'* det 3{l1J alio de adopció¡r cle iasI{TIF.

iée-*¿. *e ,É?*dición

!-r:s *:;t:r!ii;s f]na¡rcic,¡:c= ¡:á-j*::i*s han si-clo pre¡:arados e:: lrese el costo histór:ico.

i=€::¡: ** ;¡ F r: * ei o n al

Li;s esladcs i=lnancieros ad.iuntos se p.eseÍ:an en dóla¡es i1e 3st¿:d*s tlnidos de lionear:ériea.
;-ri::"'d:l f**cicrai de Ja Conrp;rñi* 3'cle i;:rso iegal en ei Ecuaclor.

i::sl=¿l :xe¡rtos Financier*=

Actit,os Finwt*trr¡s

í-,cs a;tivas ll:':ancieros sorl registracir"rs en la fecha en que la Cornirariiia tbn:r¿r parte de la
!¡an-qacción. So¡r recr:¡:i':cidr:s inicialmente ñ sli valcr razonable que usualmenle es el vaio¡ de la
:ra::=c:¡cciirn. :eás los costos incren:e¡rtales :*lacionados con ella, que sea:: di¡ectamente atribuibles a

la conpra o er:lisiór: de1 i¡rstrumento fina¡cirro. exceptri en rl c:rsc de los activos llevados a valo¡
i::znrlhlc.

Posteriormenle. i¡s i:ritivüs financieros son valorados a cosio a¡r:ortizailo u*qando el inétodo de1

iltelés electivo cua:rrJ* i*: pl;rzos otorgados exceclen k:s pl;rzas de crédito considerados nonnaies.

:1,1 jl:ral de ';ada 
período sobre el qrie se i:rfcrma. los importes en libros de l*s actil'o*s llnancieros se

revlsiu para deter:xi::¡::' ri existe alguna evide*cia objetivr: de qr:e no vayan a ser recuper:,rbies. 5i
cs ;:sí. sc;:eriln+ce inmecli¿ita¡neil€ €ir resultados una pérdida por deterioro rlei valx.

Ei valor en libros clel ac:iva financiero se reduce por la pérdida por deteri*:o cii¡ectameille. excepto
para las cuen!:is eo¡nerci¿rles por cabrar. do:rde el importe en libros se reciuce a ir¿fvé;t r1e uaa cr¡cnta

clc provisié::. Cualdo se considc¡a ciuÉ rla cuenta cotnercial por cobrar es de ducir;so coblo, se

elimina contra la cnenta de provisión. L,-rs cambios en el impalle *n libros cle la cuenta cle

pro:,isiól se reconoce:r en el es:ado de resultadc i:rtegral.

La Cornpañia rj¿r¡,:: ile i::lji: *:: cuentas un activo Snaneiero irnicamente cua¡:ri* expire:r ios derechos
contractnales soi:re l*s iiui*¡ rle cfectivo clel activc tlnanciero, ytranstiere ds:,1ane.ra snstancial los
ricsgos y bcn*lici<;= i¡Éerr¡rtes a la propiedad d*l activc fin*nciero.

i.a lionpariía clasific¡: sus aetivr-rs f'inancieros c:r ias sigLiie::tes categcrías detlnirlir-q en l:r NIC i9:

" El-é*tivo en ca.ia y b¿:nc*;. incl*1'en el el-ectivi; en caia y depósitas en bancos locaies. l*s
ib¡¡rJi;s s** de libre disponibilidact



. Derdoles comerciales y offas cuentas p*: c*br*r,incluyen factu.ar pür ventas cle eriqLr=ias
plásticas. adhesivos y tenloencogibles, l-.¡:rdas de seguridaci -r,' suluciones de etlpaque. que
ilil 

=+ 
r*tizal1 c1] el nefr::do ael!r'c. c{ln plazos lEe:lL}r€s a uI1 añc-:li} Fúrlefan interés.

Pr¡sir,¡;s F i n qn c í e r o,s

Los pasi.,'cs llnancre:'i-¡s *qe rec*¡r.,rcel! i*icialmente a srr +*si*. reto de lcs c.=sii':*q qire se ha1,'a

i¡:r:r::;idii *:': ia lransacción. Posteriormente. s* ¡liden a ss costo amofiizaric _',' crr:r!rluier dit-erencia
L:j:.ii= iri= li:¡¡drls oirtcnidos (neto de las *ostos necesalics paia sll obte¡¡citi:r.) y rl valor dei
:*e::':1:,-risc. =ri r€cor"loce en el estado de res*ltados dr:¡:r::1* la vida del pasi-:o ,,1e ::c::e¡do con el
:::á¡*:-1* ii* i: i*sa de inter'és efectiv¿r. cuand* les térniin*s incluyen interás:o ur¡anclo los téynii:rrs
:-:-: l¡:cl:-:,vc:: i:**i:reses. pero si plazos superiores a l,-rs *rirsidcrados c*:::*rciaimcnte normeies.

L: l*;::i:a¡i:* d.r cle ba-ia en cuentas rn pasivo ilnanciero si, -r,' sal* si. expirar:. ca::eela* o crulpler:
i :rs .:blis*.i *le: l¿r Co¡¡rpatii¿r.

La Compañía tiere in:i':le:r-:*r-:iaiia-s :j*liti{-:a: de manejo de riesga financierc Faía :isegüt'ar que l{:}L1as

las cuentas por p¿rg¿1r 3e Fagnen ¡-l* r,:onii"rL¡t'iidad con los ¡énnirr,rs crediticios pre-ac*rii*dos.

i.;i ilonrparii;¡ el;rsillca sus pasivos financieros en las siguierrtes categorías dellnidas en ia ñ{IC 39:

. Préstamos por lbndas rer-ibidr:s de bancos iocales" c*r i¡rterés.

= Ac¡e*<j-riFes cüi::erciales y otras cuentas p*: psgar, incluven iacturas por cümpra iie bienes y
plestació:r c1e se:viei*s. rilir piazas ilormales mellores :r un aflo. no gefleriril i*:erés.

i;:s í ¡' ¿;me ¡¡¡¡¡,t r# F ts tt" ít+ton i o

Lj¡r i¡:st¡ir:neirto de patrimonio cünsisle en er:rrlquier ccntri:to que evidencie r:: inte¡és residual e¡:
i's aclir'*; cle la Compañía luegc de decluci¡ tr¡dr"-is sr:s pasivos. Los inst¡n:neirtos cle patrimonie:
c::.:itirir¡: ¡:+: la C,c:apariia están representacl*s plrr las acciones ardi¡l:rrias ¡r norninativas Liue

constituyen ei capital pagadc. -v se rer.l**cen por los ingrescs ¡ecibidos, netrl de Lis costos de
emisi*:: directos.

lnventarios

Lt.:s isvs¡11¿rics es¡á:r registrados al costo de pr*ducción o compra o a s:"i vai*¡ neto lealizable el
q-r:e resr.rlte meÍcr. Están valr:adas en base al métocla prorneclio ponderacio. El valcr neto realizable
r:eplesent:r .=1 precio dc vcnta cstimado meros todos las coslos estirnaclos d€ i€i:r:ritración -v los

Fasios necesarios para ia l'eiita.

I i:= ir:i.ert;rri*s e¡r :rá*iitc: están iegislradas al costo específico de las factr:r*s ¡trás los gastos de
::ae ionalizaclór': i::cr.x'rir-i-,s has¡a la i-echa del balance geleral.

I.;: Cr:nrpañia le*liza Lrrra er,31u:ruio:: clei valor neto realizable de los iirvertarios al final del
periodo. constitr-iye*il* !a opürf::na pr*r'isión cuando los misn:*s s€ encueff¡en srlbrevalorados.
L'uanclo las circunstarci;rs, que previanl¿nte eausaron la rebaja, hayan deiada eie e;xistir" o cuando
cxista cl*la evidencia cle incrcmcnto en el val*r neto realizable debido a ur cambi* el l¿rs
,:i:'r::¡:sia¡:cia-c rcoi;{::ri+as. se procede a rel'edir ei valor de la misma.



*:-*¡:i**::d, Pl a¡: f :: _g Er¡ u ipos

Lcs eleir-:"-::l::''s de prc¡;ieciaii. planta y equi¡--os se valoran inicialmente por slr costo de adquisició1.

i,i .:¡:st* c*nrprcrll* ,rr pl€cio dc ad,-prisiciór *:ás 1rd*s l*s ci¡sl*,s directa:::*i:te ¡:elael*l;rC*s c*;; i:t
*bicación ii*i actirro, sli :-rr:es:a en condi*i¿:nes de funci*ta:::ie::t* s=3:.:* l* p:er.isti": ptr ia gere::.:ia.
Arii=ii::-:alnlen¡*. :e consi,.1e:'::rán los ccstos pot préstamos cie ia finariciae i*n i-iireclar-:r*r¡:s

atritruible= :r 1a acirl:iisición o e*;r-{11'ricciir:r de activos quc requicrcn de un pclioclc dc rie::rpc-,

sustanci::l *rtes de e:tar iistos Fat:: su uso r: vettta.

i,os cosl-;s ¡.1e ampli¡rci*l y nrcjrifris que rep::-;:s*tter: *¡: aum.ento de 1a p::*d*ctiviclad. capacidad a

eiieienci;: r': L:n incren:e::tEr de la viri:: irtil c]e l,-":s aclivcs, :e capitalizi¡n er::r:* :nayi:r :.'air-'l d* L-'rs

r:lis:no:: e:¡¿ildo cu*:ple:r 1os reqr"lisi:'Js d€ rer*t:l:cer1o c{-}i:to r¡clir.r:.

l¡-i +as:ts cie reparaciones y' marl€:rit:rierlto se recclilol-etr en l*s ¡esnllados del ¡:erícdo eil ,-]ue se

i::**¡:*lr.

Fcsteriormei:te del recc'noci*riento inicial. los eclificios, maquinaria-s y equipos" muebles,v enseres.
equipos .ie tri-1t1r1lutacién y vehíctlcs estárr regirtrado-s al eosto fflerlos la elepreeiación acumulada y
r=rcr]üs i;rs posibks pérclidas *cunuladas por cicterioro dei valor.

!i r.*str-: de pri:;:i*dad, planta v equipos se deprecia de acuerdo con el rlrétoelo de línea recta. El
r':rir:r: re=idual. l¿r vici;: irtil esti¡¡rad:r y método de clepreciación son revisad*s ::1 final de cada alio.
sier:do ei *l'ecto de er:::1qr:ier cami.rir": *:r el estimadc r*gis:rado sr;bre :¡:ta l:as* pr*s¡:ectiva.

l,Lls iÉi.*i1os sc rcgistran dc Íb:::ra inelependiente de 1os editlcios que pueden estal ascntadas sobre
los mismos -v .te entiende que tiene vida irtil infinita, por tanto, r1o son objeto de depreciación.

L.as gananci*s r; pérdidas pr"!r la venta o el retiro de activos se detenninan como ia tlilerencia entre

=i precio de ve¡rl* 1' el val*r e* Iibros del activo, las cuales se reconocen erl los resultados dei

1-;*tic<.1* en q$e se incumen. El valor en libras eic l¡::s activr-:s se da de baja de las clreraas
ci::resp*:rdientes c:-laado se prodnee 1a venta o el re¡irl.

*eterior* cle Activos

á ia ibcha cle ci,=¡re de cad¡¡ período. o en aquella fecha que se cansir.le¡e necesa¡io. se analiza el
=:alt: de los ¡icii.,,*s para ileter::inar si existe algirn inclicio de que dichos activos hubielan s::triiio
un:l ¡:érJida por tleie:ioro. En caso de que exist¿r algún indicio se realiz¿l una estiruacién del
inrportc ree::perable cle riir--hc activo. Si *se trata de activos identilicables que no geile¡an liuji;s rle
,=i**ii...* de fo¡¡:ra i;:dependiente. se eilima la re{-:r:peritbilid¿:d de 1a u::idail g*::e:';id*r:r de electivo a
-i: 

riu* i:-:'t€i1ece el a*:iv*.

l)eternrii':=: =i lt¡s activcs l-::r¡": suti'ido clete;'i¡rt'o implica el cálculo del valor en ri.so de lers unidailes
geleradr::a-c iie efecti\..o. Ei cáiculo del vaior en uso requiere que la Compañía determine los flujos
cle ef-ectivi: i'r:iuros qne ilei-:erian surgir de las unidades generadoras de ef-ectivo y Llna tasa tle
4r-scu*nto ap:ii¡iaila para r.:alcr:lar el valor ¡rresentc.

E:¡ *i c.iso de que el i*:p*l1e recnperabie sea inf-erior ai valor neto en libros ciei activo" se registra la
correspr:::iiier:te provisién pt:-!:érdida por rieterir:ro por la diferencia. ctxr ca:go a resultados.

I-a:; pérr-lirias por clete::ic,:* reconocidas en un activo en periodos afferiores sfir le\iei'aidas cu¡:ncicr

-;c ¡:ri:ririce un can:bic e¡i ias estimacianes sobre su importe recnperabie it:ere*relaa::r1i; el v¿rlor



rir-i =;t!:'+ cl:n abono a re=ili:i:r1as con el lím1:e del val*¡ '=* liirr¡s q:,i* el ¿1ctir..* hr:i;!*ra teniclo cle

::i: i:r.b.-i:e :¡eo;rocidc la pérdi,3:: ;:i;r d*terioro.

{:*puesto a l* €*::::: Corriente;' I}iferi*lc

I'.1 gasto pci: !:-*;:*esto a 1¿: icrl:r::i;.-ferenta l¿i::una de! g*.sto de inpri+s:,*r :r li:r r'.-:l:i: ci-::':jl:r:t* -y i:i
g;:::i-t ii*i;xpr-re s tc' ii ii*rid o.

! ;;-t p :.i ;,: : r: ;-l o r r i e t z I e

E! !:;:p**=tu a la rer:i1 rllrriente es el i::-:;;resto ¿: iir ¡s:ria rl.ie se csFrfil il:rgtir () ¡eclrFclal'11* l::s
;iitt*;i,-l¡r¿ier: rribut¿irias pr:r i:r utilidad o p*riiida imponible dcl período corriente. usa:;do las tasa-s

irrp*si:ivas r.'igentes a la l"-*hi: de cierre cle cada año, siendo cle rur 23oA para el año 2012 v cie u:r
349i ¡':i:ir. ei :,li* 201 f . i;rás r.¡.::riquier ajustc' al im¡ruesto por pagar en relaciór ecr ¡1fios a:rt*riixes.

! :s; ¿-;;:e s t* D ifb r irii:

Fi impuesto ¡¿ ia ¡enta clil-e¡idi: es ¡econocidr por las cliferencias temporarias exislentes entre el
r'¡:iu:: *¡r liblos cle ]¡-rs activos y ;asir,c'rs par:: propósito cie infbrmació:r fina*cicr;: -\' lcs t:rc¿tos
usados para proeésitos tribulilrios.

Los pasivos pl:r imptiesto;r i:i renta_dif,briri*s se reüonüceñ._p_ix'¿1 tüd*s la ciiib¡e¡:cias lei:rpr-rr:lri:rs
il1re re espera ü*e i¡:crementen las ulilidades i:nponibles en el futuro.

i,c= a*tiv*s ;rol ini:reslo a ia rent¿ dileridos s* reconocen para todas las dif-erencias tcmporarias
qne se espera qi:e recluzca* l;:s utilidacles inponibles en el liitri¡*, ,v **al¡:,:ier pérdida r: crédito
tlscai no iliilizado. L*s irctivos por im;:uestos diferidos se midetr al irnporte máximo cpte" sobre ia
i¡;lsc rL- l¿'is utiiicl*iles imponibles estit:adas fi:turas. es probable quc sc recllpcrcn.

Lcs a,:tivr:s ,v pasiv*s por impnestus rlil'eridos se nriden a las tasas impositivas que se tspera se3 t
de apiica;i*t en el peii*doen el qii* el a*livo se re*liee o el pasivo se canceie, de conformidad con
las disposicir:nes legales vigenles.

Ei iinpofte neto €il libros ¿-le ios activos 1rr':r impuesii¡s a la re¡rta ditbriclos es revisado en cada fecha
ri*l baia¡r{le y se l{rista para rellejar la evaluación actrializ¿rda de las utiliclades irnponibles tirturas.
Cu;:lr1riiei aiuste s€ r€cotloce e¡: el resultado del pericda.

É*:l*ficios a E::rplead*: - Beneficic¡ lefiai*os

,Jul-",ífatí¡s¡t Patrrs*al - Bene"fici¿¡ P¿¡.r/ Empleo

*¿ ae'uelclo c*:: el Cédigr ii*l Trabajo, i*s trabaj:¿dcres que por veitrie aills L') más, presten sus

servici,-t; continuar-l:s o inlernrnpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser .i:"rbilati"':s ¡:or sris

errpl*t;*r::es (be::=fieios deflni¿-i*s) sin perjuicio cle la jtbiiaci*:'r r1** i*s ec:resprtnde en su

co¡;iiici*:¡ dc afilindas al Instit*to Ecuatori¿r¡ro de Se-uriridad S*cial

Ei valclr pres*nte de ias obligacior:*s por concepto de beneficios riefllid*s y ir--'s r-cstos del servicio
;:r1l:a1 1'e1 costo de1 selvicic ¡:r¡lerior fuercn calcr;l¡:dos utilizando el ¡nétoda de la unidad de crédito
prc-1,*;-:i:;r1:r. Bajo esie método los be:reficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio
clel empleaiir ,v basacios e¡-l Ia lóntula clel plan- de ta1 sue*e que se atribu.r,'e la misnrs c¡rntidad r-1e

Lrcncfiei,: :r c*da año eie :*lvicio. co¡rsider¿rdo el *so d* i:ipctesis actuariales p:xa c:rlcular *l r'¿rkr:'



prrsr-ni* iic dichos beneiicios. "Igti:s i.:ipi::*sis reflejaii ei vaLi:' ci* *ir:ero a través del ¡ie::ir-ra- e1

increnre¡rlr salarial -v las p:'cbabiiiil*i1es r.1* pago de estos be¡reiicir-.s.

i-:.'.: g=::::::,--i:rs -v pérclicias actu¿i¡i¿rlcs cril* s:::jirn cie los aj*=:*s p*r lir cxperiencia v c:'u::irils cn los

=:-:i-::-ii5i.ls 
;:t:--:::¡iales se cargan o abonan e¡r l*r resultad*: ,,1ei pe:{udo.

?É::;;iii*;ríévt pot' De srsi¡z¡ci¡s - É*:;¡eicios pü;' T*.rmínr¡tíón

De acnel,.ii: er:a el código cl* k¡:baja. en l*s L-*sr')sr1€ te*linación de la relación laborai por
rlesairucio s*iicitaria por el empleari*r ir F*r el traha,iarlor, la C'orripañía pagará a lo-q, trai-.aiadcr*s el
25ata úe la i¡!:i::::r r**runeración mensual ¡'rr,':¡ ¡¿i¿ uno de los aiios de ser:,ieits.

El valor presenl* ,-i* l;:= i;bligaeiones 1)or crlnrepir: i-1e b*::*i-lcios deilnidos ;',- ltlr c*r&-i¡ ,-i*i servicio
¡LtrtLlal ,ri lr--rs ccst*s ii-i =r-¡r'iüiii ¿irttÉ.illr liicxrc *:-:l**l*dcs rxilizando ei :¡:r::,r.ir-' 11; la unidad rie
créciito provectad;:.

i.;r.s -fairúrr{i::= ¡,' peldidas actua¡:izrlcs e!u.- sr::jan cle los ajustes pcr ia c::;:crier:cia -r, cirntrios en los
5¡-:il:,rrl$¡*s ;:e:ii:liiales sc car:gan o irbrtltiiil *ir los res:rl:ados del período.

Beneficios :t í;apleados ü C.arlz FÍe¿:*''

Los ben*ficios a en':;..i*ir**s R r-:orto plazrs t*les cr:t':':r-; rJéei*'to lerce:'Lr. ilécimo cuafio" fi;:¡dc cle

ir-iii-;ii. -,';:"caciones, parlir;Faciú¡r rie trabajaciores. ¿li-:." se reeonocen en resultaclos sobre la base dei
ri,:.,'e¡:gari+ en lelaci*¡: **:r L;s !:eneficios legaler L-i c{"r:*ract*ales pactaclos con los empleados.

Iytdemn.lzctció;i por **spict* l*{ewpestivo I Otros Eesiertcíos par Termínacíón

Son las beneficios por pag¿lr ;r los e*rpleados cci::r* cünsecuercia de la decisión unilateral de u:ra
entiilad cle rescir.:dir el contrato cle un empiei:,-l,r antes de la eilail n*n-nal ci*l retiro. Estos beneflcios
1l*ir t*irl:il¿rción no prop*rci*l*:r ben*tlcios ec*r:*:riccs fiitu-ro. se reconocerán el resriit¡rd+s c*r11ü

gasto en ei ¡:eri*do *:1que ocurren.

E'ese:"p-:: Legal

I.* Lel' cl* i-hinpaflías estable-re ilna apropia*ión ribligatoria por 1o fi:enlrs el ll!-"4 de la ritilidad
:;ri:al ¡-:*:'a reserva legal. lTasta que aleance pr':r io illeros ei 5tl-ttrá clei capital social. Esta reserva no
csiá disp*rili1l6 para distrib*ciir¡.: cle cliviclcndi-¡s er elbciir,'o. pero pl:eclc scr capitalizada en su
to:alidacl * rl*=:!:raela a absorber pérdiilas incurridas.

Ll tilid*rles Retenid*s

iie. s ¿rv a de {t¡ ¡:i:¿¡ i

El saicio cie la r*=serr.a de capital no pocirá distribuirse corn* utilidades ni utilizarse para ¡ragar el
capital susc;:ii* ,v i:rr pagado, pcro podrá scr capitalizado er la parte que cxceda cl valor de las
pérdida-r acumul:rrli:s * del año. si las hnl''iere. o ser devuelta a los acei*¡ristas e¡r caso de
!iquiila*iii:r.



Aju,stes ¡sot' ilii:;7;t:lir;;:*r Frímera Vez ¡lr ¡r?,s '\?iF

E-ct¿r eruente 1-:i: :iri* creada i:or instnrcr.ior:*s c1e la Superi*tende;:eia iie Cornpañía, con ei ¡:rrip-*-ritri
dc' registlar l,;:, e.]:rst*s provenientes de 1:: adopción p*r p:in*ra 1'rz de las NIIF. a la iecha rle
tl:r¡siei,-1lr { I de F.;r*;:i-': iiei ltll 1 ).

ile acuercir¡ ¿ €*s*lución Nr¡. El'.T{,.I.CPA lFRi.{-i.1i.l}tl7 d* la Superintenclencia cle Corrrpañias
e-¡¡¡itid¿r cl 9 cic S*ptiembre dc 2¡,i11. el saldc rler.rk:r prcvericrt* clc 1os ajustes por adopción pcr
i;rir:rera vez NiiF, sr;ic ¡rodrá ser ai-.s*ri:iilo par l+s resultados acxrulaclos y los del úritimc e.iercicio
económico i:rch:i,-'!*" si los hnbiere .

Reconoci:ti*::Ér: * e Ingresos

Los inglcsos s*:*Lrli11{}c*11 cuando cs;r:'r-rbablc qlle los beneflcios ee*r:*::ricr:r ¿:sociados a Ia
transaccién fli:--:,:::: a 1:r Compañía y ei :r:*nto pueda ser medido conüai-rier:re*te. Llrs veirtas son
reconocidas nei;is rle devohrciones -v d¿scuentos" cuando se ha entreg:rr}-i *l bici: v se han
i:::,..:lsii--:'idrsloscic¡echr:-r_vL"':eneficiosinhe;entes.

l.;rs irgr*sos se miele:: ;:*r el valor razclable cle la r-:ont¡aprestacién ¡ecibida o por rec-ibir" teniendo
ct] cllcntr: i:r= ccndicioncs ¿i* pago definidas contractualmente. sin incluir im¡ruestos.

Costos y G*sÉ*=

:-: iclr* de vente se registra cua¡idc se entregan los bienes, de manera sirnuitánea al
reconocirnienl* de los ingresos por 1a rrfrrespo¡ldiente venta.

Lr-.s g;rstos se recoi:*cen a medida que se rlevengan, indepenclientenente de1 i*o:::e¡rlo d:r qu€ s€

pagan: 1' se registran en los periorl+s er]:r Lrs cuaies se relacionan.

{*:np*::sación de S*ld*s y Transaccianes

Como nLl*l:i: general en ios estaclos financie¡*s r1o se cúmpersa:r k¡s activos ,v pasivos, ni los
insresos )¡ gast{}s. salvo en aquellcs L-asüs en que la cotnpensación sea requerida o permitida por
::igr-::r:: ntñra y esta Fresetrt¿rüirin sea el rcllejo de la esencia cle ia transacción.

Lcs ingresas * girstos con origen en transaeciones que- cortractualme:rte o For una roülrir legal-
er',nte¡rplan lii p'-rsibilidacl dc c.tllp€*sación 3.' ia Cor-rpaiia tiele 1a ir:;etciúr de licpiidar jxr: sr:

i:-,:;-.¡1i* ::eto o cle ¡e¡rlizar el activo y;:l*ceder al pago del pasir.c de fbrma simultánea se prese:rtan
:':*:irE *:r las cnentas rJe resultados.

{+::iixg*:rr:ias

Los pasivci {:.}lrtingelrtes scn *bligacianes sn:'gir'i;rs rle un everlo pas:rdo" crr-va ic:-:fimación está
,rLrjcta a l.a t-rerr¡eacia o ¡ro dc €v€ntos lirera de cc:rlrol de la Co*rpañía. r.r oblig;rcioles presuntas
s:-:rgidas de hecli*s airteriores, cu¡ro inpr:Íe nü puede ser esairnado de fortna fi¿rble, o en clrya
Iiq:,iilaci*n no es prcibabie q:ls tenga lugar una salida de recursos. Consecuenlemente. !*s pasivr-:s

err:ntingenl*s :1* son registradris si*r': que son revelarlo-e en L:aso de existir.



Frnvisi*nes

L;na provisi*:i ¿i reconccida cuando la Cor:rpeñía tiene una abilgaciú¡: presente (legal o inpiícit;r)
conro resul¡si'i:r ,-i* rin evento pasado _-v *,t probable que se requiera:"! i=LrLrl"sos ilar¿I canceiar las
*bligaciones ,v *rr:ix:do pueda hacer*ce r¡:ra estimación ñable de1 i:r:¡*:-t* eie ia n:isma. Las
1,=¡'¡--.,'!:--i1i-;::=i se revisa:: a,:s*= 1-echa clei eslai-1ü de situaciÓn financie:'* -r'sr^ ir.!xslal nara refleiar la
111,-':i)r: ,.-:=li*:;:cii;if qLlC 5rl 1€1lg:1 :l esa f.eCha.

3i el eibct..: ii=i valor ternp*¡a! ri*i dineri': es sigr:liir-¡:iir.c. i;s pii:...isir]tres sr cleteminan
,:r:=ii-i;r:;:-i:.1o cl tlr¡ja ár- r'tbetivo quc Ée *spcta ilescmbolsar cn cl futruo a utla tasa a¡rtes de
i:¡i¡:":*sir.' rl:-:e refleie ei r..;:i*: ,-1-*l dinero en ei ::rercado y los riesgos especiiicrx *e ia *bligacién.

Cluando sc iicr{*r*cr cl dcscuc¡rta. el a:rerctttc ri.* 1li prcvisión pi:odticto dei lra-co dei tirnrp* se

reconoce cot]ltl t;it c¡l*qto linanciero en el est:rdo de ¡est¡ltado integral

isti¡nacio n es f :::: latries

i.a $:*¡,a:i*ción dc ios estados tinancieros dc ¿rcuerclo con NliFrequiere clue ii-r Adni¡ristración
¡:=*ii,:e cie*i'.s estimaci*:les 1" establezca algunos supnestos inheretrtes a la aclividad econónica de

la ['ompañía. cr-:¡.: el propósita d* detenrrinar ia valuación -y presertaeiór rlr *ig,-rr:rs J]a:'a:das que
ír.-i:*:;i:¡ pt:te c1c los est:idri tllancieros. 3n opinién de ia Adrninistración, tales estir¡:rcir-nes .v

s:i¡':resfos e=:rivieron basados e:: la rnejor utili¿acién de lii itrllirmaciil: rlisponible al :nomento, los
ci:¡lies ¡'xrriría:r llegat a cliier:ir rJe sus et-ectos fl¡.:ales.

t'írla Útit t' l'ü!{-¡r ResiclttttÍ tlt Fro¡siulad, Pkt¡ila }¡ Erltsi}tos

j,¿¡ vjr"la iltii estinacla -1' 
-"'¿iot residual dc ll*s i:lementos de prapiedad. pi.;:nta 3' equipos s.rr:

¡evis;¡iLis al f-mai ile c::da aiio. siendo el el"ec!r: de cuaiquier cambio en el estimado regist:ail-r ssbre
uira base pras¡:e*iiva.

l.as vidas útiics l¿=;-id;ls ett el cáic¡-l!,; de iet clepli-ci;:*iéti sotl cr:l]to siguc:

Años de vida útil estimada
Mínima lHáxima

Maquinarir:s y equip*r
Muebies y enseres

Equipos de **i:rpr;tación

1*
:0
3

1l

l0
4

j ¡:; ¡:; ir,tlt )

l.a detemlin:l*iiir.r de las rbligaciones y giisios por impuestos tequiere de interpretaciones.a la
i*gislación t¡ibil:aria aplicabk. La Cornpariia al momento de tomar decisiones sobre asurt*s
¡::ii;:":i*¡is-rs. acnr-Je cr.-n profesiuna.ies en mate¡ia tributaria. Airn cuando la Coinpaiií¡r cc,rñsidera que
sr-:s esii¡xaeiones en i":teteria tributaria scn prude:'ites v cclservarioras. puede surgir discrepaneia
con el orga:tismo de co¡:trr-:l tributario {Servicios de Rentas Internas), en la interpretación de

nilrmas. que pi:di*ian requerir dc air:sies por impues:os eü el fstu¡i:.



,lui:i/r;rí*¡t E¿:neJi.cio Posl E*npleo v üesaln¿cio - Be¡zt-licio pot' Tenirí¡itt¡:ió*

ii c*slo de k--:; b*¡rei?r.i*:; delniiius de -iubil;rcii'r11 !::i]l¡¡¡¿l y desal:r:eir: es determi¡:¿rri* utilizand¡-:
i'al¡-¡¿lciones ¿ictua:i¿:le: rcalizailas al final de c¿rr.la ari*. Las valuacic:¡es:rctuatiales impli*an varias
suposicioncs qlrc i:4,.1rá;; dile;:i¡: de los ac**lrcirl;ertüs quc ef'ectivasrertc tcndrán 1*g:ri: ,-:ir cl

-irtLll ¡,

L,as presr"xrciones i-:ri::r.i¡,-¿;g5 =.==i1a= 
;::::ir protrrósitos de l*s r-áli-rr-llos actuariales l'r-r*ri-ir1 las

sisüi*irr:s:

.i¡-¡i;iít¡¡:irit¡-E*:ntf!::itt Pt¡.st Ez':t*!est t, Desaltutiis-Beneficía !)ar Te*nínación {cont!¡¡t¡uc:ión)

31 tlc Dicie*r!:re
2912 2011

-l'asa 
de descuento

Tasa espe::atla del incremento salarial
T¡s¿r ik incie::reuto rle pensiones
T¿rsa de rotación (pronreii,.rl
Yid;: labr:::;rl Drt'rmedio rentalleute (20 12 ,v f ü I i : 7"9 años)
F¡:bi= it r;r**¿fr"iail e invalidez i2012 :, 20 I I : TN4 :g3S :002)
A:iti gii=dad ¡ ara.!r-ibi l a*irir:

fit
¡'ll

8.68
4.50
,1.00

at//T

8.68
,1.-iü

4.i'x_l

25 añrir ?5 aiios

i]=i-idi: a i;r r-i;¡rirlejidad de la valuación. las suposiciones sub-vac*lles y su naturaleza ile largo
;..i:izu, las obligaeir.;nes prir be¡ietici*s deÍinidos son extrerladamsnte sensibles a l*s cambios en
€stas su¡-.¡¡siciones. Todas estas suposiciones *ee re\..isai: a cada fecha cle cie¡¡e del período sobre el
r-¡ i-:e 5r i tli;r:-:-:a.

Frot;ísiones

iiebida i: lij incertiilumbre inherente a las estimaciones necesarias para detenninar e1 importe de las
;--¡r:vi*i¿:*e:- l*= ,-1¿se:r::brilsos ¡eales pileden difbrir cle los in¡:*ries reconocicics *rigir'r*i::rente sobre
l* basc clc ]*s esti*:aci,:nes ::caliz:ri1a=.

i-.:-: r1*i**':.:inación r1e la cantidad a provisiritra¡ está basada en la nejo; estimación cle bs
clcsc¡nbolsos rlue serii neee-i;rrir) pegar por la con'espondiente obligación. tomando en consideracirin
tacla la intbnnación disponible a la ibcha del período, in{rlu-vendo la opinióa de e:i¡re{os
indepenr"-lientes tales cümo asesores legales v consultores.

0 t¡'*.s R estl tadas [nte grale,r

{}t:r¡= ¡eslr}i=rl;s integrales representan partitias ele ingresos y gast{}s ilrie no son reeofiocidas en el
:-r-:;:,:it:rcl* clei ;:el:ir:rlrr. si *¡: directail*nte en cl patriilonia {pcr cjernplc ei supcrávit pcr
ievalorizacién). segir;i l* reqr:e:'ir"lü :lo:'ias h-IIF. Durante k:s años e.l l1 de Diciemb:'e
j=i li]12 3'3{i1l :lr,r i:a irsbid* ,:tros ¡esultados integrales.


