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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y
EMPAQUES S. A, que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES
S. A, al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Empresas — NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™.
Somos independientes de TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A, de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Enfasis

Como se indica en la nota 16, a los estados financieros adjuntos, mediante decreto ejecutivo No.
1017 de fecha 16 de marzo del 2020 el Presidente de la Republica del Ecuador declar¢ el estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano para detener la propagacion del
virus “Corona Virus™ (COVID-19). Los mercados en todo el mundo estan experimentando
impactos econdmicos por la crisis de salud, la economia nacional se ha visto afectada ante la
recesion economica. La compaiiia no ha podido estimar la severidad de los posibles impactos sobre
los estados financieros por la paralizacion de las actividades. Si la paralizacion de movilidad se
prolonga demasiado tiempo podria tener un impacto en sus estados financieros.
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Estos asuntos originan una duda sustancial sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como
empresa en marcha. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Asuntos claves de auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos claves de auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidad de la gerencia de la compaiia por los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Empresas — NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
que la gerencia tenga la intencion de liquidar la compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.

La gerencia de la compaiiia, son responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneraciéon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la gerencia es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la gerencia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencioén en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la gerencia de la compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a la gerencia de la compaiiia una declaracion de que cumplimos con los
requisitos éticos pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos todas las relaciones y
otros asuntos que puedan soportarlas.




A

AUDITLOPSA

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias
del afio fiscal 2019, sera presentado por separado, conjuntamente con los anexos exigidos por el

Servicio de Rentas Internas.
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TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Seguros pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos. neto
Activos por impuestos diferidos
Activos intangibles
Otros activos. deposito en garantia
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamos
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar accionista y compaiiia relacionada
Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos cornentes

Pasivos no corrientes

Préstamos

Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades acumuladas:
Reserva de capital
Ajuste de primera adopcion de las NIIF
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(el P Stra e
Ing. Meibol Pincay Romero
Gerente

Ver notas adjunias

Notas
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2019 2018
(US Dolares)
10,455 32.638
380,767 304,207
14,878 14,878
214,345 237,489
119,315 108.573
658 316
740,418 698,101
191,010 132,312
1,454 1.454
1,341 &
17.300 15.900
211,108 149.666
951,523 847,767
126,529 69.561
235,069 65.051
236,170 382.924
31,278 21.886
10,614 4,276
639,660 543,698
- 35,212
35,228 22.208
35,228 57.420
674,888 601,118
10,8040 10,800
30,000 30,000
5,400 5,400
22,938 22,938
5,675 5,675
(19,813) (19,813)
221,635 191,649
276,635 246.649
951,523 847.767

Contadora General




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Estados de resultados integrales

Aifios terminados el 31 de diciembre

Ventas. netas

Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas

Costos financieros

Otros ingresos. neto

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Utilidad neta v resultado integral del afio. neto de impuestos

N [711:13%1"(.7”&1;
Ing. Meibol Pincay Romero
Gerente

Ver notas adjunias

Notas
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2019 2018
(US Dolares)

1,352,032 999 (72
(886,492) (678.430)
465,540 320.642
(392,934) (286.642)
(22,428) (32,694)
930 38.667
51,108 39,973
(15,121) (13,138)

- 2.908

35,987 29,743

Contadora General




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A,

Estados de cambios en el patrimonio

Aportes
para Ajuste de
futuras Reserva primera
Capital capitaliz Reserva Reserva de  adopcion de Resultados
Aiios terminados Notas pagado_aciones  legal facultativa capital _ las NIIF__acumulados Total
(US Dolares)
Al 31 de diciembre del 2017 10,800 30,000 5400 22938 5675 (19.813) 161,906 216,906
Utilidad neta del afio, 2018 - . - - - - 29743  29.743
Al 31 de diciembre del 2018 10.800 30,000 5,400 22938 5.675 (19.813) 191.649 246,649
Ajustes  por  caélculos
actuariales 10 - - - - - - (6,001)  (6,001)
Utilidad neta del afio, 2019 - - - - - - 35,987 35987
Al 31 de diciembre del 2019 10,800 30,000 5,400 22938 5,675 (19,813) 221,635 276,635

[ng. Meibol Pincay Romero

Gerente

Ver notas adjuntas 7




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Estados de flujos de efectivo

Aiios terminados el 31 de diciembre Notas 2019 2018
(US Ddlares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 1,288,671 926,880

Pagado a proveedores y empleados (1,207,672) (961.234)
Efectivo generado (usado) de actividades de operaciones 80,999 (34.354)

Intereses pagados (22,428) (32,694)

Impuesto a la renta pagado (14,667) (13,138)

Otros, netos 930 38,202
Efectivo neto de actividades de operacion 44,834 (41.984)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Aumento de propiedades y equipos (85,973) (29.345)

Activos intangibles (1,400) -

Otros activos, depositos en garantia (1,400) (2,000)
Efectivo neto de actividades de inversion (88,773) (31,345)
Efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento en préstamos bancarios 21,756 92.936
Efectivo neto de actividades de financiamiento 21,756 92,936
(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos (22,183) 19,607
Efectivo en caja y bancos al principio del afio 32,638 13.031
Efectivo en caja y bancos al final del afio 3 10,455 32,638
Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de

actividades de operacion:
Utilidad neta 35,987 29,743
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de actividades
de operacion:
Provision de beneficios definidos, neto 7,851 3,855
Reversion de provision por beneficios definidos (832) (463)
Depreciacion de propiedades v equipos 27,278 21.619
Amortizacion de activos intangibles 59 -
Activo por impuestos diferidos - (1.454)
Pasivo por impuestos diferidos - (1.454)
Cambios ¢n ¢l capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales v otras cuentas por cobrar (76,560) (66.556)
Aumento en cuentas por cobrar compaiiias relacionadas - (4.042)
Disminucién (aumento) disminucién en inventarios 23,144 (149.522)
Aumento en seguros pagados por anticipado (342) (37)
Aumento en activos por impuestos corrientes (10,742) (12,794)
Aumento (disminucion) en acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 170,018 (40,406)
(Disminucion) atmento €n cucntas por pagar accionistas (146,754) 185,925
Aumento (disminucion) en obligacion por beneficios definidos 9,392 (4.941)
Aumento (disminucion) por pasivos por impugstos corrientes 6,338 (1.,455)
Efectivo neto de efectivo de actividades de operacién 44,834 (41,984)
Ml P, ao _rHand -
Tig—Meibol Pincay Romero CPA”Alexandra Plaza Ponce
Gerente Contadora General

Ver notas adjuntas 8




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A,

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018

1. Informacién general
La actividad principal de la companiia es el envasado de toda clase de productos.

La compaiiia es una sociedad anénima constituida el 13 de septiembre de 1993 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afos e inscrita en el Registro
Mercantil del canton de Guayaquil el 27 octubre del 1993.

El domicilio principal de la compaiiia donde se desarrollan sus actividades es en Tarqui y
Modesto Luque, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compaiiia mantenia 21 y 10 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compaifiia y seran presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia de la compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La compaiiia opera en Ecuador. un pais que desde marzo del afio 2000 adopté el dolar de
E.U.A como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de enero a diciembre),
en los cinco ultimos afos:

indice de
31 de diciembre: inflacion anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Resumen de las principales politicas contables
Base de preparacion y presentacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para
las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
vigentes al 31 de diciembre del 2019

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.
Nuevas normas internacionales de informacién financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo. el IASB ha
emitido nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de
enero de 2019. En este sentido, la compaiiia tiene la intencion de revisar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de bienes entre Fecha a ser
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto determinada

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

10




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en que se originan cuando la compaiiia se convierte en parte de los términos
contractuales de la transaccion, inicialmente a su valor razonable. mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo
costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento inicial. los activos financieros se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interes efectiva cuando los plazos para su
recuperacion se amplian mas alla de las condiciones de créditos normales; y, menos cualquier
disminucion por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basado en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Las NIIF requiere que la compaiiia registre una reserva para las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros de deuda no
valorados a valor razonable con cambios a resultados.

La compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren o se
liquiden los derechos de cobro, es decir, cuando el deudor le paga a la compaiiia; caduca o

prescribe de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen el dinero en efectivo y los depdsitos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad

11




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios, que no se cotizan en ¢l mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interes.

. Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas representa ventas de inventarios y
préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compaiiia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su costo,
neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
plazos de pago se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales.

La compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando las obligaciones
contractuales se pagan o estan legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en el pasivo.

La compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La compaiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

. Préstamos, generado por fondos recibidos por un banco con plazos e intereses acordados.

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes
y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés.

. Cuentas por pagar accionistas representa préstamos para capital de trabajo, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Los préstamos se clasifican en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha de situacion financiera, que se clasifica como pasivo no corriente.




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la compaiiia estan representados por acciones que constituyen el
capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de distribucion y
los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los gastos
de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La compaiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias economicas, se precede a revertir el valor de la
misma.

Seguros pagados por anticipado

Los seguros pagados por anticipado se registran a costo y se amortizan en linea recta en el
estado de resultados integral en base a la vigencia del contrato, en doce meses.

Propiedades y equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta Gltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto
por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
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TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias de los programas de computo
adquiridas, que se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en
uso el programa de computo especifico. Estos costos se amortizan en 3 afos.

Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro. los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del
periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable.
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TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente ¢ impuesto diferido.
Impuesio corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada ano, siendo de un 25% para el aino
2019 y para el ano 2018, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.

Sin embargo, aquellas que tengan la condicion de micro v pequeiias empresas la tasa de
impuesto a la renta sera del 22%.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesio diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
aplicar en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.
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TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

El gasto de impuesto a la renta del periodo comprende los gastos e ingresos por impuestos
corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en
que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral
o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a empleados - beneficios definidos

Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones y la participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados

sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados
con los empleados.

Participacion a trabajadores

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de trabajadores en las
utilidades de 1a compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades.

Indemnizacion por despido intempestivo . otros beneficios por terminacion
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos

beneficios por terminaciéon no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran
en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
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TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Codigo
de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« Lajubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los empleados que por
veinte afos 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia.

. La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la compaiiia o por un empleado mediante solicitud escrita, a
cambio de sus servicios proporcionados a la compaiia en el periodo actual y periodos
pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad
de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa
de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las
correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad;
sexo: anos de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo en el que ocurren. Este costo esta constituido por el
costo del servicio presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Reserva legal y facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
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TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Utilidades retenidas
Reserva de capital

La reserva de capital representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en
marzo del 2000. Esta reserva puede ser capitalizada en la parte que exceda luego de la
absorcion del valor de las pérdidas acumuladas y del periodo y del saldo deudor de la cuenta
resultados por adopcion por primera vez de las NIIF, previa autorizacion de la junta general
de accionistas. Las pérdidas acumuladas pueden compensarse contablemente con el saldo
acreedor de esta reserva.

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a Resoluciéon No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 esta cuenta ha sido creada por
instrucciones de la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros, con el propésito de
registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, a la fecha de
transicion. El saldo deudor solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
altimo ejercicio econdémico incluido, si los hubiere.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compaiiia se reconoce como un pasivo
cuando se aprueba el pago por parte de junta general de accionistas.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios. accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia no ha pagado dividendos.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la compaiiia y el monto de los
ingresos pueda ser medido en funcion de la contraprestacion a la que la compaiiia espera
tener derecho a recibir en los contratos con clientes sin incluir impuestos, independiente del
momento en que el pago sea realizado.
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TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Costos y gastos

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Otras provisiones y contingencias

Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se pueda
estimar de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no estan bajo el control de la compaiiia. La compaiiia no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
notas de los estados financieros.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la administracion, tales
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la compatiia
a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del valor
razonable menos los gastos de venta se basan en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos
de efectivo futuros descontados.

Vida util y valor residual de propiedades y equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida atil estimada

Minima Mixima
Instalaciones 20 20
Muebles v enseres y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 3 5

Jubilacion — beneficio post empleo y desahucio — beneficio por terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de diciembre

2019 2018
Tasa de descuento 792 8.21
Tasa esperada del incremento salarial 3.59 3.91
Tasa de rotacion (medio) 47.62 -
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2019 v 2018 TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Impuestos

[La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La compania al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la compatiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la compariia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones
[La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en

consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros resultados integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, sino en el patrimonio por disposicion especifica de una NIIF.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el superavit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas
derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de situacion
financiera y la fecha de autorizacion de la publicacion de los estados financieros. Aquellos
hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del balance, son
incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econdmicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Caja 600 600
Bancos 9,855 32.038
10,455 32,638

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

o 53,



TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes 315,814 252,453
Provision para cuentas dudosas (8,275) (8.275)
Subtotal 307,539 244,178
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 32,930 23,699
Empleados 4,556 996
Otras cuentas por cobrar 35,742 35,334
380,767 304,207

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios con plazo de
hasta 60 dias promedios y sin interés.

La provision para cuentas dudosas fue realizada en afios anteriores.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como
sigue:

Tasa de pérdida Pérdida crediticia Clientes al 31 de
crediticia esperada esperada diciembre
Créditos por ventas 2019 2018 2019 2018 2019 2018
(US Dolares)
Por vencer - - - - 200.628 101.324
Vencidos:

1-30 - - - - 60,055 56,905
31 -60 - - - - 18,607 37,147
61 -90 - - - - 2,693 19,785
91 en adelante 24.46% 22.19% 8,275 8,275 33,831 37,292
8,275 8,275 315,814 252,453

5. Partes relacionadas
Saldoes y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con accionistas y compaiiias relacionadas, consistian de lo
siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Naturaleza de 31 de diciembre
la relacion Nacionalidad 2019 2018
(US Dolares)

Por cobrar:
Publistik S. A. Relacionada Ecuatoriana 14,878 14,878
14,878 14.878

Por pagar:
Carlos Piovesan Descalzi Accionista Ecuatonana - 79.661
Famupa S. A. Accionista Ecuatoriana 236,170 297.837
Publistik S. A. Relacionada Ecuatoriana - 5.426
236,170 382.924

LLas cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan principalmente facturas por
venta de inventarios y préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar accionista y compaiiia relacionada representan préstamos para capital
de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento con interés.

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
compaiiia TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A. incluyendo a la
gerencia general. asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

6. Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(1S Dolares)
Rollos poliolefina 84,077 127,102
Cintas 10,577 37,192
Repuestos, maquinaria y equipos 10,302 4,148
Suministros y materiales 37,069 38.726
Inventarios en obras 2,445 1.336
Importaciones en transito 69,875 28,985
214,345 237,489

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no existen inventarios asignados en garantias.
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7. Propiedades y equipos
El saldo de propiedades y equipos es como sigue:

31 de diciembre |

2019 2018
(US Dolares)
Costo o valuacioén 279,559 199,926
Depreciacion acumulada (88,549) (67.614)
191,010 132,312

Los movimientos del costo de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Muebles ¥y  Equipos de  Equipos de Otros
Instalaciones Magquinarins _ enseres chm put, oficina equipos  Vehiculos  Total
(US Délares)

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de diciembre del 2017 - 116,027 21,757 3,684 12,278 27,510 25278 206,334
Adiciones 18.281 - 2,025 31,505 - 5.534 - 29.345
Retiros - (5,002) (264) (1,586) (3.016) - - (9.868)
Transferencia a inventario - - - - . (26.,085) - (26,085)

Saldos al 31 de diciembre del 2018 18,281 111,025 23,518 5,603 9,262 6,959 25278 199,926
Adiciones 31,758 15,237 18,340 4538 1,405 7,235 - 78,813
Bajas = < (2,941) (1,653) (187) - (1,559) (6,340)
Transferencia de inventarno - 7,160 - - - - - 7,160

Saldo al 31 de diciembre del 2019 50,039 133,422 38,917 8,788 10,480 14,194 23,719 279,559

Depreciacion y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (33.052) (7.371) (2.165) (5.372) (249)  (7.654) (55,863)
Depreciacion : (11,258)  (2.183) (1,439) (1,121) (563) (5.055) (21.619)
Baja - 5.002 264 1.586 3,016 - - 9,868

Saldos al 31 de diciembre del 2018 - (39,308) (9,290) (2,01%) 34T (812) (12,709) (67.614)
Depreciacion (1,049) (12,267) (3,160) (2,239) (999) (2.,505) (5,056) (27,275)
Baja - - 2,941 1,653 187 - 1,559 6,340

Saldos al 31 de diciembre del 2019 (1.049) (51,575) (9,509 (2,604) (4.289) (3317) (16.206) (88,549)

Valor neto al 31 de diciembre del 2018 18,281 71,717 14.228 3.585 5.785 6,147 12,569 132312

Valor neto al 31 de diciembre del 2019 48.990 81,847 29408 6,184 6,191 10,877 7.513 191,010

8. Préstamos

Préstamos consistian de lo siguiente:




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Banco de la Produccion S.A. Produbanco, préstamos comerciales:
Con vencimientos mensuales hasta agosto del 2019 e interés de 11.83% - 4773
Con vencimientos mensuales hasta octubre del 2020 ¢ interés del 11.83% 48,071 100.000
Banco Bolivanano C. A _ préstamos comerciales:
Con vencimientos mensuales hasta junio del 2020 ¢ interés del 11.83% 10,000 -
Con vencimientos mensuales hasta septiembre del 2020 e interés del
11.83% 15,000 -
Con vencimientos mensuales hasta noviembre del 2020 e interés del |
11.83% 51,333 -
Diners Club del Ecuador 2,125 -
126,529 104,773
Clasificacion:
Corriente 126,529 69.561
No corriente - 35,212
126,529 104.773
Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:
2019 2018
(US Dolares)
2020 B 35,212

63,212 35,212

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Proveedores 170,545 29,282
Anticipo de clientes 3,584 3.404
Empleados 16,834 -
Otras cuentas por pagar 44,106 32,365
235,069 65,051




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

10. Obligacion por beneficios definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)

Corniente:
Beneficios sociales 22,259 14,832
Participacion de empleados 9,019 7.054
31,278 21,886
No corriente:
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 25,111 15,451
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 10,117 6.757
35,228 22,208

El movimiento de la cuenta participacion de empleados y beneficios sociales por los aiios
terminados el 31 de diciembre, fueron como sigue:

Décimo  Décimo

tercer cuarto Aporte Beneficios Participacion
sueldo sueldo Vacaciones Patronal sociales  de empleados
(US Dolares)

Al 31 de diciembre del 2017 736 2 808 21,137 - 24,681 2. 146
Provisiones 10,549 399 3.733 - 14,681 T7.054
Pagos (10.341) (216) (13.973) - (24.530) (2.146)

Al 31 de diciembre del 2018 944 2,991 10,897 - 14,832 7.054
Provisiones 15,584 6.033 9.609 21.334 52,560 9,019
Pagos (11.976) (4.116) (9.855) (19,186) (45,133) (7,054)

Al 31 de diciembre del 2019 4,552 4,908 10,651 2,148 22,259 9,019

L.os movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y desahucio
fueron como sigue:
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Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio
(US Délares)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 12.870 5.948
Costos de servicios periodo presente 2,293 674
Interés neto sobre ¢l pasivo 618 270
Reversion de reservas por trabajadores salidos (330) (135)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 15,451 6,757
Costos de servicios periodo presente 9,202 3,214
Interés neto sobre el pasivo 1,024 412
Reversion de reservas por trabajadores salidos (566) (266)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 25,111 10,117

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente.

Los importes fueron reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos.

11. Impuestos
Activos y pasivos por impuesto corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(1S Dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado — IVA por pagar v retenciones 119,315 108,324
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 249
119,315 108.573

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 454 -
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 7,719 2,991
Retenciones a la fuente por pagar 2,441 1,285
10,614 4,276

Impuesto a la renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de diciembre, fueron como sigue:
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2019 2018
(US Dolares)

Saldo al principio del afio - "
Provision con cargo a resultados 15,121 13,138
Retenciones en la fuente efectuadas (14,667) (13.138)

Saldo al final del ano 454 =

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2019 2018
(US Dolares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 51,108 39,972
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 9,377 12.580
Utilidad (pérdida) gravable 60,485 52,552
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta 15,121 13,138
Impuesto a la renta minimo - 7.012
Impuesto a la renta causado 15,121 13,138
Retenciones en la fuente (14,418) (9,872)
Crédito tributario (249) (3.266)
Impuesto a la renta por pagar 454 -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%. Sin
embargo, las compaiiias que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

En el caso de que la sociedad incumpla el deber de informar 1a composicion societaria de los
accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, se debera efectuar la
retencion del 35%.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
gerencia para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis anos a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicado el Suplemento del Registro Oficial No.
111, donde se expide la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

Se establece una contribucion Gnica y temporal que sera calculada sobre los ingresos

brutos iguales o superiores a un US$ 1MM en el ejercicio fiscal del 2018, inclusive los

ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta unico, y se pagaran

para los ejercicios fiscales del 2020, 2021 y 2022 en base a una tabla progresiva que va

del 0.10% al 0.20%. Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni

como gastos deducibles para la determinacion y liquidacion de otros tributos.

Régimen impositivo para microempresas, este aplica la tarifa del 2% sobre los ingresos

brutos del ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de

las actividades empresariales. Las microempresas deben cumplir segun lo establecido en

el COPCI.

Dividendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales extranjeros, estaran

gravados con el impuesto a la renta y sujeto a retencion en la fuente del 10% o 14%

(Paraisos Fiscales).

Se elimina la obligacién del pago del anticipo del impuesto a la renta y lo determina

como un pago voluntario que sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado

del ejercicio fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas en el mismo

gjercicio fiscal.

Para las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 solo podran

deducirse los gastos personales relacionados con salud por enfermedades catastroficas,

raras o huérfanas.

A partir de 180 dias desde la publicacion de la Ley, los servicios digitales se encontraran

gravados con la tarifa de IVA del 12%.

Impuesto Unico a la Renta. - Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias podréan

acogerse a un impuesto unico, cuya tarifa sera:

— Del 0% al 1.80% en la venta local

—  Del 1.30% al 2.00% para exportadores

Impuesto Unico a la Renta para el banano, se modifican las tarifas fijas de la siguiente

forma:

—  Venta local: del 1% hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas.

—  Exportacion: 3% del valor de la facturacion de exportacion, restando el precio
minimo de sustentacion o el precio de compra pagado por el exportador al productor
si este fuese mayor al precio minimo de sustentacion.
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e Hasta el ejercicio fiscal 2022 se aplicaran las siguientes tarifas del ICE a las fundas
plasticas:
1. Ejercicio fiscal 2020: USD 0,04 por funda.
2. Ejercicio fiscal 2021: USD 0,06 por funda.
3. Ejercicio fiscal 2022: USD 0,08 por funda. A partir del ejercicio fiscal 2023, la
tarifa ICE aplicable a las fundas plasticas sera de USD 0,10 por funda.

Saldos del impuesto a la renta diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Diferencias temporarias 31 de Cargo (abono) 31 de

deducibles diciembre  alestadode  diciembre
2019 2018 del 2018 resultados del 2019
(US Ddélares)
Activo por impuesto difendo:
Obligacion por beneficios definidos 5,816 5816 1,454 - 1,454
5,816 5816 1,454 - 1,454

12. Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compaiiia, corresponde a financiamiento con
accionistas. préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiiia. La compaiiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, caja y bancos que provienen directamente
de sus operaciones.

La compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos pais, de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la compaiiia dependeran
en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador, eventuales
cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales
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Riesgo de mercado

El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la compaiiia afecten los ingresos de la misma.

Existen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales como los fletes
maritimos, el tipo de cambio, incremento de precios FOB, implementacién de timbre
cambiario e impuestos aduaneros sobre las importaciones.

Los proveedores del exterior manejan precios variables en algunos de los casos.
Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable.

La compaiiia ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30 a 60 dias
y no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el
riesgo crediticio es bajo.

El niesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por TERMOEK
TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A., y esta directamente relacionado con las
tendencias de la economia ecuatoriana. La compaiiia, asume los riesgos de mercado
derivados de posibles variaciones en costos, precios y demanda de sus productos. Dado el
posicionamiento que tiene la compaiiia en el mercado, se puede considerar que el riesgo de
mercado asumido es moderado.

Riesgo de liquidez

La compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
gerencia para financiar las operaciones de la compaiiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.

13. Gestion de capital

La compaiiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los resultados
para los accionistas, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha.




TERMOEK TERMOENCOGIBLES Y EMPAQUES S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Parte de la politica de la compaiiia es mantener los resultados positivos dentro de la estructura
del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcion de pérdidas.

14. Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital pagado consiste en 10.800 acciones ordinarias

con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

La estructura accionaria es como sigue:

% Participaciin r in 31 iciem
Nacionalidad 2019 2018 2019 2018  Unitario 2019 2018

(US Délares)
Famupa S. A. Ecuatoriana .37 0.37 40 40 1.00 40 40
Alvaro Comejo Luis Ecuatonana 12.50 12.50 1.350 1.350 1.00 1,350 1.350
Meibol Pincay Romero Ecuatoriana 12.50 12.50 1.350 1.350 1.00 1,350 1.350
Carlos Piovesan Descalzi Ecuatoriana 74.63 74 .63 8.060 8.060 1.00 8.060 8.060
100.00 100.00 10.800 10.800 10,800  10.800

15. Gastos de administracion ventas

Sueldos y beneficios sociales
Comisiones

Movilizacion y transporte
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion v amortizacion
Publicidad

Honorarios v asesorias
Jubilacion v desahucio
Gastos de viaje

Servicios basicos
Suministros y matenales
Otros

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
180,923 108.480
29,719 16,049
40,550 36.532
4,353 4,762
15,067 11.590
4,358 1.598
30,488 16,755
7,194 2.842
15,268 3,655
9.141 3.800
5,604 3.364
50,269 71,215
392,934 286,642
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16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El dia 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su
Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion. proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas.

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica
declara “el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los
casos de corona virus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de
la Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para toda la
ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado,
a fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador”.

Dentro de las principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

Restriccion al derecho de libre circulacion y reunion excepto para casos especificos
Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas

Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional
Suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para los
sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial, sector
exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos, provision de
alimentos, provision de medicinas e insumos médicos, industria y comercio de cuidado y
crianza de animales, sector financiero. servicio consular.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descrita anteriormente, tendrian sobre
los estados financieros adjuntos, y sobre la capacidad de la compaiia de continuar como

negocio en marcha.

. e
5ol (Al )

Ing. Meibol Pincay Romero CPA- faza Ponce
Gerente Contadora General
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