INFORME DE COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de CIPOLLINI S.A
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Informe de Comisario

He auditado el Balance General adjunto de CIPOLLINI S.A al 31 de diciembre del
2019, conjuntamente con los Estados de Resultados, de evolucién del Patrimonio y
de Flujos de Efectivo por el afo terminado a esa fecha. Estos Estados Financieros
son responsabilidad de la Administracion de CIPOLLINI S.A. Mi responsabilidad es
expresar la opinion sobre estos estados financieros, basado en mi auditoria y
revision.

Mi revisidn fue realizada en base a las Normas Internacionales de Auditoria. Estas
Normas requieren que la revision sea disenada y realizada para obtener la certeza
razonable de que los Estados Financieros no contienen exposiciones erradas o
inexactas de caracter significativo. Esta revision incluye el resultado de pruebas
selectivas de la evidencia que sostiene las cantidades y revelaciones presentadas
en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad aplicados en el ejercicio econdémico 2019 en sus transacciones y en la
presentacion general de los Estados Financieros. Considero que mi revisién me
provee una base razonable para expresar mi opinion.

Tal como se expone en la Nota 1 los Estados Financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Contabilidad NIC y sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Opinién sobre los Estados Financieros

En mi opinidon, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
compania CIPOLLIN S.A. , al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones , las variaciones en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de
efectivo por el afo terminado a esa fecha, de conformidad con las normas contables
establecidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad) quien emite los estandares NIIF.

Hay una razonable seguridad de que el sistema de Control Interno de la compania
Cipollini S.A. es adecuado para obtener informacién confiable, cumplir con las
politicas y procedimientos internos, leyes y normas aplicables, salvaguardas los
activos, velar por el uso eficiente de los recursos y el cumplimiento de los objetivos
establecidos.

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacién y como parte integrante
de mi examen a los referidos estados financieros, a los establecido en el articulo
279 de la Ley de Companias y, de acuerdo a lo referido por las normas legales
vigentes, informo que:

a) Las cifras reflejadas y presentadas en los estados financieros concuerdan con
los libros contables de la comparnia Cipollini S.A
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b) El examen y revisién a los estados financieros incluye un estudio y evaluacion

de la estructura del control interno de la compania efectuado con el alcance
previsto en las Normas Internacionales de Auditoria aplicables a examenes de
estados financieros. Los resultados de dicha evaluacién se comunican en
anexos adjuntos.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas
efectuadas no revelaron situaciones que se consideren incumplimientos
notables de normas legales, reglamentarias, estatutarias y de las resoluciones
de la Asamblea general de accionistas, por parte de la Administracion. El
cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la
administracion de la compafnia Cipollini S.A. Fundamentada en bases legales
vigentes a la fecha de aplicacion.

Informes sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios.

Mi Informe sobre las obligaciones tributarias por el ejercicio econdémico terminado
al 31 de diciembre de 2019, lo expongo en este parrafo. La compafia ha dado fiel
cumplimiento a sus obligaciones tributarias, como son declaraciones y anexos
mensuales, y a los anexos presentables con caracter anual. No registra deudas u
omisiones que puedan ser susceptibles de sanciones.

Este informe de Comisario se emite exclusivamente para informacion y uso de la
Asamblea general de Accionistas de la compafia Cipollini S.A. y para su
presentacion en la Superintendencia de Companias dando cumplimiento a las
disposiciones emitidas por esta entidad de control y no debe ser utilizado para
otros propdsitos.
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NOTAS EXPLICATIVAS ANEXO 1:

ENDEUDAMIENTO
PATRIMONIAL
2019 Este indicador mide el
grado de compromiso del
PASIVO TOTAL 602.620,71 patrimonio para con los
0.9663 acreedores de la empresa.
623.665,75 ! El nivel 6ptimo es que sea
PATRIMONIO superiora 0.3
INDICES DE GESTION
ROTACION DE CARTERA
2019 Muestra el niimero de veces
que las cuentas por cobrar
460.384.62 giran, en promedio, en un
VENTAS B 17.5168 periodo determinado de
2613461 :f(:(l)npo, generalmente un
CUENTAS POR COBRAR )
ROTACION DE ACTIVO FIJO
2019 Indica la cantidad de
VENTAS 460384,62 unidades monetarias
13,298 vendidas por cada unidad
ACTIVO FIJO 34620,01 monetaria invertida en
activos de largo plazo.
INDICES DE RENTABILIDAD
2019 %
INGRESOS ORDINARIOS 460.384,62 1,00
COSTO DE VENTAS 393.033,94 0,85
UTILIDAD BRUTA 67.350,68 0,15
GASTOS TOTALES 50.175,05 0,11
UTILIDAD OPERACIONAL 17.175,63 0,04
UTILIDAD NETA 17.175,63 0,04




Segun el cuadro de variaciones de los estados financieros de la comparnia Cipollini S.A.
2019 y 2018 tanto los activos como los pasivos decrecieron en el 2019 en relacion al 2018
sin embargo el patrimonio se incrementé en un 48,85% conforme detalle a continuacién.

RUBROS 2019 2018 VARIACION
ACTIVOS 121.847,36 263.830,78 | - 141.983,42
PASIVOS 100.144,13 249.250,49 | - 149.106,36
PATRIMONIO 21.703,23 14.580,29 7.122,94




