
d 
€
 

E 
2 

6 
£
v
 

d
á
 

  

> 

a 

3 

> 

* 

BORFINSA S A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

CONTENIDO 

Informe de los auditores independientes 

Estado de situacion inanciera 

Estado de resultados ntegrales 

Estado de carnbios en ul patrimonio 

Estado de fiwos de efectvo 

Notas a tos estados financweros 

Abreviaturas usadas 

US$ Dolar estadounidesse 

Nu Nonna internacional de Informacion Financiera 

PYMES - Pequeras y Medianas Entidades 

Rue Registro bonico de Contribuyante 

Compañía Bornnsa S A



  

E
L
 

a
 
€
 
€
 

-.
 

. 
E 

-. 
+ 

£ 
4 

bb 
4h 

dt 
£ 

3 
Y*y

. 
. 

4 
4 

4 
dy

 
€ 

. 

» 

  

MOORE STEPHENS 

dv Aragones M2 47 y oblos OÍ 804 y 86 
«993212525 517 
Dato Ea dor8c170526 

Av rar cuco de Jecloma y MipelM Alcor 
Conteo co] zamba Caracas ON 40% 

150 1) 2083 159 
uaraquil Erpudor ECU9OSOs 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Borfinsa S A 

Guayaquil 14 de marzo del 2018 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opmion 

Hemos aucitado los estados financieros que se adjuntan de la Compañsa Borfnsa S A 
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre uel 2017 y los 
corresporcientes estados de resultados Integrales de camolos en el patrimonio y de 
fijos de efectvo por el año termnado en esa fecha, así como un resumen de las 
politicas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opimion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos matenales la situacion financiera de la Compañía Borhinsa SA al 31 de 
diciembre del 2017 el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectwo por el año 
terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidaves (NEF para las PYMES) 

Fundamento de la opinion 

Nuestra aucitoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales as Auditoria 
NiA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante 
en la seceror "Responsabilidados del auditor en relacion con la auditoria de los estados 
financieros" de muestro mforme 

Somos independientes de ta Compañra Borfinsa S A de acuerdo con el Codo de Etica 
para Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Normas Internacionales de Etica 
para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) junto con tos requerimientos de etica 
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos 
cumplido las demas responsabiluades de atea de acuerdo con esos requerimientos y 
con el codigo de etica de IESBA Consieramos que la evidenua de auditoria que hemos 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinson 
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MOORE STEPHENS 

Alos Accionistas de 
Bortinsa S A 
Guayaquil 14 de marzo del 2018 

Otra informacion 

La Administracion de la Compañia es la responsable por la preparacion del informe anual 
de los Administradores a la Junta General de Accionsstas que no incluye los estados 
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos la referida informacion fue 

obtenida antes de la fecha de ennsion de nuestro informe de auditoria 

Nuestea opÍmon sobra Jas estados fimanciaros de la Compañia, no mcluyo mecha 
información y Po expresamos minguna forma de aseguramiento a conclusion sobra la 
misma 

En conexion con la auditoria de tos estados financieros, nuestra responsanllidad es leer 
dicha información adicional, y considerar si esta nformación contiene inconsistencias 
matenates en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditona y que depan ser reportadas 

Basados en el trabajo realizado comcuimos que no existen inconsistencias materiales a 
reportar sobre esta información 

Responsabilidades de la Administración de la Compañia por los estados 
financieros 

La Administración de la Compania Sorfinsa SA es responsable de la preparacion y 
presentación razonable de estus estados fnancioras de acuerdo con Normas 
internacionales de Informacion Fatanciera para Pequenas y Medianas Industrias (NIIF 
para PYMES) y del control mtervo que considere neceseno para permitr la preparacion 
de estacos hnancieros libres de errores materiales debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos la Administracion es responsaole 
de evaluar la capacidad de la Compañia vara continue como negocio en marcha 
revelando segun corresponda, las cuesttones relacionadas con la empresa en marcha y 
vtizando el principio contable de empresa en marcha excepto sí la Administracion tene 
intencion de liquidar Ja Compañia O de cesan sus operaciones o bien no exista otra 
alternativa reausta 

La Administración de la Compañia Borfinss S A es responsable de la supervision cel 
proceso de información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros 

Los objetos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los 
estados fmancieros en su conjunto ostan lores de errores matenalas debido a fraude y 
error y emitir un antorme de auditoria que contiene nuestra opinion Seguridad razonabie 
es un alto grado de seguadad pero no garantza que Una auditoría realizada de 
conformadad cor las Normas fnteracionales de Auditona siempre detecte un error 
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MOORE STEPHENS 

Alos Accionistas de 
Bortinsa $ A 
Guayaquil 14 de marzo del 2018 

matenaí cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales st ndividualmente o en su conjunto podsian razonablemente influr 
en las decisiones economicas que los usuanos toman basandose en los estados 
Inancieros 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas internacional de Auditona, 
aplicamos nuesto ueto profesinal y mantenemos Lna actitud de escepticismo 
professonat durante toda ta auditoria “ambien como parte de nuestra aucitorla 

  

+ — Idenbficamos y valoramos los nesgos de error matersal en los estados financieros 
debido a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditona para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidenua de auditona suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion El nesgo de no detectar 
ur error material debido a un fraude as mas elevado que en e caso de Un error 
matenal debido a emor ya que e fraude puede implicar colusión falsficacion, 
omisiones dellbesadas manifestaciones tencionadamente erroneas o la vulneración 
de control interno 

+ Obtenemos conocimiento del control ntemno relevante para ta auditoria cos el fin de 
diseñar proceamientos de auditoria que sean adecuados en fusion de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opnon sobre la ebewencia del 
control interno de la Compañe. 

+ Evaluamos st las politicas contablos aplicadas son apropiadas y que las 
estimaciones contables sean razonables as como la correspondiente información 
sevelada por la Adrunistracion Ue la Compania 

  

+ Coneluimos sobre lo adecuado «e la lización por parte de la Adminsstracion del 
pancipio contable de empresa en marcha y determmamos sobre la base de la 
evidencia de auditoria ooterida si existe 9 no una Incertidt.mbre material relaconada 

con hechos 0 conciciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha Si concluimos 
que existe una incertidumbra materral se requiere que ilamemos la atencion en 
nuestro nforme de auditoria sobre la correspondiente mforriacion revelada on los 
estados fnancioros o si aichas 'evelaciones Po Son adecuadas que expresemos 
Una opinion modificada Nuestras conc. usines se basan en la avidencia de auditoria 
ottemida hasta la fecha de muestro nforme de autora Sir embargo hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa ge que la Compañia de e qe ser ma empresa 
en marcha 

+ Evaluamos la correspondiente presentacion global la estructusa y el conterudo de los 
estados fnancieros inclaida la informacion revelada y si los estados financieros 
representan Jas transacrrones y hechos subyacentes ae yn mode que logran su 
presentacion razonable 
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MOORE STEPHENS 

Alos Acciomstas de 
Borfinsa S A 
Guayaquit 14 de marzo del 2018 

Comunicamos a los responsables de la Adminste3awos ae la Compañra en relacion con 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de reahzac ón de la auditoria planificados 
y los heltazgos significativos de la auhtoria as1 como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Tambien proporcionamos a los responsables de la Adimmstracion de ta Compañia una 
declaración de que hemos cumplido los requermuentos de etica aplicables en relacion 
con la ideoendeneia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas 
cuestiones de tas que se puede esperar razonablemente que nueden afectar a nuestra 
independencia y en su caso las carespordientes salvaguardas 

informe sobre otros requermuentos legales y reglamentarios 

Nuestra opiron sobre el cumplaniento de las ooligacinces tributanas de Borínsa S A 
como agente de retencion y percepción por el ejereiao tesminado el 31 de diciembre del 
2017 se emite por separado 

  

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R 
Superintendencia de Compaíras Representante Legal 
Valores y Seguros SC-RNAF 2 780 Na de Registro 36199 
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> BORFINSA SA 

> ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

> (Expresados en dolares estadounidens: e % 
3 

: Referencia a 

> Notas 2041 2018 

, 3 Ventas netas 18 260 054 281 988 
5 Costos 17 - (18 074) 

E Utilidad bruta 260 084 243 014 
ca 

Gastos administrativos 17 (831 212) (251 438) 
> Ulikdad operacional (71158) (8 424) 

3 Otros Ingresos 1285 263 
Ñ Gastos financieros (895) (837) 

> Perdida antes del Impuesto a ta Renta (70 588) (8 908) 

> impuesto a la renta 4 (4 948) (1 074) 
| > Pérdida neta y sesultado integral del ejercicio 5 014) 

Md Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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BORFINSA 3 A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ftuyo do etectvo do las actividados de operacion 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y otros 
Pagado a empleados 
Pago de impuesto a la renta 

Ceci neto provsto por futiizado en] las actradades de operacion 

Elujo de efectivo de las actrvidados de inversión 
Adiciones nelas de propiedad y equipos 

Efectivo neto uilizado en las actradades de mversion 

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efecto 
Efectivo y equivalentes de efectivo al int del año 
Efecto y equivalentes de efecto al final del año 

Referencia 
olas 207 

199 125 
08,181 

(141.007) 
(22 080) 
7851 

4729) 
14725 

3123 
2811 
579% 

E 

152 800 

ys 
(158 578) 

(1722 
(ora 

(* 004) 
(1 004) 

(8076) 
10747 

  

Las notas FA anexas. son parte integrante de los estados financieros 
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BORFINSA SA, 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO Al. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
Holas ZO 2018 

  

  

Flujo de ofoctivo de las actividados de operacion 
Perdida y resultado ntegral del ejercicio (70568) (8958) 
Más cargos a resultados que no representan 
mowmento de efectivo 

  

  

Depreciación 7 20 4% 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 23 MSM _ 2897 

(7028) "(5057 
Cambios en actos y pasos. 
Cuentas por cobrar neto (60981) — (10989 
Cuentas por pagar y ottas cuentas por pagar 157458. 105038 
Pasos acumulados 7 3868 
Impuestos por pagar (MTS 172 

Efectivo neto prowsto por fublizado en) las actividades de operación BL ATOA 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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BORFINSAS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresaco en Colares estadour denses   

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y operaciones 

La Compañia fue constituida en la ciudad de Guavaguil el 24 ne septiermre del 1993 e 
insenta en el Registro Mercantil el 15 de octubre de 1993 

La aotwidad prncipal es prestar sermeios relacionados con actwidades agricolas y 
ganaderas venza al por mayor y menor de magumara y equipo agropecuanio meluso 
partes Y piezas msumos y productos de orgen agromecuano actividades de 
asesoramiento empresanal y en materia ce gestion. La contirudad de las aperaciones de 
la Compañía dependera Je ¡as medioas adoptadas por la Administración y del apoyo 
deciniao de sus Acelomstas Los estados financieros aduntos fueron preparados con 
base en ormalpios contabies a una empresa en marcna 

  

Deficit de capital de trabajo 

AL 31 de diciembre del 2017 ta Compañsa presenta un deficit de capital de trabajo contable 
por aproximadamente US$285 009 (2016 |S$148 000) La Ad ministración esta analizando 
vanos mecanismos para liquidar fas mdicadas deudas y considera que sus operaciones 
generas flujos de caja necesarios oara su liquidacion 

Situacion financiera del Pats 

La economaa ecuatonana tuvo un mejor cssempeño durante e año 20%7 con previsones 
ae crecimiento mayores a las proyectadas (1 5% «el PIB segun la fuente oficial del Barco 
Central dal Ecuador) fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petsowo el iveremento de la esporaciones a raiz de la fima del Tratado 
de Libre Comercio son la Lon Europea y la olmunación prevista de las sobretasas 
atancelanas y los 2 puntos de disminucion de! IVA que generaron un mayor dinamismo en 
la economia Acicionasmente estas situaciones mas las estraregias Gubemamentales de 
reordenamiento de sas finanzas oublicas la prorzacion de las verssones estatales el 
fomento de la inversion extranjera la emuson de bonos del estado y obterrion de 
financiamiento a traves de orgasmos internacionalos y otros gobiemos han influido 
positivamente an la reducrion del riesgo pa's y la mejora de las condiciones economicas 
que se presertaron en anos anteriores 

    

La Administracion de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no nan 
originada afectos que ameriten impacros significativos en los estados financieros y »as 
operaciones de la Compañia 

Aprobacion de los estados financieros 

Los estados finansseros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
emitidos con la autorización de fecha 8 as marzo del 2018 de la Gerencia Generaf y 

  

10)  



  

? 

y 

> 

> 

» 

LL 
A 

E 
y 

L£k 
2 

£ 
4 

Ll 
€ 

-£ 
£ 

E 
€ 

€ 
e 

4u 
A
 

O 
E
 

+ 

24 

22 

23 

24 

  

BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exgresado en dólrres estedourdanses)     

pos'erormenta seran ouestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprovacion defimiwva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las prcewpales nolit.cas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados fimancieros [as como lo requiere la Norma Internacional de Informacion 
Financiera para as Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para as PYMES) estas politicas 

han sido qiseñadas er funcion a normativa vigente al 31 de dirembre de 2016 y aplicadas 
de manera uniforme en todos los eje“cicios presentados en estos estados financieros 

  

   

Bases de preparacion 

Los presentes estados Ínanceros de ta Compara al 31 ae diciembre del 2017 y 2016 
estan presarados de acuerdo con la Norma Intemaciona: de información Fimanciora para 
Pequeñas y Mectaras Entidades (NIF para las PYMES) erutdas por el Consejo de 
Normas Inferracionales de Contabilidad (1ASB) las que bar s.do adoptagas en bouador 
y representan la adopcion integral expucta y sn reservas qe la referida norma 
internaciona! apl.cadas de manera uniorme en los ejercicios ye se presentan 

    

Los astados “.nancleros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histonco La preparac va de los estados firancioros de acierdo son NIF para 
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables — Tamoien requiere que la 
Aanwnstracon e age 5u 412 an el proceso de aplicacion de las ponticas contables de la 
Compañia En a Nota 4 se revelar les areas que implican tn mayor grado de Juuclo o 
complejdlad o las areas donde los suoniestos y estimaciones son sigmificatwos para los 
estados fnancieros Mohido a ¡a nubjetwdas inherente en este proceso contable os 
resultados reales puedes difenr de «os montos astmados por la Admiristracion 

  

Nuevas normas enmiendas e interpretaciones emtidas internactonalmente 

A la fecna ce emision de estos estados hnancieros 50 se nan publicado nuevas normas 
enmiencas mejoras e nterorataciones a las nowras existentes 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las paridas en los estados hirarcaros de la Compaña se axprosan er la moneda del 
ambiente economo brimarlo donde opera la antidad (monada funcional) Los estados 
Iinancieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de a Compaña 

  

  

Bloctwo y equivalentes de efectivo 

Comprendes el efectivo disponible cepositos a le ista en bancos Los mencionados 
valores son de libre disponibilidad 

(mm 
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BORFINSA $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

apresaco en polares estad     

Activos y pastos hnancieros 

Clasificacion 

La Compara clasifica Sus actwos financieros en »as siguientes categorias “actwos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y peraidas — prestamos y cuentas por 
cobrar” “aotiwos fmancieros mantenidos hasta su vencimiento y “activos financieros 
disporubies para la venta" .os paswos ánanmieros se clasifican en jas s:guientes 
categorias 'pasios fnancieros a valor -azonable a traves de ganancias y perdidas” y 
otsos pasivos “mancieros” La ciasitcacion denende del proposito para el cual se 
adquineron los ackvos 0 contrataron los pasiwos finarcieros | a Aammistracios determmna 
ía clasificacion (e suo actos y pasivos financieros a la focha de su reconcemmiento 
ntcral 

  

A 3% de diciembre del 2017 y 2018 la Compañsa mantuvo activos firansieros en la 
categoria de “prestamos y cuentas por cobra De igual forma la Compañra mantuvo 
unicamente pasivas ímancreros er la categora de “otros pasos firanceros Las 
caractensticas de os referidos mstrumentos financieros se explican a continuacion 

  

    

(a) Prestamos y oJentas por cobrar 

Representados en el estado de situación Fnanciera por cuentas por cobrar a 
“efacionadas aczionistas empleados y otras Son activos finance eros no derwados 
que dan derecho a pagos fyos o determmables y que ro colizan en un mercado 
activo Se meluyen en el actwo comente exceato por los de venamiento mayor a 
12 meses contados desrle la ri astado de situacion Fnanciera 

(1) Otros pasivos financieros    

  

Reptesentados en el estado ue situació + finaneare por las cuentas pol pagar a 
terceros por servicios y orástamos recibiuos nelajer en er pasivo cormente 
exceoto por os de venemento mayor a 12 meses sontados 2 dartr de la Fecha del 
estago de siluguon fina vera 

    

Reconocinuento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compania reconeca ur acto o pasivo manero er el estado de s tuación “nanaiera 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el paso 

Medicion imteral 

Los activos y pasivos Iarceros son medidos imssalmente 4 su valor razonable mas 
cualquier costo alrinuible a 'a transaccion que de ser significativo es recongcigo coma 
parte del achvo o pasivo sempre que e activo o paso financiero no sea designaao 

(2



  

> 

> 

? 

> 

> 

> 

E 
E 

E 
E 

* 
E
L
A
 

4d
. 

2
 

4 
e 

e
 

€ 
LE 

A
 

A
 

BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

5 estado! nderses, 

  

como de 'valo" razonable a traves de perdicas y ganancias y este es signimoativo Con 
oustenondad a+ reconocim ento inicial .a Compeñra valonza lo» mismos como se describe 
a continuación 

  

Medicion posterior 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento micia! se miden al costo amorizaao apliuando el 
metodo dol interes efecto menos una orowision 00 detero”o La Compañta 
presenta las siguientes cuentas dentro de as'a categoria 

    +) Cuentas mor _cobrar 2 selagionadas stes cuentas corresponden 
pricipalmente 3 los “ioos ademdavos a accion stas Se reconocen a bu 
valor nominal que e. equivasente a su costo amortizado pues no generan 
rtereses y son exigibles rasta 30 dias 

  

(im Otras Reoresertadas prmaipalmente por cuentas po, cobrar a empleados 
que se liquidar en e coro plazo Se regiswan al «alor sist desembolso 
realizado que es equivarente a su costo amorazado 

  

(b) Otros pasivos financieros. 

Postenor a sí seconocinuento Insial se iden al costo amorhzado apl.cando el 
metodo de nteres efectivo La Coripañra presenta as sguientes cuentas dentro de 
esta categona 

  

Proveedores. Sor obligaciones de pago por bienes o sevicios adqruridos 
de wrovesdores er e, curso norma: de los negocios Se reconocen a su 
valor nomina, que es equivalente a su costo amargado ya quie no generan 
intereses y son pagadaras en prazos menores a 30 dias 

  

     
      

  

(Cuentas por pagar tas corresponden a ardendos por pagar a 
accionistas Se recoracen a su valor nominal que es "quivaserte a sl Losto 
amortizado nues no gensran mtereses y son oxgibles nasta 30 dias 

  

   

  

Las cuentas poi pagar Cowesponden a obligaciones por semicios y 
prestamos recibidos de terceros Sa reconocen a su valor 1ominal que es 
equivalente a su cosio amorticado ya que son oagaderas en plazos 
menores a 30 dias 

   
  

253 Detenoro de actos financieros 

La Compara establese una provision para párdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la Gompañra no sera Lapaz de cobrar todos los 
impartes que se le adeudar de acuesdo con "os terminos origmaies de fas meras La 
existencia dle difvlitades manciaras significativas por parte del deudor la probabilidad de 

113)
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BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en colores estado densas,     

gue el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la hlta o mora en 'os pagos 
se consideran indicacores de que la cuenta a cobra” se ha deteriorado E! deterioro para 
cuon perdidas se establece por et mporte de la perdia que >= valora corro la dhferencia 
entre el mporte en libros asl acto y el va»or autual de los flujos de efectivo futuros 
estimados asscontado a la tasa de mteres efectiva onginal Jel activo financiaro 

    

Al 31 de diciembre del 201* y 2016 la Compañia nankers provisiones por detenoro de 
sts cuentas oor coorar de US$39 el cual se presenta er e. estado situacion financiera 

neto de las otras cuentas por cobrar 

$1 on un perodo posteno” el monto ae la perdida pol deterioro disminuve y dcha 
disminucion se relaciona objetivamente a un cventa que haya ocuendo despues de que 
se reconocio alcho neteroro se réconoce er ol estad» de restitados «ntegrales la 
reversion de la perd da [reviamente reconocida 

25 4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.5 

Un activo firaneia”o se alma cuando expiran los «erechos a reciba los jos de efectivo 
del actwo o se la Compañía transnere el activo 4 un tercero sin retener sustancialmente las 
aesgos y beneñicos del activo Un pasivo es aliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

Propiedad y Equipos 

Las brepiedades Y equipos se muestran al costo historico “renos las perdidas por 
deterioro an caso de prodicirss El costo Incluye "as Jesembolsos drectamente atmburbles 
a la adquisicion o construcción del acbvo Los desembolsos posteriores a sa compra o 
adqu sician sato son capiralizagos cuando es probane que beneficios economicos futuros 
asomados a ya nverston fluvan hacia la Compara y los costos puegen ser medidos 
razonablemente Los otns mesemialsos va: ponden a feperaciones O 
mantenimiento y son registrados en les resultados integrales cuando son incurmdos El 
monto mate de propiedad y equino no excede s. valor de utilizacion economica 

  

El valor de la propegad y ,0s equipos y la depreciasión ac avulada de los elementos 
vendidos o retrados se descargan de las cuentas vorrespondientes cuarde se produos la 
venta o el retro y el resultado de dichas ransacoiones 5e Mgistra cuango se causa 

Los terrenos no se depcecian La depreniacion as las activos se registra von cargo a las. 
operaciones del año utilizando lasas que se consideran adecuadas para depreciar el 
varor de los actwos derante su vida ult estmada sguiendo el metedo de la | nea recta 

vas vidas Utiles estimadas 301     s 

  

guientes 

  

Tavo de isurtero de años 
vehiculos. 5 años 
Herramientas elácisicas 10 años 
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BORFINSA 5.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

“Expresado en dolares astadour densas! 

  

Las perdidas y ganancias gor la venta de propiedad y equipos se Laliulan comparando los 
ingresos ob'enidas son el valor en libros y se inexuyor en el estado de resultacios integrales 

  

Cuanao el varor en libros de un activa de propiedad y equipos excede a su monto 
recuperable este es regucia inmeniatamente hasta su valor recuperabla 

Los mtareses y otros costos de endeudamento se capitalizar siempre y cuando esten 

relacionados con la construcc.on de actos Lalificables, Un activo camcabla es aques que 
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su Uso periodo que la 
Admanistracion ha defrudo como mayor a un ao Al 31 de dicrembre del 2017 la 
Comoaña no ba erectuano construsciones de activos Lalficables 

Deterioro de activos no financieros 

Los actwos styetos a depreciación (promedad y scupos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que md:can que podrian no 
reciperarse a su /alor en libras Las perdidas por deteroro corresponden al monto en al 
que el valor an bros del acbvo excede su valor "ertperable 

  

   

El valor recuperanle da los activos corresponde al mayor entre e* monto neto que so 
obtendra as su venta o su valor en uso Para sfectos ds evaluar el detenora os actvos 
$e agrupan a los mueles mas vequeños en los que se jenera "iyos de efecbvo 
identficaoles (unidades generado"as de efectivo) 

Los saldos en libros de activos no “mancieros que han sido oujeto ela castigos por 
astenoro se revisan a cada Tecna de cierre de los estados financieros para venficar 
vosibles reversionas del deterioro 

Al 3t de diciembre del 2077 y 2978 po se ha identiicaco la necesidad de calcular o 
reconocet perdidas por derenoro de achvos no financieros (aropiealad y equipo, debido a 
que ia Administracion .onsidera aus no existen maicios de deteroro “a las operaciones 
de la empresa 

    

impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por mpuesto a la rente as! año comprerde e, impuesto a la renta comente y el 
difendo Es impuesto se reconoce en el estado de sesultados integrales excepto cuando 
se tata de dartidas que se tecooogen directamente en el patamomo En este caso el 

impuesto tambien se receroce en otros resultados «megrales o directamente en sl 
parmomo 

    

(0. Impuesto a la tente corento La orovisión para mpueste a la venta se calcula 
mediante la tasa de impuesto apícablo a las ulilaciós gravables y se carga a li 
resultados asi año en que se devenga con base en al irpuesto Dor pagar exigible 

    

  

   
0) senta difendo Es Impuesto a'a renta drendo de acterao a lo deserto 

clon 29 de las NIF para PYMES se provisiona en su totaldas: por el   

(15)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

tadounrienses,      

metodo del vasivo sobre ¡as diferencias ternoorenas gue surgen entre las bases 
inbutaras de activos y pasivos y sus respertvos valores mostrados en los estados 
financioros proparados bajo NIIF para PYMES El impuesto a .a renta diferido se 
determina usando tasas tnioulanas que has sine promulgadas a la fecha del estado 
de situacion firarcsra y que se espera seran aplicables cuando es impuesto a la 
renta direndo activo se realice o el impuesto a la renta paso se pague 

Los activos pol impuestos diferdos comprendan las cantidades de impuestos sobre las 
gananeias a recuperar er parosos Jluros resacionadas con 

1) — las alferencias temooranas deducibles, 
1) — la compensación ce percicas oblemdas en perodos actenores que todavia no 

pavan sido objeto es deducción fiscal 
(4). «a compensación de creuitos tmbutanos "o utilizados procedertes de periodos 

anteriores siempre y cuando no 58 solicite s.. davalucion ante al Senacio de Rentas 
Intervas y sea probable la disponibilidad de garane as fiscales tuturas para St 
ublizac.on 

Los impuestos a la rerta difendos activos solo se -econocer en la nedioa que sea 
probable que se proquzcan Dereficios Inouterios tuturos contra los que se puedar Usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la senta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando 
exista el derarho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes uá 1 impuestos 
vasivos comentes y cuando ros impuestos a la renta diferdos actwos y oasivos se 
relacionen con la misma autosidad inoutarta 

Beneticios a empleados 

  

Beneficios de corto plazo Se registran er n “uba 3co o en el rubro qe 
beneficios sociales del estado de si uacion finanowera y corsesponcen pancinalmente a 

  (Mm 2a en. 9e os trabajadoros on las utlidades Calculado en “uncion del 15% ae 
la uliidad comable arua antes del impuesto a la renta segur lo estaolecido por la 
tegislavor ecuatoriana vigente Se registra von cargo a resultados y se presanta en 
funcion de la sabor de la persona beneficiaria o este bene "alo 

    
  

  

  

e Se registra e, costo correspondiente a las sacacionos del personal 
sobre base devengada 

   (a) Decimos tercer y cuarto sueldos Se prowsiaran y pagan Je acuerdo a la 
legisaacion vigente as el Ecuador 

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilación patrona! y dosatucio) 
La Compania tiene un plan de benerco Zefinirlo zara jubilación patronal ”ormado por tas 
leyes laborales ecuatorianas Adicionalmente de acueroo a las leyos wgentes en los 

  

(16)
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BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¿Expresado en “olaros estado a01s0st 

casos de term nacon de la retacion laboral por desahucio sowciado por el empleador o 
por el trabajador el empreador nombeara al trabajador con =l vemtieinco por ciento del 
equivalente a la ultima remuneración nensual por cada uno de los años de servimos 
prestados a la m sma ermpresa o empleador este osreriuio se (eeoma cesanucio    

La Compania determina anualmente la provision nara iuowacion pa'ronal y desahucio con 
base en estudios actuar ales practicacos por Un profesional muependiente y se reconoce 
con rargo a los costos y gastos (“esultedos ntegrales, del año aplicando el metodo de 
Costeo de Credito Unitano Sroyectado y representa el va o” presents de las obl gaciones 
a la fecha Jel estado de situacion manera el cua: se detemura descomando los fkyos 
de salida de efecto estimados usando la tasa anual ds conmutación actuanal 
equivalente a -a tase aromedio qe :9s bonos de gobieroo Jocai puplicarla por el Banco 
Ceniral del Ecuador (2018 ta tasa prometo ablizada por la Compañ a nue a de los bonos 
ds gooiemo de Estados Unidos de Amenca) que estan deromacdos en la moneda er 1a 
que los cios seran pagados y que fiene” serm nos que se aproximan a los terminos 
de las ooligaciores por pensiones hasta su vencimiento 

  

  

Para et año 2011 la tesa util zada por el actuano de la Compañía es cel 834% de 
conformidad cen el oficio SOVS NMY 2047 00060421 OC de recha 25 «2 diciembre del 
2017 emitido por la Expenatendercia de Compañias Valores y Seguros en el sual 
estables q ls la Reputtica del koyador cuenta con un mercado de pones corporativos de 
alta calidad que se pueden asociar al coscepto de mercado ampro 

    

Las hipotes»s actuana:és inchiyen vanaales Lomo son en adición a ta tasa de descuento 
tasa de nortalidad edad sexo años de sermalo remuneraciones, Incrementos futuros de 
remuneraciones tasa de rotacion entre otras 

Los costos de 109 servicios arestados se recorocen inmediatamente an sesultagos del 
año Al cierre der año las provs:ones cuoren a todos los trabajacores que so ancortraban 
trabajando para la Corinañ a 

  

   

Reconocimiento de ingresos 

  

Los ingresos comarenden el valor razonable de “y cobrado o nor cootar por la facturación 
de servicios de admmisiración y alquiler en el curso srmal de las operaciones as la 
Compañia Los ingresos se muestran “stos de mpuestos devoluciones renajas y 
descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los heneficos 
economicos iluyan aacia la Compañia suedan ser medidos con febilac. y cuando la 
Compafta hase la entrega del sere o el compracor la cobranza ae las cuentas »ol cobrar 
rerrespondiente esta "azonablemente asegurada y en consecuencia transiere los resgos 
y beneficios nhotontes a a propedad de osos bieres y no “rantienen el dereeno a 
disponer de ellos ma mantener un control sabre «os nismos 

     

(17)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exoresado on colarrs estadales     

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se regsstran al costo estos se reconocen e medida se que se incurren 
ndependientemente de la zecha en que se realza el pago de acuerdo a los Imearmientos 
de la base contable de ac, mulacion (devengo) desentos en la Sscsion ? de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NAF para 
las PYMES) 

    

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de nosgo financiero 

Las aciivicades de la Compania «a exponer a una vanedad de nesgos fmanercos 
riesgos de mercado (que comprenden los siesgos de precto y tasa de mteras, nesgo de 
credito y sesgo de liquidez E programa general ds admrustsación de riesgos de la 
Comoañta se concentra principalmente en lo imoredecible de los mercados financ.eros y 
trata de ranimiar poterciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañaa acemas se encamma a que las actividades con nesgo financiero de la 
Comoañva ester sujetas a politicas y procadirventos de identificacion meresior y control 

  

  

   

La adnunistracios de nesgos esta bajo la esponsaailidad de «os altos directivos do la 
Comoañra La Compaña dispone de una organizacion y de sistemas de informacion 
admiristrados por los funcionarios de le Compañia que permiten «dentficar alchos 
riesgos detesm nar su maganud proponer a los 300109 medicas de mitigación ejecutar 
dicas med.das y cottrole» su efecbvidad 

  

(a) Riesgos de mercado 

  Riesgo de tasa qe nieres 
  

Debido a que la Compañia o egstra pasos que Jenerer intereses a tasas 
variables no este eypues'a al “esgo us tasa de nte-es sobre sus flujos de efectivo 

(b) Riesgo de credito 

El siesgo de credito surge del erectivo w equivalentes de erectivo instrumentos 
“naneeos y depostos 6n darnos e stituciónes Mnareares asi como de la 

exposicion al credito que noluye a los saídos pencientes de los documentos y 
cuentas por cobrar 

  

    

Respecto as nesgo de credito asociado con os saldos le Jepos tos -a Compañea 
unicamente realiza operaiones con irsttuciones fmanuieras que uaenten con una 
calicacion de resgo adecuada y supenor denso del mercado faansicro 
Arlicionalmente ta Compañia ra Jetermitado cupos y bpos Je trarsacciones por 
cada MsIrUCIOS financiera 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
“Expresado en doraras estado 

tc) 

  

a Compaña manten su otectivo y equivalente ue ofestvo er la ipstíucion 
imanciera con la siguiente calificación 

Entidad financiera 
Saco Bolivariano $ 4 A 
Banco Guajagul SA AAA ARA AS 

  

  

(%) Datos disponibles al 30 de ¡uno del 20*7 Fuente Superntencencia de 
Bancos 

Respecto a sus clientes las politicas de crecito de la Comoatra estan mtmamente 
re-scionedas con e “wvel de riesgo que asta dspuesta a aceptar en el uso normat 
de los negoc'os 

  

La diversificación de :as euentas por cobrar y mites indweduales de credito son 
procedimientos adoptados para menimizar problermas de recuperacion ue estos 
activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos La Comoañia no tiene Una 
concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas nor cobrar 

El sesgo de .redito por su naturaleza es ue 1esgo nreonte «ue 5 se controla 
punca desaparese esto por la 1ata de pago de facturas o pago fuera de hampo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modela de rigozio de la Compania para 
reducirlo se euenta con diferentes controes que ancluyen 

  

e Revision de dlentes de acuerdo a las bohticas ce cracito fevalcacion crediticia 
capaciuad «e pago garantias caractes entre otras: y conrenzas fleemoas de 
cobranzas) mas efectivas acordes a :as ofrecidas por + mercado 

  

+ Mejoramiento conti uo de los procesos mmersos en las politicas de eredito y de 
cobranzas (sonorts tecnolegico y nerrarmentas auspomioles) 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de hqudez son los flyos de sfectwo provenientes 18 Sus 
achwidades comerciales Para aomnistrar la liaudez de zor'o plazo la Compaísa se 
basa en os lujos de caja provectados para 1n periodo as docs meses 

La politica pata el manejo del nesgo de liquidez nvolucra el mantenimiento de nwel 
de efectivo y equivatentes de efectivo de segurdad y acceso inmeciato a recursos 
Por tasto la Compañsa mantiene indices de squidez para cubar eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a 
añado 

  

  

La Compañia eurante e, año 2017 y 2016 sorcentro su apalancamiento netamente 
con proveedores y mantiene plazos que oermiten acoplar sus pagos a proceso de 
servicos prestacos que ta Compañta mantene



    

BORFINSA $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A OS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expregado en dolares estadoigenses   

Continuando con el mosslo de negocio y factíbiicad interno que maneja se Maneja 
interramente se admmistra la Lquidez tomanco en consiueracion los siguientes 
puntos 

> Elaboracion y aplicación de politicas orocedimientos maruales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segurmento del credito otorgado a traves de Una 
estructura adm nistratva descentralizada que le sonorte 
    

a Elaboracion y anabsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion 
en determinados procesos 

« Otorgamiento de gescuentos finanseros que ncentiven «a veta de contado en 
chertes con volumenes altos de compra lo cual contabiye a su vez a la liquidez 

y y disminucion del nesgo grediticio 

  

32  Admumstracion del nosgo de capital 

Los onetvos de ta Compañia as administra: el capita! son el salvaguardar la capacidad 

de «a misma de contar como empresa en marcna con al proposito de generar retornos 
a sus socios benenicios a olros grupos de interes y mantenes uva essuctura de capital 
optimo para reduer ei costa del sauital 

Adicionalmente consistente con la industria la Compañs -raarorea su canal sobre la 
base del ratio de apalaenganuento Este rato se calla como la deuda asta Jivdida antre 
al capital total La deuda neta se cfcula como al toral de los -ecursos ajenos incluyendo 

y cuentas po” pagar comercials y compamas reracionadas) menos e efectwo y 
equivasantes al efectvo El capitas total se calculo como e! patrimonto neto "nas la deuda 

, neta 

  

  

  

    

Los tanos de apalancamiento al 3” de diesembre rle 2017 y de 2048 wueron los siguientes 

  

  

  

    

  

200 209 

Cuentas nor pagar provesdores 6 13% 
Compañías rotacion 48017 
Menos Electivo y equivalentes de eleiuso _ 57% 251 
Deuda neta 42518. 1332) 
Total gatrrvonio neto 119 393 124 
Captal total 768716 302 
Ratio de apalancamiento 5% 0% 

4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de estados firanmeros “equere que la Administración realice 
estimaciones y Util.ce supuestos que afectar los montos nuuinos en estos estados 

y financieros y sus notas relac.onanas Las estimaciones realizadas y supuestos Utfizados 

20)
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BORFINSA $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en dowros estadounidenses!      

  

por la Comparsa se ancuertran basados en «a exporiencia historica cambios en la 
industria e informacion sumiristrada por fuentes externas caliicadas Sin embargo los 
resultados finales podran der” de las astimaciones bajo ciertas Concicro 1es 

  

  

Las estimaciones y noíiticas contables signií.catvas son cefimdas como aquellas que sor 
importantes oara soflejar corre.tamento la stuacior manciora y los resultados de la 
Combaña y'o las que requiere = un alto grado de tu alo po parte de la Administracion 

    

Las princioalo 
relacs 

estimaciones 7 solicaciones Gel entero profesiona se encuentran 
macas con :as sigu entes concentos 

  

(al Vida ¿tu de la Propiedac y fauipos. Los cambios en circunstancias teles como 
avancss tecnolog cos ambos en el uso plarmoado podrian hacer que la vida ut 
Rera wuferente de jas esumaciones realizados Las estmaciones se  hasar 
pencinalmente ee las proyecciones de uso futuro le los actyos La determiración 
de las vidas utles se ovaluan al c.erse de cade año Vor Nota 28 

    
     

  

o) Pr 1 peneficios 2,£5m9 l zo Las hipotesis empleadas en 
t catculo actuarial de Jubi ación patronal y Desahuso para lo cua! utiliza estualos 

aotuanales oracucados por orofesionares indeverdientes Ver Nota 2 9 

     
  

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categonas de mstrumentos hnancioros 

Á contlación se dresentar v0s valores libros de cada categoria de instrumentos 

financieros a, cierre de cada S,ereicio 

2 
Som    

Activos financieros medidos al costo 
Efes 100 y eguuvalent vota dh 5724 26 

  

Acuvos financieros modidos al costo amorirzado 
Cuetas per scbrar reras «nadas — atess 

Total activos financieros 

  

Pasivos financioros medidos al costo amortzado 
Cuentas per pagar re.ac oradas , otr 
Proveedores y otras cuertas par pagar 
Total pasivos Inanciaros      
Valor razonable de mstrumentos fnencieros 

El valor en bros de cuen“as por so0rar elacionadas efectwo y eauatentes de efectvo y 
otras cuentas ner cobrar y pagar se aproxma al va or razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos asumenzos 
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BORFINSA $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exoresaro en dólares estado intense, 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

Caja 200 
Bancos (1)    

th Corresponde a direro de are disoomibiidad on e, Banco Bobvanano CA y Banco 
GuavaquiS A 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

    

    

20 

Terrenos (11 997 329 07 929 
Vehiculos 6152 8* 182 
Equipos de ota 1328 - 
Herramientas =ecricas “00 + 004 
Maquinarias y equipos. 409 

104203 
Monos dep eutación acumuada (05 

  

   10037 

Movimientos 

  

  

20. 

Saldos at 3 de aneso 397 920 
Adiciones 11004 
Depreciación del año a) 

  

Saldos 2131 de diciembre 880 

  

(1) Corresponas a terrenos de 55 340 m ubicados en la autopista Guayaquil Salinas 
entre os Km 9 y 10 

AL 33 do diciemora del 2017 y 2018 nu wasten yravamenes + restecomnos sobre la 
propiedad y equipos
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BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡Expresado er dolares astaconr den:     

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El squiente es 1n “esumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2016 con compañias y partes relacionadas Se toc: yo bajo la denominacion de 
compañras y partes “ezuonadas a 1) las personas naturales o jund.cas compañias) que 
directamente o indirectamente contretan o son contraradas por la Compañía. tienen control 
conjunto o influencia significabwa (asoc adas? 

      

  

(a) Saidos 

Cuentas pa Relarion 2617 

AMELIpO e 
Eiperton Enterprises INC (3 Accionista sluderaos 7706 

Ñ ms omo 1798 

Cuentas por pagar Pelacion 2010    
Antuco de 

divicandos 43911 Elbertor Enterprises ING (2) 

  

  
38911 
  

11) Corresponde al pago de la contribucion solana de sobre e patrimonio de 
enciedades residentes en el exterior la Compañia se arege al articulo 12 
Reglamento para la aplcacióo ce la Ley Organica de Soldandad y 
Sorresponsahidac sudadana vara 12 recorsfucolon / seactivacion de las 20nas 
afectadas por ol tessemoto de 18 de abri des 2016 donde indica que 'La sociedad 
vesidente en el Ecuador que hubiese actuado como sustituto podra a afectos de 
rapetir contra el tiiwar lo pagado por ella retever Airzctamente y sn necesidad de 
mnguna otra formalidad, cualquier dwden lo que debe entregar al luar hasta el 
monto corresoondsente 

  

   

(b) Transacciones 

2017 2018 
    

Elborton Enteiprses ¡NO 
Presiamos 7706 

Distribución de resersa (1) 5217 

(2) AL 31 de diciembre del 2017 se compensa el saro de la cuenta por cubral de lo 
mantenido como Teserva facultativa en el patemonio de acuerdo al Acta de Junta de 
Accionistas aprobada al 40 de giiembre des 2017 

1)
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BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
(Expresago en dí tadourilensas:    

  

CUENTAS POR COBRAR OTRAS 

Composición 

Samuel 
los menores 

  

s Pug tdo 

  

(1) Corresponde a cuentas por coorar a Sam 18 Reves Puga jor prestamos realizados 
:9s mismos que no devengar intereses y no tienen un plazo definido al Compañra 
estima que estos valores seran recuperados en e corto plaza 

  

CUENTAS POR PAGAR OTRAS 

Composicior 

vatagoS a 
Otros menores 

  

(1 Corresponde pol prestamos varms otorgado por Valango SA Ae los cuales no 
yeneran intereses y na tenen fecha de vencimiento definida 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion Fiscal 

La Compara no ha sa fiscalizada hasta ía presente fecha Los anos 20%4 a 2016 se 
encuentran abterios a revision feca. por parte de las autordades correspondientes 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta oe os años 2017 y 2018 

  

determino como sigue 

(case pagina siguiente)
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BORFINSA $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprasedo er dolerés estaduaridensas: 

  

  2012 2018 

Perdida antes Impuestos 70.588) (8,998) 
Mas Gastos vo aedurnles (La so 0 9 505 

Base impone tota 20211 558 
Tasa de impuesto a la renta 22 22% 

Impuesto a la renta corrente osusado 14445 Tas 

Antiepo mimo de impuesto a la centa 1807. 1074 

  

Impuesto a la renta determinado 4,448 
  

(1; Al 31 de diciembre del 2017 norresponde pre palmera a costas y gastos no 
retacionados con la obtención mantenmieno y mejoramiento de los ingresos 
gravados de Impues'a a la Renta 9or USS82 20* provis an para ubllacion patrona 
y desahucio en la parte que excede los hrntes establecidos por la ley o efectuada 
Sobre cersonal gue no cumola con el temo mimo establecida por US$533 (2018 
US$? 002) y gastos na sustentasos en los comprenantes le ven'a autorizados por 
el Reg amento de Comprobemes Retencion + Documentos Comprementanos por 
USS4 363 (2016 USS5 Qda, 

      

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la determinacion de impuesto a «a rente por pagar 
fus como sigue 

    

  

2017 

Impuesto a la rente cornente causado 4 440 1074 
¡Menos 

Credito trirrarto año cormente (20 604 (13 294) 
Retencionos en la fuente efeutuadas 18.424 838%) 

Saldo a favor 2450 (29 804 

La provision para mpuesto a la renta cornnte se calcula medigrte la tasa e Impuesto 
aplicaole a las utiidades gravables Las normas mhutarias vigantes establecen una tasa 
de impuesto a la senta del 22% aplicable a las utildades este bunas dicha tasa $8 
reduce al 12% si las «lllidades son revertidas por el controuyente en activos 
productivos 

  

   

  

La normativa vigente establece el pago de u> “antio po mñimo de mpuesto a la verte” a 
cual en Laso de que sea mayor que el impuesto a 2 “ente ceusado se converkra en el 
impues*o a la renta gefnitivo a menos que e! contabuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución lo cua podria ser aplicable en lumtadas circunstancias descritas 
en la toma que sige este anticipo 
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BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

resado en dolares estados nuuenr     

AI 31 de diciembre del 2017 ol impuesto a ¿a renta causado nor USS4 448 tue mayor al 
anticipo de US$1807 por lo cual el mpuesto causado fue determinado como el 
impuesto a la renta del periodo Durante es ao 2015 a Comoava registro como 
»mpuesto a la renta causado el anto po nunmo USS* 074 

Reconciltacion de la tasa efectiva 

La reracion entre el gasto vor impuesto y la ut ligad antes qe imnusstos de los añ0s 2017 
y 2018 se muestra a continuación 

  

  

Perdida antes de impuesto a la 

  

173358 CON 
22% 

11980) 
Tasa mpositwa vigente 

  

Efecto hacel de 
Gastos no dedduires 

Impuesto a la senta calculado 
Anticipo de impuesto a la rente 
Impuesto a la senta determinado 

  

impuesto a la renta diferido 

Al 31 de aiciembre del 2017 y “013 la Compañia ve ba determinado la axistenula de 
diferencias temporanas entre sus bases Inbutarias 09 activos Y Daswos y Sus 1Pspectwos 
valores mostrados en los estacos fmancieros preparados bajo NIF 

Impuesto por recuperar y pagar 

Composiaion 

  

    
  

  

  
  

  

  

2017 2018 
Impuestos por recuperas. 
Credito tnbutaño de Impuesto e la renta 24 682 20 504 
Otros impuestos 7259 

25843 20 604 

impuestos po” pagar 
impuesto al valor agregado IVA 2/8 2.263 
Retenciones en la fuente de rmpuesto a la renta 108 
Retenciones en la fuente IVA 18 16 

794 2.381 

(25)
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BORFINSAS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado or dóaros ostaccundenses! 

Otros asuntos - Reformas Trbutarias 

“Ley Organica para la Reactivación de la Economwa, Fortalecimento de la 
Dolarizacion y Modernización de la Gestión Fmanciera (Ley de Reactvacion de la 
Economia)” El 29 de dusembre del 2017 se buoleo 13 isóorda Ley en el Segundo 
Supemento del Registro Oferal No 150 donde entre otros aspectos se efectuan las 
siguientes rerormas detaladas a continuacion 

  

  

  

  

+ Incremento de la base ¡mbonibie para pago de impuesto a la renta de personas 
palusales e «ncremento de 22% al 25% para sociedades Para los vasos de 
socienades con accion stas er para sos fiscales regimenes fiscales preferentes o 
jursdicuiones de menor imposwcion la tanta dasaria del 25% al 28% gn la parte 
corespordinte a dicha Parupación 

  

= Cambios en los enteros dara 2 reduccion de tarta de IR por ¿a “enversion de 
utilidades, Las sociegades exportaaoras habituales as1 somo 1as que se dediquen a 
la producs.on de nenes moluidas las del sector manufacturero que sosean 50% o 
mas de comporente naciona: Y aquellas sociedades de turismo receptvo que 
reawiertan sus utilidades en 2l pais pourar obtener una “ecucenr de 10% ae la 
tarifa del impuesto a la senta sobre e: monto ranmvertado er activos proguctivos 

+ Cambios en os erinos para la reduceson de tanfa ue 12 por la remversion cs 
vilicades La reduccion de la tanta de impuesto a la senta des 19% sobre es monto 
ue utlidades renwertidas aploaria uruamente 2 1 sociedades exportadoras 
habriuzes 11) a las que se dediquen a la produccion de Bienes, inclulaas las del 
sector manufacturero que posean 50% o mas as componente nasonal y 1) 
aquedas sociedades de turismo receptivo 

  

+» Exoneracon del pago de impuesto a la “ente para more y pequeña ampresa 
durante tres años contados a parti des primer ejaicisto fiscal en el que generen 
Ingresos operacionales Para exportadores habituales esta *arna se aplicara 
sienpre que en al correspondiente ejerc co “sca se mantenga o aneremente el 
empivo 

  

   

2 Rebaja de 3% de la tanta impositiva para micro y pequeñas empiosas 0 
exportadoras habituales 

+ El Servicio de Rertas Internas podra devowar totas 0 parcialmente el excedente 
tre el anticipo ee Impuesto a la Renta nagado y el ¡mo 1ssto a la renta causado 

simore que se verifique que se ha mantenido o In: entado es =mpleo reto Asi 
tambien para e ca'culo del entiowpo del Impuesto a la Renta se excluma os pasivos 
relacionados con sueldos cor pagar 13 y 4” remaneración asi como aportes 
patronales al segura sorial obigatono 

  

     

» Se estadece la devolucion impuesto a la Sanda de Divisas para exportasores 
habitua.es n la parle que po sea ulilizada como credits tnoutario 

  

(an  



  

BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en solares es'adoundenses 

  

> Eliminación de a cbligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
cecucibiidad de la jupnacion patrona. y cesahur'o solo seran deducibies los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores 

+ Dismirucion des mento para la obligatonedad de efectuar pagos a traves del 
Sistema Fmawcero de US45 000 a USS1000 al monte determinado para la 
oblgatonedad de utilizar a cualquier institucion del sistema bnanciero para real.zar 
el pago a traves de giros transferencias vle fongos tarjetas de credito y debito 
cheques o cualguer otro medio de pago electronico 

  

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas El 29 de abril ael 2016 se 
aprobo la Ley Organica para el Feuliano de :as E nanzas Puolcas publicado en el 
Registro Oficial No 74£ dorrle ontre otros aspectos, se íectra” las srjuientes reformas 
aetaladas a comimuación 

2 — Devol.cion de Impuesto al Valor Agregado (IVA. por un scuwalente entre 1% y 2% 
«ol IVA pagado cuando 'as transacciones son realzadas con di"ero electronico 
tarjetas ge debito tarjeta prepago o tarjeta de credito 

    

» Pagos efectuados por medios exectronicos soportaran dedurbilidad de gastos para 
efectos de mpuesto a 1a Renta y credito inmutano de VA 

> Sara efestos del calculo de anticipo de impues'o a la Renta correspondiente a dos 
ejercicios niscales 2017 al 2019 se exclura de la parte de jos ngresos costos y 
gastos aquel os ootemidos / realizados «on dinero electronico 

  

+ Deducslon gel 50% de los gastos po" conceptos de impuestos a los Consumos 
Espenales generaco en la contratación de sermuos de telefona fa Y movil 
avanzada 

    

+ No sujeción al pago de Impuesto 2 'os Constmos Fsovciales sobre 13s 
adqusstc ores y donaciones de brenes entregados a entcades y organsmos del 
sector oublico 

  

+ Gravar con tarra de Impuesto a los Consumos Especiales del 18% a 05 serviesos 
de telefonia fa v planes que comercialicen unicamente voz 9 en conjunto vo? 
datos y sus prestados a sociedades 

    

    a Exenciar de um monto arual an USS5 009 cuando el hecho generador del Impuesto 
a 1a Salida de Divsas se produzca mediante la ut lizacior de taretas de credito o 
debito por consumos o retiros efectuados desde el exgenor   

“Loy Organica Solidaria y de Corresponsafulidad Ciudadana para la 
Reconstruecion y Reachvacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 

(28)  
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BORFINSA SA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
vExpresado en dolares estadounidenses     
  

abril del 2016" E 20 de mayo se aprobo la _ay Organica Soluara y de 
Corresponsabilicas Curlarana para la Reconstruco n y Reartvación de las Zonas 
afectadas por 6 terremoto de' 15 de abal der 208 punbrado er el Requstro Oncial No 
759 donde entre otros uspectos se efectuan las siguertes 'eormas detalladas a 

coptinuación 

+ Gantabucion Solidana sobre las utlicaues der 3% pare sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la senta (melujendo Fideomsos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales setas al pago del mpuesto a la sena con una 
bast imbonibie supanor a USS*2 080 

   

la a nartr de 5 de ¡umo del 2018     + Incremento al 14% dal impuesto al Vaor Agre 
porn periogo de 12 meses 

+ Persoras maturaes reselentos que mantengan un ostimome existente ar 1 de 
enero as! 20%6 nual o mayor a un millon de colares dentro 4 Juera del pais se 

gravara 2 090% de satimonio Se excluye 2 personas domiolladas en area de 
influeno a y aue hayan sufrdo 113 arectacion directa en sus activos 

+ Personas natureles 10 “esidéntes que mantengan ua patamonio existente al 1 de 
enero de 20'8 igual o major a un millon de dowres dentro del vals se gravara el 
0.90% cel natemonso Se exctuve a personas Joruolladas en ares de nftuencia y 
que hayan sufigo una afectación directa an sus acrvos 

  

  

    

+ Gravaral 1 8% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes muebles 
y sobre e' valor parriromal proporciona: en el caso de derechos “epresentativos de 
camita, ias sociedades resrlentes en el Ecuaaor que mantengan bienes inmuebles 
en 2 Ecuador y derenros representalwos ae 2a014al de sociedades de propiedad 
directa de une scciedas sesidarte en un paraiso fiscal o Junisdiecion de menor 
IMPOSICIÓN 9 NO $2 CONOZCA SU residendia 

  

   

+ Gravar el 09% sobre el avaluo catastral de año 2018 en caso de bienes 
iemuebies y sobre el valor patnmomal proporcional en caso de derechos 
represertansos de capita las sociedades residentes en el Fcuado* que mantengan 
olenes wWmuenles ea 2 Ecuador y derechos reoresentatvos de capital de 
socienades do propiedad directa de tna sociedad no residente en sl Ecuador 
paraiso Ñisca' o JUrSaICcIÓn de MENOS IMPas,cioP 1 10 $8 CONOZCA vu residencia 

  

  

De acuerdo son la Gerena de la Compañia Po tendra un impacto sign ficativo en las 
operaciones ce la Comoañua 

PROVISIONES 

Composición y movimiento 

(Vease pagina guiente) 

129)
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BORFINSAS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡Expresedo er dólares estacisunida 

    

  

   

    

     

ados 3 Sados al 
qua, final 

ano. 
'enelicios socrales a emp e2cos 

108 socralos [% 191 1,3340 2043 
1 par juaracon patronal y esam.c:o (21 2897 a 2145 

JenaliLos SOamIes a empleados 
Boneñarss somera an 100 1197 
Pravsian por jubaagón pat ona y desanuao (2) 2 2891 

EM iccluye onreralmente provisio 1 de vacaciones USS3 350 (2018 US$3 961) decima 
cuarta remuneracion USS3 "03 (2016 USS3 732) 

(2) Ver Nota 13 

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO 

jubilacion P:    ona y desahucio 

Los saldos ue las provisiones para jubilacion patroral y deseh.icio al 31 de diciembre des 
201/ y 2018 corresponde al 100% del valor actual de las reservas matematicas 
calculedas actuanalmente por un protosiona! nasoenciente para “9u0s las trabajacores 
que a dionas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Composis,on 

  

Jubilación patrona: 
Bon feacén por desabucio 

2002 
895    

Las presunciones prinripales usadas para propositos de «03 caiculos san las siguientes 

¿Vease pagina siguiente) 

(0)
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BORFINSA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡Expresaco en gslares «otadoudonsos 

  

  

2017 2018 
"a Se 

Tasado descuento 834% 3.08% 
Tasa de neremento salarial 397% 316% 

Tasa ce mortaldas e invalkigz (1 TMIESS 2002 — TMIESS 2002 
Tasa de rotacion 21 43% Do 
Tasa e conmutación actuara! 42% 40% 

(1) Corresponden a 1as Tatlas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Socia en el ano 2202 

A consmuauon se dotalla sí movruento de a provision para juación pateanal y 
desanuoo es el asivo 

   

   

   

asalacra 

serncos cor ertos 2 
Costa por wierasas, 53 
Rover os 122 

   
CAPITAL SOCIAL 

El capital autoraado suscrito y pagado de »* Combaña al 31 de dicrembre del 9017 y 
2019 comprendo 300 acciones acumulativas e ind visibles de valor camina: USS1 cada 
una y esta conformado de la siguierte manera 

Naugnale 
Casta Re 

Peru 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Legal 

De acuerco 09) la legislacion vicente la Compañia ceba apropiar por lo "renos el 10% 
de ia uluidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de disna reserva 
alcance el 50% de' capitas suscrito | a reserva legal =o esta disponibse para distabucion   
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BORFINSAS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
YE vpresaco en donares estadia       

de dividendos 2ero puede ser capilaizada 9 utilizada para absorber perddes Al 31 de 
diciembre del 2017 , 2018 la reserva constituida alcanza ol 50% del canal susanto    

  

Facultativa 
  

Coresponde * aportes generados en años anteriores que no representar para la 
Compañia una obligacion contractual de entregar efectvo + otro activo financiero o de 
Intercambia” achvOS D PASIVOS 5NANSISTOS mi comesponden a contratos que cequenran la 
utiizacion de algun instrumento de patimomw y son de ¡bre dispomblidas previo 
disposicion de la Junta Genera! de Acmomistas de la Compañia 

  

oem le 

  

la Adopcion p 

   
    

Los ajustes provenientes de la adopcion por primesa vez de las Normas Internacionales 
de Informas os Financiera 'NÚF que se registraron en al patrimonio er la cuenta 
Resultados acumurados subcenta Resultados acumulados provenientes de a adopcion 
por pora yez de las NIF" que censraron un saldo acreedor solo pedran ser 
capitalizados 9" la darte que exceda al valor de las gerdicas acumulaas y «as del ullmo 
ejercicio econom.co conclusdo si tas hubieren utihzado en absorber perdidas o devuelto 
a los accionistas eñ al caso de 1quicacion de la Sor: 

  

R 

  

dos AO! 

  

Los resultados (uildados o perdidas; de cada ejermen son moliados en este rubro 
¿mantenienco registros que permiten igentricar su ejere.cio de origen Con la aprobacion 
de ia Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas ablicables 

las utilidades son distribuidas O destinadas a reservas mientras Gué as perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados a se compensan con la Reserva leyal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas palrmomales de abre disposicion as los ac; :onistas 

  

    

INGRESOS 

Composieion 

2017 201% 

Serucas le acministración (1) 204 600 197 794 
Séngcios te alqueer [2% 55454 54 154 

Ventas 10.540 

  

261 988 
     

  

(1 Corresponde a servicios de acmnstracion y as a Compañia a V: 
SA 

  

¡go 

(21. Corresponde a alquier de ospacio para evento gor US31 300 y Otecel SÁ por 
US$54 164 (2015 USS54 154, Ver Nota 19
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BORFINSA $ A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado er Jógres estacoua y 

  

COSTO DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS 

Composición 
2017 Losto ste 

Desorpo, ventas 
Sueldo» salaros y dersas benefíciós 
inanten miento y "operaciones 
Surunistsos y matanales agrcolas 
Impus»tos permisos y matnculas 

anos profesiona 
Combastibles 
Surumstro: y matenales de ofiema 
Afibaciones y sus, mrciones 
Jubllasion patronal y desanucio 
Gastos de majes 
Deprecteción 
Otros 

  

   
     

    

Gastos de 
arnvnste 

  

50 
439 
422 
393 

89997 
33217 

    

  

  

  

2019 Josto 

    

Dosor poros 

  

Sucidos salanos y demas bene 
Mantenirmento y repsraciona: 3er 
Suministros y matorales agricos 
Impuestos permisos y "matriculas 

  

  

Costo de stembra 10 520 
*onoranias prafesienalo 
Jubilación patronal y desehucio 
combustibles se 
Samunismos y matenales de oliena 
Afibaciones y suscrpuones 

     
GARANTIAS 

Composición a, 31 de armembre del 2015 

Garantias Bancanas 
Prestamos hapntecaros comunes   

  

  

  

158 848 
34 381 
27139 
10 943 

  

Total 
153 399 

37 aba 
27695 

10517 
19 021 

72 
2897 

1 590 
239 
200 

23 
,24 1 

27043     
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0 BORFINSAS A 

e NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

0 ¡Lxpresaco en Varas estro: ndenses 

e AL31 de diciembre sel 2018 corresoondian a obligaciones directas 88 somo codeudor de la 
e Compañea Consorcio Puerto Limpio para Sel cumo miento de contrato con Mi Muntcipio 

de Guavaqull y prestamos para manciam ento de nueva flota 
e 

Adisional garartizar prestamos de capital de trabajo «le Valango $ A 
* 

. 19 — PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑIA 

t 1 Contrato de arrendamiento 

    El 95 de septiembre de 200, la Comoahra susenbio tn wontrato de arrenoammento con 
Oteccl SA que riera como osjeto el arrendamiento de 1n espaco de 5 x 35 con un 

. total de 225 metros cuadrados, pare que Otecel SA construya e mstale os equipos 
pecesaras para la operacion de la rado base deromiada Puerto Azu” mneluye el 

  

. derecho a ullizar el area ge acceso a las instalaciones las 24 horas del dia en forma 
6 permarente El plazo uel nresente contrato as de ¿ años montados 2 portr del 1 de 

febrero des 2007 plazo que oudra renovarse por un periodo «qua por acuerao as ambas 
, partes con aviso anticipado de 90 dias El canon actual de arrendamiento nensual es de 

US34 513 pagado dentro de os quinces pranero dias 

: Durante los años 2017 y 2018 58 registraron ingresos nor este concepto nor USI54 "56 
. (2013 US35é 1541 

+ 
. 20 EVENTOS SUBSECUENTES 
-] 

. Entre el 31 ve risiembre de 2017 y la fecha de erusion de estos estados nransieros no se 
q produjeron eventos que en la opinion de la Admrstración de ía Compañía pudieran terer 
o un efecto significativo sosre dichos astados Hmarcieros gue no se han revelado en los 

s mismos y sue amenten mayor exposicion 
. 
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