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5 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
!"' A los Accionistas de
-
. Borfinsa S.A.
-
& Guayaguit, 14 de marzo del 2018
= . : .

Informe sobre la auditoria de los estardos financieros
s Cpinidn

Hemos auditade los estados financieros gue se adiuntan de la Compania Borfinga 5.4,
= que comprenden el estado de situacicn financiera al 31 de diciembre del 2017 v los
_ correspordientes astados de resultades infegrales, de cambios en & palrimonio y de
] flujos de sfective por @l afo terminade en esa fecha, asi como un resumen de |as
3 politicas contables significativas y otras notas explicativas.

E=n nuestra opinien, los astados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
e los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafila Borfinga 3.A. al 31 de
. diciembre del 2017, e resultadio de sus operacionas y sus fujos de afecivo por 2f ado
™ terminado en esa fecha, de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion
* Financiera para Pequefias v Medianas Entidades {NBF para las PYMES).
» Fiingamentio de la opinion
-t MNuestra auditoria fue efsctuada de acuerdo con Normas tnternacionales de Auditoria -

MEA, Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se dascribe mas adelante
- en 1a seccidn "Responsabilidades del auditor en relacitn con la auditosia de [0z estados
_ fingncieros” de nuestro informe.
]
. Somaos independientes de la Compania Berfinsa 5.A. de acuerdo con 2l Codigo de tica
b para Profesionales de fa Contabilidad dei Consejo de Noermas Internacionales de Elica
- para Contadoras (lESBA por sus siglas en inglas) junto con s requerimientos de elica
2 gue son aplisablas a nuestra auditoria de los estados Fnancieros en Ecuador y hemos
9 cumplidn las demas responsabilidades de ética de acuerds con 2308 reguerimientos ¥
- con el cadige de ética de IESBA, Consideramos gqua la evidensia de auditeria que hemos
» ehtenido proporciona una base suficiente ¥y adecuada para expresar nuestra opinion.
#
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A los Accionistas de
Borfinsa S.A.
Guayaquil. 14 de marzo det 2018

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia 5 [a responsable por [a preparacion del informe anuat
de fos Administradores a la Junta General de Accionistas, gue no incluys los estados
financieres v nuestro informe de auditoria schre los mismas, la referida informacion fue
chienida antes de la fecha de emisidn de nuestrs informea de auditoria,

Musstra opinidn sobre ins estados financiercs de i Compadbia, no ncluye dichs
informacian y no expresamos ninguna forma de assgurantiento o conclusién sobvra la
misma,

En conexion con la auditoria de tos estados financioros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiates en relacidn con los estados financieros con nuestro conocintiento obtanido
durants &l desarrollo de nuastra auditoria v gue deban ser repoeradas.

Basados en al trabajo realizado, conciuimas gue no existen inconsistencias matesiakes a
reportar sobra esta infermacion.

Responsabilidades de la Administracién de !a Companla por los estados
financieros

La Administracidn de la Compania Borfinsa B A, g5 responsable de 1a preparacién y
presentacicn razanable de estus estados fnancieras de  acuerde conn MNarmas
Internacionaies de Informacidn Financiera para Pequefas v Medianag [ndustrias (NIlIF
para PYMES) y del control interno que considare necesarit para nermitir 12 preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o emror.

En ta preparacion de los estados financieres adjuntas, 1a Administracion es responsasla
de evaluar ia capacidad de la Compeiila para coninual como negotio en memchs,
revelande, sequn corresponda, las cuestiones relacionadas con ta emprasa en marcha y
utilizando al pencipic contable de empresa en marcha excepto si la Administracion tisne
intencion de ligudar la Compafiia 0 de cesar sus operaciones, o bien noe exista otra
alternativa reajista.

La Administracidn de 3 Compadia Borfings S.A. =5 responsable de 1a supervision del
proceso de informacion financieea de la Compadia.

Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados
financieros

Los ohjetives de nuestra auditoria son obtenar una seguridad razonable de gue los
astados financieros an su conjunte astan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoda gue contiene nuestra opinion. Seguridad razaenabie
es un glio grade de segurndad, pero no garanbizs Que una auditoria realizada de
conformidad cor las Mormas internacionales de Acditorta siompre detecte un errar
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A los Accionistas de
Borfinss S.A.
Buayaguil, 14 de marzo dat 2018

material cuande existe, Los errores materiales pusden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiongs econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados

fina

neiercs.

Coimo parte de una auditoria de conformidad con las Normas internacional de Auditoria,
aglicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisma
profesionat durante toda ka auditoria. Tambign como parte de nuestra auditorla:

ldentificamos v vaioramos |os riesgoes de error matenat en los estados financiercs,
debido a fraude o error, disenfamos y aplicanos procedimiantes de auditoria para
responder a dichos riesgos ¥ obteénemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar uha basa para nuestra aginion. El desgo di no detectar
ur error material debido a un fraude 25 was slevado que en el caso de un arror
maiena) debido a error, ya gue 2 fraude puede implicar colusion, falsiicasién,
omisiones deliberadas, manifestacionss intencionadamenie errdneas o la vulneracion
de control interno,

Obtenemos conocimianto del contral intarno relevaite para ta auditoria con el fin de
diseftar procedimientos de auditeria que sean adecuados en funcion de las
circunsatancias ¥y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la ehciencia del
cantrol interng de la Campaiia,

Evaluamos st las politicas contables  aplicadas son  apropiadas vy que las
astimacionss contables sean razanables asi coma 12 corrgspondients informacian
revelada por la Administracion de fa Compania,

Concltimos sobre 1o adecuado de la ullizacion, por parte de la Administracion, def
principio contable de empresa en marcha vy, geterminamos sobre |3 base de la
gvidenacia de auditaria obtenida, si existe 0 no una incenidumbre material relactorada
con hechos o condicionas que puedsn generar dudas signdicativas saobre ko
capacidad de la Compafia para continuar garmo smpresa en marcha, 51 conclimos
que exiate unz incertidumbre material, se reqguiera gue ilamemos |a atencion en
nuestre informe de auditoria sobre 1a corrgspondiante informacion revelada en los
estades financiercs o, s dichas revelaciones ro So0n adecuadas, (UE axprasemos
una opinion modificada. Muestras conciusiones se 0asan 20 la avidencia de auditodia
obtenida hasla e fecha de suestio nforme de avdieriz, Sin ermeargo. hechos o
condicionas futuros pusden ser causa de que la Gompafia deje de ser una empresa
&1 marcha.

Evaluameos |3 correspondienta presentacion global, fa estructura v af conlenido de los
estados fnanciercs, incluida la informacion revelada. v 50 los estados financigros
representan las transacoiones v haahos subyacsntes de on modd gue logran sy
presentacian razonahbla.
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Alos Accionistas de
Borfinsa 5.4,
Guayaguil, 14 de marzo d=| 2018

Comunicamos a |os responsables de la Administracion de |z Compania &n rafacidn con,
antre otras cuestiongs, &l alcance v &l momenta de realizacion de la auditoria planificades
y tos hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiancia significativa
ded control interno que identificamoes en el transcurso de |a auditoria,

También proporcionamas a los responsables de la Administracion de ta Compafiia una
declaracion de qua hamos cumplide los requerimientos de atica aplicables en relacidn
can fa independancia ¥ comunicado con gllos acerea de todas tas relaciones y demas
cuesticnes de 3s que 32 puade esperar razonahlemantz gue pueden afectar & nuaskea
indepandencia ¥, en su case, ias corespondientes salvaguardas.

tnforme sobre otros requerimientos iggales y reglamentarios

Muestra apinion soire el cumplimianto de las obligaciones ributarias de Borfinsa S.A,
come agante de retencién y percapcidn por el ejarcicio terminado el 3t de diciembre de
2917, sg emite por separado.
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BORFINSA 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en dblares estadounidenses)

Ventas netas
Costos
Litiicad bruta

Gastos admirdstrativos
Utitidad aperacional

Otros ingreses
(sastos financieros

Pardida antes del mpuesto 2 1a Renta
impuesio 3 |2 renia

Férdida neta y resultade integral del ejercicic

Referencia a
Matas

17

17

11

017 2016
260,054 251 988
T 1 - T )
............. 260.054 243014
........... {331.212) 231,438}
(71.158) (8.424)
1.285 2685
(sas5y (837}
T REEY (A D08

(4 445} (1.074)
7ROt 007N

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financisros.

/
///

- 8F Diego Pérez Sala
Gerente General
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BORFINSA S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANG TERMENADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

X

2 W L &8 e

4 & & B B N L

L NS SR Bt

E - . NS Rt " et T

Fluje de efectivo de las actlvidades de operacian
Recibido de clientes
Pagado a prinedores y oires
Pagado a empleados
Fago de impuesto a la renta
feclivo neto provisto por {utilizado 2n) Fas actividades de operaczion

Flujo de ofective de las actividades de inversidn: .
Adiciones nelas de propiedad y egupos
Efectiva nato wilizado en las actividades de inverzion

Ingremento {disminucion) nelo de efectivo y equivalenies de efectiva

Efective ¥ equivalentes de efective al inisia ded afo
Efactivo ¥ eduivalentes de efective al final del afia

_.d -w

« /

,_'.'" iSr Diego Pérez Sala
Gerente General

152 8]

375

(158 525
{1722

{072

3 [ 3.00:)
(1.0041
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BORFINSA 5.4,

CONCILIACION ENTRE LA LUTILIDAD NETA Y LGS
FLLLJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

Hefarensia
a datag
Flujo da cofoctive de las actividades de aperacion:
Pérdida y resullado indegral del ejercicip
Mtas cargoes a resultados gue no reprasentan
movnienlo de efectivo:
Depreciachin 7
Provision para jubilacién patronal ¥ dasahucio ]

Cambiog an actkivos ¥ pasivos
Cuentas por cahrar, neto
Cuentas por pagar y otzas cusnlas por pagar
Pagivas acumulados
fmpuesios por pagar
Efectivo neta provista por {ulilizado en) 185 actividades de cperacion

2017

(70.5EE)

393
1753
{70.928)

165.981)
157454
T3

LR

Rl

(5,950

A%
2 897

{105, 18E)
105 (438
3.858

AR

B Y e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiaros.

-

/3

""" /‘5%/ Diego Pérez Sala

Gerente Genreral
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BORFINGA 3.A,

NOTAS EXAPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORRMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compania fug constituida en |z ciudad de Guavaguill =i 24 de septiembre del 19893 &
inscrita en gl Registro Mercanbl 2l 15 de oclubra de 1993

La aclivicad principal es orestar servicns relacionados con actividades agricoias v
ganadseras, venia at por mayor v menor de maguinasia y eguipoe agropecuarie, incluso
paries vy piezas. insumos ¥ productos de origen agropscuanio. aclividades ds
ggagsoramianto ampresarial ¥ sn materia de gestion. La cotinuidad de las opsracionas de
la Compariia dapanderd de fas madidas adoptadas sor la Administracidon v dal apoyo
decidico de sus Accionistas. Los estados financieros adiuntos fusron preparados con
base en orincipios contakdes & una emprasa en marcha.

Deficit de capital de trabajo

Ab 31 de diciembre del 2017, ia Compafia sressnia un défict de capital de trabaje contable
por aproximadameants US3285, 000 {2018: US5148.000). La Administracion estd analizando
varios mecanismaos para liquidar fas indicadas deudas y considera qQue sUs operacikngs
ganaran flujos de caja necasarios para su fiquidacion.

Situacion financiera det Pais

La econeimia gouatoniana g un mejor desempatio durante e ado 2007, con previsiones
de crecimierio mayores a las proyectadas (1.5% del PIB segun la fuente oficial def Banco
Central del Ecuadar), fomentads en bugna parta por la majora continua de los prectas
referanciales de pefrdleo, e incremento de ta exporacionss a raiz de la firma del Tratade
de Likre Comearcic con la Unién Eurcpsa v la zliminacidan prevista de las schretasas
arancelarias v los 2 puntos de dismirucion de! IVA que ganeraren un mayor dinamisma 2n
l& econcimia. Adicionaimente, estas situaciones, mas las estraizgias Gubernameaniales de
reprdenamiento de ias finanzas publicas, ja prionzacion de las inversiones estatales, e
formanto de la inversion extranjera. i emisidn de bonos det estado y obtancion de
financiamiento a traves de orgardsmos intarmacionales y otros gobigrnos, han influido
positivamania an la reduceidn del riesgo pais y la majora de las cendiciones economicas
que se presentarcn en afios anteriores.

La Admiristracion d= la Compafia considera que las situacionas antes indticadas ne han
originado afecios gue ameriten kmpacios significativas en los estados financiares vy ias
cperaciones de la Compafiia.

Aprobacidn de los astados financieros

Los estados finansisros por 2l afio terminado e 31 de diciembre del 2017, kan sido

arnitidos corn la autorizacidn de fecha 8 de marze del 20128 de |z Gerencia General y

{10}
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BORFINSA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exgrosado an ddisces estadautidenses; e

posteriormeants seran ouestos z consideracion de [a Junta General d2 Accionistas para su
aprobacian definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se descriken las pringipales politicas contables adoptadas gn la preparacion
de estos estados fnancizros. Tai como lo requizre ta Norma Internaciaonal de Informacion
Financtera para ias Pequefias y Meadianas Entidaces (NIIF para ias PYMES). estas paliticas
han sido dissfadas 2n funcion a normativa vigents at 31 de disiambre de 2018 y aplicadas
de man=sra uniforme an 0dos log ejercicios presentados en sates estados financlercs.

Baszes de preparacion

lL.og presentes estados financieros de ia Compania 2l 31 de diciembre dal 2017 y 20168
aatdn preparados de acverdn con la Morma Intemadcional da informacién Financiera para
Peguedas v Medianas Entidades (NMIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Marmas Infernacionaies de Sontabilidad JASE), las gue har sido adoptadas 2n Bouador,
y representan la adopcidn integral, expiicita y sin reservas de |z ceferida norma
internacicnal aplicadas de manera uniforme 2n los gjercicing Gue se prasentan,

Los estados financieras de f Compania han sido preparadas de zeuerde con el principio
del cosko histdricn, La pranaracion de los estados financiaros de acuerdo con MIF pars
las PYMES requiere el uso de clertos estimades contables. Tamiién requizre que |a
Administracion exigs su jUiciec an 2 proceso de aplicacion de las poiiticas contabiles de la
Compaiiia. En ia Nota 4 se revelan las dreas que imglican un mayor grada de juicio o
complejidad o las areas donde los supliesios y estimacionss son significatives nara los
gstados financierns. Debido 2 ia subjietvidad inherente en esie proceso contabie, ios
rasuitados reales puadan difarir d2 los montos astimados por fa Administracton.

Nuevas normas, enmiendas e intarpretacionses emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn dz estos estados financieros, no g2 han pubiicads nusvas normias,
shmigndas. mejoras @ nEroratacionas 2 las nomias axistentes.

Mtonada funcional v monada de presentacion

iag partidas en los estados financisros de la Compaiia & axpresan en 3 moneds del
amblente scondmice orimaric donde operz ta anttdad (monsda funcional). Los sstados
financieros se axprasan en dolares estadounidensss, gquae 23 |2 monada fungionat v |a
monaca de presantacion de :a Compania.

Efectivo v eguivalentes de efactivo

Compranden el efective disponible, depositos 2 12 vista @n hancos. Log mancionados

valores son de libre disponibilidad.

(#1}
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BORFINSA S.A,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047

Activos v nasivos financieros
Clasificacion

l.a Compartia clasifica sus activos financieros an fas siguisntes categorias: "activos
financieras a valor razenacte a través de ganancias y pérdidas™. “préstanos y cuentas por
cobrar', "agtivos financiercs mantenidos hastz sy vencimizrto” v "activas financieros
disponibies para la venta’. Los pasweos financieros se clasifican en jas siguientes
categorias: "pasivos Enancieros a valer razonable a lravés de ganancias vy perdidas” vy
‘otros pasivos Hnancieros’. La casificacion depende del proposito para @ cugl se
adquirisron los activos o contrataron los pasives financieres . La Adminisiracidn detarmina
ta clasificacion de sus aclivos v pasivos finrancieros a la facha de su reconccimiznto
nicial.

Al 3t de diciembre del 2017 v 2015, la Compaiia mantuve actives firanzieres en [a
categoria de ‘préastantos y cuentas por cobrar”, De igual forma, s Compadia mantuve
Ghicarmente pasivas financiercs en la categeria de "otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de ins referidos instrumeantos financieros se explican a continuacion:

(ay  Prestamos y cusitas por cobrar

Rapresentados an el astado de sttuacion financiera por cuantas por cobrar a
relacionadas. accionistas, ampleades v otras. Son actives financieros ne derivados
que dan deracho 3 pagos fijos o determinables v que no colizan en un mercado
active. Se incluyan an 2l actvo corriante, excento por los de vencimiento mayar a
12 mases contados desde la fecha del astado de situacion financiera,

(B}  Hros pasivos finandisros

Rapresentadas en 2l estads de situacion finansiara por las cuertas por pagar 3
tarceros pos servicios o prastamos recibidos. Sz incliyen oh &b pasivo corriente,
Excanto por los de vencimienio mayor 2 12 mases sanfades 3 partir de la fecha del
estado de situacidn financiarzs,

Reconocimisnio y medicidn inicial v posterior

Reconocimiento

La Compania reconcee ur active o pasivo financiero 2n &l estado de sitiacién financiera
a ia fecha de la negosiacitn v se reconocen tando se comprometan & comprar o vender
¢l active o pagar ef pasivo.

Medicidon inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmanta a su valor razonable mas
cLuakuier casto atribuible a la sransaccidn, que de ser significative. 25 reconocidoe como

parte dal active o pasive, siempra que e activo o pasivo financiare no sea designado

{12}
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=) (Expresado an dalares astadounidanses) e e e e eeremeememeeee
como de "valor razonable a travias de pérdidas v ganancias” v aste e significative. Con
) apstarinnidad at reconocimianto inizial ia Compania valoriza los mismos como se describe
- a coniinuazian:
. . :
Medicion posigrior
o :
{a} Préstamasy cuentas por cobrar:
Paosterior 2 su reconocimiento inicial s2 mikden al costo amoedizado aplicanda el
) metede del interés sfectivo, manos ung provisidn por deteriorn. La Compania
’ aresenia fas siguientss cuentas dentro de 2sia categoria;
() Guenias . por _cobral 2 selacignadas:  GWstas  cusnias  corrasponden
o principalments a los monios adagdados @ accionistas, Se reconccen a su
valor nominal que e aguivaiente 2 su costo amotizado nuas no generan
" interases y son exigibies hasta 30 dias.
i (i) Otras: Reprasestadas orincipaliments por suentas pos cobrar & empleades,
_ que sz liguidan en 2! corio nlazo. S registran al vakor dst dessmiolss
" realizadec, gue es 2guivaiente a su costo amariizado.
3 (b Otros pasivos financieros
" Posierior a su reconacimienio inicial se miden al cosic amonizade aplzando el
- rétodo de interés efectivo. La Compafiia prasenta ias siguiznies cuenias dentro da
' zsta categoria;
(i Proveedoras: Son ohiigaciones de pago por hiznes ¢ sarvicios adguiridos
» de provesdoras an el curso normal de los negocios. S5e reconoacen 8 su
' yalor nominai gue 2s aguivalenta a su casto amarizada ya que ne gensran
= irterases ¥ son pacaderas an pazos manores a 30 dias,
" (i) Cuenias 0or padar_a_accionistas: carresponden a dividendos por pagar a
accionistas. Sa racoracan a su valor nominal que 25 equivaiants a su costo
] amortizado puss no genaran intergses v san axigibles hasta 30 dias,
" (i) ;A% cuentas gor pagar Coresponden a obligaciones por senvicios vy

aréstamos recikidos de tercerss, 3a reconocen a su valor nominzl gue es
squivalents & su cesio amoitizade ya gue son gagaderas en piazos
mencees a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financisros

La Compafiia estahlece una provisitn para perdidas por deterioro de cuentas gor cobear
suando existe avidencia ohjebva de gus la Gompania no sera capaz de cobrar tedos o3
importes que se le adeudan de acuerdo con s tdomines originales de ias mismas. |.a
sxistencia de dificukades financieras significativas por pare del deudor, la probakilidad de
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MNOTAS EXRPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 217
iEapeesado en colares estadounidensesy

aoue el deuder ertre en gquishra o rearganizacion financiars v ia falta o mora en los pagoes
se consideran indicadores ds gue |2 cuenta a cobrar se ha deteriorado. £ detsrioro para
cubrir perdidas se estalisce por st importe de la pérdida que 32 valora come 2 difersencia
entre zb importe en lioros dal active v &l vaior actual de los flujos de efectivo futuras
aatimades descontado 2 |2 tasa de intargs efectiva original del active financiars.

Al 31 de digigmbirs del 2017 v 2018, Ia Compariiz mantiens provisianas por daterioro de
sLs cuzntas por cobrar da USE39, 2 cual se oresenta 2n el astade situasion financiera
nate de las oiras cuentas por cobrar,

51, en un periado posterior, el monto de la pérdida por detaricrs disminuve vy, dicha
disminucion se relaciona objativamente a un eventn gue haya scunido despues de gue
s2 reconocld diche deteriorp, se réconoce en ol satadn de resullados integrales la
reversion de |la pérdida previamente reconoaida, -

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Ln active financiare se slimina cuando axpiran los derechos & récibir los #ujos de efactiva
def activo o st la Compafia transfiere e activo 3 un tercere sin ratener sustancialmeante log
fiesgos y beneficios del activo. Un pasivo es aliminade cuando las ohligacionss de la
Compariia especificadas 2n el contrate s2 han bquidado.

Propiedad y Eguipos

Las propiedades v egquipos  se muesian al costo histdrico menos las perdidas por
detariorn. an cazo de produsisse. &l coste incluys tos desembolsos direstamente abribuibles
a la adguisicion 0 conatruccidn del active, Los desambeleos posteriorss o ia compra o
adqguisicidn salo 30n capitalizados cuands &3 probaile que heneficios econdmicos futuros
asosiados a Ja nversion fluvan hacia la Compatia v 108 costos pueden sar medidos
razonadlements. Los atms doseminmleas nostaciares comrespondan o fepEracionges o
mantenimients y son registrados an los resultados integrates cuando son incuridos. B
monto netoe de propiedad v equips no excade su valor de utiizacion econdmica.

El valor de la propiedad v ios equipes v 1@ depreciacion acumulada de los slemeantos
vendides o retirados s2 descargan de [as cuentas corrsspondisntes cuande s omducs la
venta g el ratiro ¥ 2l resultade de dichas iransacciones s ragistra cuando se causa.

Les terrenns no s2 dagoecian, La danreciacikdn de lag activos se registra 2on calgo o lag
operacionss dat afo. utilizando tagsas gue se considaran adecuadas pard depreciar 2
vaior de ins activos durante su vida Uti! estimada. siguiendo el meétede de |a linsa recta.

i.as vidas Uiles astimadas son ias siguientas:

Tinp de bienas mumare de ahos
YWahiculos 5 afos
Herramiantas aléciicas 10 afos

(14}
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BORFINGA 3.8,

MNOTAS EXPLICATIVAS A O3S ESTADOS SINANCIERDS
AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2017
1Exprasado an d[':ﬁ.{afgjﬁ :g_g._ta:j-:)unidenses?

Lag pérdidas v ganancias oor la venty da proptedad v equipos, se caledlan comparanda los
ingresos abienidos can el valor en libros v se inciuyen 2n 2| 2stado de resultados integrales,

Cuande el vaior en libros de un active de propiedad vy equipos sxeede a su montn
racuperable, esta es reducida inmediatamantz hasta su vator recupsrabla.

Los intereses y offos cosios de endeudamients se capitalizan sismpre v ceande e2sten
rélagionados con 13 construccion de agtives calificables, Un azivo calificalbls 25 agudi gus
requigre de un tismpe prolongado para que @3t lista para su uso, periode gue [a
Adminiatracion ha definido como mayer a un afoc. Al 31 de diciembre del 2017 g
Compafia no ha afectuado construacionas de actives caiificanles,

Deterioro de activos no financinros

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedad v squipos) 32 somsten a2 prushas de
deteriore cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podrian no
recupararse 3 s vator en libros, Lag pardidas por detasioro correspondan al monto en al
que el vaior an libros del active axcede su valor recuparable,

£l valar recuperabla da los actives cocreshonde zal mayar snire @ manto neto gus s
obtendria de 51 vanta o su valor @n use. Para efactos da avaluar @l deteriora. os activos
8% agqrugran A los niveles mas sequahos en los que se gensra fujos de sfachvo
identificablas (unidades gensraderas de sfactival,

Los saldos en libros de aclivos no dfinancieras que nan sido objsto da castigos por
deiariora se revisan a csda fecha de cierre d2 los estados financieros nars verificar
ansiblas reversionas dal deteriors,

Al 31 da didiemire del 2017 ¢ 2018, e 5e ha identificade 1z necssidsd e caloutlar o
reconocer perdidas por deteriore da actives no financieros {propicdad y equipoe), debido 3
que, ia Administracian considera gue no existen indicios de delerore an las operacionas
de 1o smpresa.

Impuesto a ja renta corriente y diferido

Bl gaste por imouests a fa rentz de! afa comprende of impuasic 2 12 fenta comiante ¥ el
diferido. Ei impuasto s2 recongce 2n 2| estads de resultados integrales, excepto cuandp
se trata de paridas gus se recoangsn directamente en el patrimonio, 2o este caso &
impuaste también se reconoce en obros resultados iniegrales o directamente en &
patrimonio.

(i Imaussic a la renta corrients: La orovision tara fmpueste a la renta se caloula
mediants 2 tnsa da impuesio apiicabio a (as ulilidades gravables v g8 carga &4 1o
resUltades dal afo an que se devenga con pase an st impuesto por pagar exigible,

fiy  Impyeste 2 ks renta diferidg: £ Impuesto a ia ranta diferide de acberdo a lo desarito

en la Saccidn 28 do fas MIF para PYMES, se pravisicoa en su iotalidag, por gl

(3)
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BORFINSA 3.A.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

métode dal pasivo. sobre as diferencias temaerariag gue surgen anire [as basaes
tributarias d= activos y pasivas y sus respactivos valores moesirados en los estados
financieras preparados baic NIF para PYMES. El impuesto a fa rents diferiddo ae
determing usande tasas tribwtarias que han sido premudgadas a la fecha del estaca
de situactdn financiera v gque e sspera seran aplicables cuande 2i impuesto a la
renta diferide activo se realice o 2f impuasta a 1a renta pasiva sa pague.

L.os actives por impuesios diferidos comprandan las cantidadas de impusstos soore las
ganancias a recupearar én pariodos futuros, refacionadas con

iy las diferencias temporaras deducikies;

(i} la compensacien de nerdidas obtenidas en periodos antericres gque todavia no
havan side objeto de deduccion fiscal;

(i) i3 compensacidn de gréditos tributarios no utilizados procadantes de periedos
anterioras, siemore y ctando no s2 solicite 5w davalucién anta 2l Servicio de Rentas
Imtzroas v sea probable la disponibilidad de ganancias fiscates fuiuras, para s
uilizacian.

Los impuestos a la renta diferides actives sole se recongoan an la madica gus sea
nrobanle que se oroduzean benaficios tributzrios futuros contea los gus se puadan usar
laz dhiferencias tamporatas.

1os saldos de impusstos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando
exista al deracho |egal exigible a compensar impuestes activas carfigntes con impuastos
pasivos corfientes v cuando ios impusstos 3 e renta difgridos activos v oasives se
relacionan con la misma autgeidad  trinuiaris,

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un nibwo espaciico o en el rubro de
heneficios sociales del estado de sifuacidn financiera y correspondan principabmente a:

(i Pandicipacien da ns trabajadoras en las utitidades; Calculada en funcion del 15% de
bz wtilickad contable anua antes def impuesto a la ranta, segun lo establecido por la
fepislacion ecuatoriana vigenie, Se registra con cargo a resuttadas v o presanta en

funcion de la iabor de la persona bensficiaria dg este bensiinio.

solbire base devengada.

(i)  Décimes tercer v cuarto susldos, Sz provisioran y pagan de acuerdo a la
legisiacion vigente an el Zcuador,

Beneficios de largo plaze {Provisiones de jubilacion patronal v desahucio)
1.a Compadiia tiene un plan de benetizio definido para jubilacidn patronal, narmado por 133
leyes laboralas scuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes. en [os

116}




‘s B W OL 'Y & ¥ OB B &

g

& v v W L

i S B R

lq

L S B

LA . A A R

BORFINSAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2017

iEzpresado en dolares estadoundenses)

cas0s de terminacion da la ralacion laboral por desahucio sciicitade zor 2l empleador o
por &l frabaiador, o emgdeador bonificara al trabaiader con 2l veirdicinoo par cienic del
aguivalanta a la dlitima ramuneracidn mensual sor sada uno de los afos de senvicios
prestados a la misma empresa ¢ empleador, este beneficio se dancming desahucio.

La Compania determina anualmente |a provision parg jubiacion paironal v desahucio con
Bass en estudios actuariales practicados por un profesional indepandiente v 52 reconocs
COrt paErdo & los costog v gastos (resultados integraies; dsl 2fo aplicando el matodo de
Costeo de Cradito Unitario Proyectada v repraseniz gl valor presenis de las ohligaciones
a1 fecha ol estado de gituacion fnarnciera, ef cual se determina descaniando los flujos
de salida de efeclive estimados usande la tasa anual ds conmutacion actuariat
equivaisnte a i@ tasa oromedio de tos bonos de gobierno jocal publicada por al Bance
Centrai det Ecuador (2018; ja tasa promedio utilizada por la Compaiia fue fa de los honos
da gebiema de Sstados Unigos de América) gque estan denominadng an la moneda en ia
gue los banaiicios serdn pagades v gue tienen {2rminos que & apfayiman a los términos
tig |as obligacianas nor pensionas hasta su vencimianio.

Para el afio 2017 la tasa utilizada per 2l actuaric de lz Compania oz dal 8.34% de
sonformidad sen el oficio SCWS-INMY-2017-00080421-00 di fecha 25 de diciemare del
2017 emitide por la Sugerintendsncia de Compadiag, Valores y Sagures, 2n el cual
astabiacs qug la Repdblica del Ecuador cusnta con un mercado de nonas carparativos de
alta calidad, qus se puaden asociar al concepto de marcado amplio,

Las hipotesis actuariaias incluyen variables como son, @n adicidn a i tasa de descuanto,
taza da mortalidad, edad, sexo. afos de senviclo, rgmunaracionzs, incramantos futuros de
rermuneracionas. tasa de rotacion, enire oiras.

Los costos de ios servicios orestados se recorocen inmadiatamants an resultados del
ana. Al clarrs del anc las provisionas eubran 3 todos s trabajadores gua se 2naontraban
trabajande para la Campaiia,

Reconocimienio de ingresos

Los ingrasos camprendzn el valor razonable da o cobrade o por cobrar por la facturacian
the servicios de adminisirazion y alguier en el curse normal de las operaciones de s
Compania, Loz ingresos se muastran natos de impuestos. devolucionzs, rabajas v
tescuenios olorgados.

Los ingresos son reconocidos an la medida en que es probable que los hensficios
agonomices fiuyan hacia la Compadia. puedan ser medidos con fiahilidac v cuando [a
Compatiia haca Iz antrega det sacvicio al compvador, 1z cobeanza de las cuentas por cobrar
eorraapondiente astd razonablaments asegurada y, 2n canseouenma. transfiere 0s riesqos
y baneficios inherentes a2 iz propiedad de esas bienes vy no mantienaen al derscho a
disponar de 2lloa, ni a mantaner ur control sobre s MismMos.

{17}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Costos v Gastos

Los costas v gasios se registran al cosio, estos s¢ reconocen & madida 20 gus s2 Incurran,
independizntamenie de 12 fecha en gues se realiza 2l pago, de acuerde a los lingamientos
cda la basa coniable dz acumulacion (davengo) descritos 2n la Sesccicn 2 de las Notmas
Internacicnales de Informacion Financiera para Peguertas v Medianas Entidades (NEF para
tas PYNMES)

ADMHMISTRACICN DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero

Las agtividades dg la Compafiz ia exponer a una variedad de rigsgos finangiaros
riesgos de mersade (que comprender los riesges de orecio v tasa de interds), riesgo de
crédito ¥ riesge de liguidsz. Ef programa gensral de administracion de riesgos de la
Compafia 52 concentra principalmante an 1o impredecible de los marcados financieros vy
trata de minimizar potznciales sfectos adversos an el desempens financiera de |z
Compaiia;, adsmas. se engaminag & que |as actividades con rigsgo financiero de la
Compafia esién sujetas a politicas v procadimiantos de identificacian, medisitn y control.

La administracidn da rizsgos esta bajo la resoonsshitidad de los altos direstives de ia
Compaidia. La Compalia dispong de una organizacion v de sistemas de informacion,
administrados por los fuacionarios de la Compafiia, gue permiten identificar dichos
rizsgos, determinar su magniiud, proponer a los zocins madidas de rnitigagion, gjacutar
dichas madidas vy controlar su efectvidad,

{a} Riesgos de mercado

Rigsno o [asa de inisres
Debide a gue la Compania no fegistra pasvos gque generen inlareses a {asas
variablas, no eaia axpuesia 3l [Aas)0 d2 asa de interas sabre sus flujos de efective.

{b} Riesgo de credito

of riesgo Ze cradito surge del efectiva v =auivalenizs de efectiva, instrumentos
financieros ¥ depositos en baccos 2 institucionss financiaras, asi como de la
expasicion al crédito, qus incluye a los saldes nendientas de los documenios
cuaentas nor cobrar.

Respecta ai riesgo de crédite asociads con jos saldos de depodsites, @ Compania
dricaments rgaliza apsraciones <on insttuciones financieras que suenten con wna
calificacién de sesga adecuada v sugerior dentro del mercado  finandiero.
Adicionalmentz, ta Compania ha detanminado cupos v Bpos de transacciones par
cada instifucién financigra.

(18)
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BORFINGA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS E5TADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{e)

ta Compania mantiens su sfectivo v aquivalenta de efestivo en la instifucion
finarciera can la siguisnte calificacion:

Calificacidn (1)

gntidad financiera 2017 218
Bance Bolivariang 5.4, AASFASA S e
Banco Guayaogull 3.4, LR AhE_{ABA

(1}  Datos disponibles al 30 Ze junio del 2017. Fuente: Superinizndencia de
Sances.

Respecto a sus clientes lag politicas de cradito de la Compadiia astan intimamsante
refacionadas con 2 nivel de riesgo gue a3id dispueasts 2 aceptar 2n el curso normat
de los negosios,

La diversiftcacion de ias cuantas por cobrar v lmites indhviduales de cradito son
prosedimiantos adaptados para minimizar problarmas de rzcuperacion de estos
actives que estan alcanzados nor esie tivo de riesgos. La Compaitiia no tiene una
concantracidn de riesgos craditicies en el cago de cusnias ooy cobrar,

El rizzga de credite gor su naturaleza. es un rissgo inkerents, que 3 32 conirola
nunca desaparece, =sto por lz fata de pago d= facturas o pago fuera da tiempo de
fas mizmas, 3in embargo de acuardo al modsle de negogio d2 1z Compania para
raducirlo se cusnta con diferentes controles, gue incluyen:

o Rewision de clientes de acuerdo a las politeas de cradito (avaluacion crediticia;
capacidad da pago, garzniias, caracter, entre ofras) ¥ cobranzas (lécnicas de
cabrangas) mas efactivas. acordas g ias ofrecidas por of mereado.

= Nejoramignto cordinue de los procesos inmerses an las goliticas de credito v de
copranzas {soports tecnolegico y herramistias disponiblas).

Riesgo de liquides

La pitncipal fuente de liguidas son los flujos de efectivo provenientes e sus
aclividades comerciales. Fara agministrar la liguider de corio olane, fa Compaiia se
basa an ios Hujos de caja provectades para un parioda de docs mases.

La notitica nara el mangjo dsl riesgo de liquidez involucrs 2l mantenimisnto de nivel
de efactivo v equivaizntes de sfectivo de segudidad v accest inmediato & reculrscs.
Par taste la Compania mantigne indices de liquidez para cubrir aveniuales pasives
inmediatos con saldos refacicnades a provesdoras vy otres con antigledad menor a
un and.

La Compania durante e afo 2017 y 2016 concenird sU apatancamiante netamenta
con pravaedores v mantisne plaros qua oarmiten scoplar su3 pagos 3l proceso de
senvicios prestados gue fa Compafta maniena.
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MOTAS EXPLICATIVAS A 1 05 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

Continuando con el madalo de nagocto v factizdlidas interno que maneka 52 manaia
tnternaments se administra ia liquidez tomanda en consideracicn los siguianies
nuntos:;

s Elaboracion v aplicacion d= neolicas, procadimiantos, manuales de cobranzas
claras gue permian un mejor seguimiento dal credito alorgado, a través de uns
estructura adminisirativa descentralizada que lz sohorte.

o Elabaracion v analisis menscal de indicadoras que panmitan avaluar o gestian
2n determinados Hrocasos.

« (Chargamiento de dascuentos financiares gue incentiven ia vanta de contado en
cliantes con volumeness altas de compoa I cual contribiiye 2 su vez a ia liquidey
y disminucion del riesgo craditicio.

Administracion def riesgo de capital

Los ohjelivos de la Compafia ai administrar 2f captal son 2| salvaguardar ia capacidad
de i3 misma da continuar come empresa en marcha con 2| propdsito de generar retornes
a sus sgcios, beneficios 2 olros grupos de interes y mantenss una estructura de capital
aptimo para reducir ¢ costo del sapital.

Adicionalmeante, consistente con ta industria, |2 Campafia maaitorea su canital sobre la
pase del ratio de apalancaniianio. Este ratio se saicula coma la dauda nsta dividida entre
ol capital total. La deuds neta e calcula como el total de los recursos aj@nos [incluyendo
cuentas por pagar comerciales v compaiias rdacionadas) menos ei efectivo oy
equivaiantes at efective. Bl capitai 1ozl s caleuls como 2! natrienonio neta” mas [a deuds
neta.

Los ratios de apalancamienio al 3% de diciembre de 2017 v de 2015 fueron Ios siguiantas:

2047 2015
CUenias 0or pagsar provesdomnss S 1,334
Compzanias relagionadas -
wienos; Bfectivo y equivalentes de elective BT 2871
Ceudapeta 42813 ) 11.432)
Tatal patrimonic nets _ 847134
Capital total 45 9072
Ratio e apalancamionts 5% 0%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS COMTABLES SIGNIFICATIVOES
La preparacion de estados  financieros  requigre  gue  |a  Administracian realice

asttimacionas y utilice supuestos gue afectan los montas incluidos en estos astados
financiercs ¥ sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos wilizados

(20}
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BORFINGA SA,

NOTAS EAPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3t OE DICIEMBRE DEL 20147

por la Compafia 2o sncugetran basados en iz exparencia histdrica, cambios en la
industiia @ informacion suministrada por fuentes zxtarnas calificadas. Sin embargo, los
resultadas finales podrian diferir de tas sstimacionss bajo cierfas condiciones.

L.as estimacionss v poditicas cortables significativas san definidas como aguslias gue son
importantes para reflejar correstaments 12 situacion finangiara v los resuitados da la
Compadia o las gque requieren un allo grado de ucio poy pate de la Admimstracion.

Las principalas estimacionas v anlcacionss dal oriferde profasional se sncusntran
relacionadas con 08 siguientes conceptoes:

f2v  Wida obil cde in Propiedac y bouipos, Los cambiog en circenstancias, tales como
avancaes teenoldgices, camblos en ai uso planiicado, podrian hacer gqua la vida Otit
fuara diferente d= ias esiimaciones realizadas. Las estimaciones se hasan
princinzimants 2 las orovecciones de use fuiuro de los gctivos, La datarminacian
de las vidas Utiles se avallan at cierse de cada aro. Wer Nota 2.8,

al caleule actuarial de Jubiiacion patronal v Desahusio, para lo cual stitiza es{udios
actyanales praciicados por profesionaies indessndienizs. Var Nota 2.9

{ty Provisignss sor bensficics 2 smoleados 2 largs olaza: Las hipotesis empleadas en

INSTRUMENTOS FINANCIERCE
Categeorias de instrumentos financieros

A continuacidn 22 presantan 1oz valores libros de cads categoriz de instrusmentos
financizros al cierrs de cada sisrcicio;

2017 2015
Zarients Corents

Activas financieros medidos al costa
cleative y oquinalentes oo ofpothag Woasae Neta ) 5.724 2873
Activos inancleres madicdos al costo amaridzatio
Dugias por sohrar refacicnadas v atrss 362285 301304
Total activas finatcieras 353.050 39745

et

Paskvos thancicros medides ol costoe amortizado
CueEntas pior pagar rizcionalas vy alras

Provesdores v otras coentas por pagse

Tatal pasivas financieras

457, 74

Valor razonable de instrumanios financizros

El valor an filros de cuanias por sobrar relacicnadas, efectivo vy equivaienias de aefectivo, v
otras cuatas per cobrar v pagar se aproxima al vaior razonanle dedido a la naturaleza de
cotto slazo de 2stas nsirumsanios.
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BORFINGA S.A,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
Al 31 OE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolarss sstadounidenses;

w e Y 4 4 v U &

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

o Composician:
s 2017 2015
o Caja tHY 300
- Banees(ty ] P Y. 2371
) 5.7 2671
2
| it Corresponde a dicero de livre disponibilidad an el Banco Solivariane C.A. y Banco
= Guayacgu:l 5.4
N
“ 7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
a 2017 4815
a Tarrenos (1] G97.920 057,920
' Yehizulas §1.152 81152
= Efuipes de olicing 4,328 -
_ Herrarmignias secricas 1004 1.004
e Maguiraiag v equipos 400 -
. 1.G64, 804 10600758
e hanos - depraziacidn acumuizds (51.559) 51,1050
- _legs2s 98, AE0)
= Movimizntos.
2 2613 2015
A Saltas ai 3 de enaro 533,850 597,920
. Adicionss 4,728 1,004
" Daepracacitn dai aiio y 38T &)
° Satdos 2131 de diiembre 003218 093880
» (1% Corresponde a terrencs de 55,440 m® ubicados en la autopista Guayaquil-Salinas
gpntie s Km 9y 10

e

Al 31 de diziemipre del 2017 y 2048, no gxisten gravameness o resiicsiangs soinre la
p oropisdad v equipos,
»
»
A (22)
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BORFINSA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMTIDADES RELACIONADAS

El siguiste o3 un resumen de las arincipales ransacciones reglizadas dusanie los anos
2057 y 2016 con compadias y partes relacionadas. Se inciuye najo la dencminacion de
comnpanias y partes relacionadas a i) las personas naturates o junidicas (cormpafiias) gque
diractamante o indirectamenta contrelan o son controiadas por la Compadia, tiegnan contret
conjunte o influencia significativa (asociadas).

fa} Saidos:

Suantas por cobrar Ralacién Transaccitn 2017 231

Antieipo fe

Eibarton Enterprises NS {13 Accionisia dividendos - 706
. . 7705
Glentas por pagar Aglacion Transascitn 2017 2078

Anticipoe dea
Cloertor Enterprisas ING (2) Accionista dividgendes as.o1t -

45,511 T

i1y Corresponds al pago de la contribucion solidariz de sobre = patrimonio de
sociadades residenies en 2l axterior. la Compafiia se accge al articulo 12
Roeglamente para la  splicacién de la Ley Orgénica de  Solidaridad v
carresponsakiidad siudadana para iz reconsiruccidn vy r2activacion e las zonas
afectadas por @l terremaoto da! 15 de abril dei 2018 donde indica gue "La sogiedad
residents an el Ecuador que hobiese actuado coma sustituta podra. a sfectos de
rapetir contra el tittar lo pagado por ella, ratener directamente vy sin necesidad de
ninguna otra formalidad, cualguier dividendo que dabe entregar al titukar, hasta 2l
Mono correspondianis”,

ih) Trapsaccionas,

2017 2018
Elbarton Entarprisas [MOC
Préstamos - 7705
Cistribucian 4 rasarva (1) BE.2T -

(27 A3 de diciembre del 2017 se compensd 2l saxlo de la cuenta por cobdar de (o
mantenica camo resarva facultativa en e paliimonio do asuerde al Acta d2 Junta de
Acciniafas aprobada 20 20 da giciembre del 2017

{23)
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BORFINGSA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADNDS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
{Exorasado an dalass estadour:idensnr-:sj!________________________

CUENTAS POR COSRAR OTRAS

Compasicién:

2017 2018
Samuel Rayss Puga () JERGG 234,609
Otrns manoes 3656 1405

132 286 201314

(1] Corresponde 2 cugntas por cobrar a Samust Revas Puga por prdstamos realizados,
05 MisMes fue N devengan inteéreses v no tienen un blazo definido, al Compaiia
astima que 23103 valores serdn recuperados en el cofto plaza,

CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Comaosicion,
2017 2015
Yatango SA. T 527 247 465,338
Otros menorss SEIE 1942
_ Ba5pey 466,385

(17 Coresponde por préstamos varios otergado par Valango 5.A. g2 los cugies Mo
ganacan intereses y no tenen facha de vencimiente definida,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

bituacion Fiscal

La Compafia no ha sido fscalizada hasta ia presente fecha, Los gics 2044 a 20018 za
ancuentran abiertos a revision fscal por parée da 1as autaridades eorrespondisnias,

Conciliacion del resultade contable-tributario

Ebirnpuesto g 1a renta de ios afios 2017 v 2014 52 determind como sigus;

fease pagina siguianta)
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BORFINSA S.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 O OICIENMBRE SEL 2047
| Exprassdao an dolaras estad::-ur:id(—:|‘|S-_.’-;_l-}_ﬁ!_________________

2017 2018

Fardida anizs impusstos {TN.AEE) (5.998}

was: Gastos no deduciales (13 o bovde o 9AEE
Base imponite total 20217 558
Tasa de impussto a la renta 225 22%
Impussto @ la renta carrienta geusade 4,445 125

Anticipa minima de impuesto a la rente 1.307 1.074
Impuesio a la renta determingda _ o, 446 1.074

{1y Al 31 de diciembre def 2017 corasponde priccipalmania a cosios v gastos no
refacionados ¢on & obiancidn, mantenimisnio vy megjoramisnte de los ingresos
gravados de Impuzsio a fa Renta oor UBER2.201, provisidn para iubilacion patranat
y desahucio @n 1 parte gue exceds los limites eatablecidos por la ley o efechuada
sobre personal gus no cumpla con et tiempo minimo establacida por LISS533 (2018
FISE2.002) v gastos no susteniados an los comprotantes da vania agtorizados por
gl Regiamento de Comarobaniss, Retencion v Docsumeantos Complementarios por
US34.363 (20146 LIS35 8445

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, 1a detarminacian cel

fuz comd sigus:

impussto 2 @ ranta por pagar

2m7 2015
Imouesto o la rente carriente sausado 4 4405 1.074
idanos
Coradiss trivuiario afto cormenis (208043 (F3.294)
Ratenciones an la fuante efecades (8.424% ] (8.384)
Salde 2 favor (24, 580 (20804

La provision parz impussio a la renta corrignte 32 calculz mediants ia tasa de impuesio
aplicable z ias utilidades gravables. Las nonmas ributarias vigenies establgcen una tasa
de impuasio a |a renta dsl 22% =zplicable a las utilkdades distribuicdas, dicha tasa se
raduce al 12% si lzs uwlilidades son roinvertidas por el contribuyents 2n activos
productivos.

La normativa vigents astablece 2f pago dz un "anticipo minima de impuesto a |a rents”, &
cual an caso de gus sea mayor gue b imauesta a iz renta causado se convartira en el
impugsio A la renta definitivo, o menos que el contribuyante solicite al Servicio de Rentas
Imternas si devolucidn, o cual podeia ser aplicablz, 2n limitadas circunstancias descritas
en la norma Que rige 2ste anticic,
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BORFINSA S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
Al 21 OE DICIEMBRE DEL 20317
IEresada en dolares esladoynidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 el impuesta a ia renta causade por US34 448, fue mavyor al
anficipe de LIS31.807, por lo cual el impuesto cadsado, fue determinade como el
impuasio a la renta del periodo.  Duranta 28 afo 2015 i Compasia registd como
impuesto a ka renta cauvsado &l anticipo minine US51.074.

Reconciliacion de la tasa efective

La rejacion entrg gl gasto por impueste y ta utilidad antes de impusstes de los anos 2017
y 2018 se muestra a continuacion;

2017 2015
Perdida antes de impuests ala r2na _troonagy L IB.a9g
Tasa impositiva vigants ' - 22% 22%

(15.525] 1.380)
Efecha fiscal de:

Gastos no dedueiies L 2,105
Impuiesto a la senta calculads _o_A448 125
Anticipn de impuesto a larenta 1407 o Lbrs
Impussts a la renta determinada o hadn 1.074

355 -12%

impuesto a2 la repta diferide

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014, la Compadiz no ha determinado la axistencia de
difsrencias lemporarias antre sus bases tributanas de activos v pasivos y sus raspactivos
valoras mostrados en Ios estados financieros preparades bajo NHF

Impuesto nor recuperar y pagar

Composicitn:

2017 2015
IMpUestos por recuneras
Cradito tributario de lmaussio a i renta 24582 20.504
Ctros impusstos 1258 -
25,845 20,604
Fmplastos pod paga:
irnplesta al valar agragado WA 2TR 2.263
Betenciones en la fusnte de impuesto a (@ fenta - 1428
Ratencionas en la fuents VA s 18
234 2.387
(253}
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BORFINGA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017

(Expressdo en ddfares estacoukdenass)

Otros asunios - Reformas Tribidarias

“l ey Qrganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de fa
Dolarizacion v Meodernizacion de [a Gestidn Financiera (Ley de Beactivacion de ia
Feonomia)” El 20 de digiembre de!f 2017 se publicd i3 rafarida bay en 2l Sagundo
Sumemenio del Registro Ofigial Ne. 1300 donde, entre otres aspactos, sg efecilan las
siguientes reformas detailadas a contintacion:

lncrementa de la base imponibie para pago de impussto 2 1a renta de parsonas
naturales & ncremante del 22% al 25% para scciedades. Para los casos de
sociedades con acclonistas 2n paraisos fiscales, regimenes fiscales preferenies o
iurisdiccionss de menor imposicidn, 13 tarifa pasariza del 25% al 28% gn la parte
noTespondignie a dichs sanicipacitn.

Cambios =0 las oriterios para i@ racuccion de tarfa de IR por i3 reinvarsion de
utilidades, Lay gociedades exocrtadoras nabituales. asi como ias gy se dediquen o
la producaion dg hienes, ncluidas las del zector manufacturaro. que posean 509% o
maz de componente nscianal v oaguellas socledades de turismo receptiva gue
reinviertan sus utilidades an 2l pais, podran obtener una raduceidn da 10% de |z
tarifa dal impoeste g Ia renta sobre et maonto rainvertido en activos productivos.

Cambios en fos critzrios pera la raducsion de tarfa de IR por la reinversidn da
wtitidades. La raduccidn de |2 tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
da ublidades reinvetidas, apicaria Onicamante 20 3 sociedadas awportadaoras
Rraniiuaies: i} a las que se dedicuzan a la preduccion de bienes, incluidas las del
sactor manufacturers, que posean 5% o mas de componente nacional, v, i
aqueilas sosiedades de turismo receptive.

Exonsracion dal page de impuesio a iz reniz para miCre v opequaia amprasa
durante tres afos contados a padir del srimer ejercicie fiscal 20 el qus generen
ingresos operacicoates. Fara exportadores habituzles, =2sta iariia se aplicars
siempre que en =2l gorrespandiente ejercicio fiscal se mantenga o incrementa al
ampiag.

Rebaja de 3% de Iz tarifa impesitive para micro ¥ pegueias emprazas o
exporiadaras habiuates.

El Servicio de Rantas Internas podrd devolvsr total ¢ parciaimantz el excedents
attra el anticipo de lmpuesto a la Renta pagado v el impussto a ia ranta causado,
sirnors que sa yarifique que se ha mantenido o incremantado of amplao neto. Asi
también para e caloulo gat anticipo del Impugste 9 12 Renta se excluliia ios pasivos
refacionados con susldas por pagar 137 y 14" remunerackdn, asi somo aportes
patronales ai seaurs social obligaiono,

Se astablzoe la deveolugion fmpuesto a lz Saiida de Divisas para exporiadorss
habituaies. =n la parta que no sen utilizada como crédits ributario.

(27




BORFINSA S.A,

MNOTAS EXPLICATIVAS 4 L0OS ESTADRDS FINANGIERDS
AL 3 PE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresat en dolares estgdounidenies;

2 flirninacion de ia chligacicn de contar con estudio asiuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubiiacian patronai y dasahueio zéle seran deducibias los pagos
por estog conceplos siemore que Ao provengan da peovisiones daclaradas en
ajarcicios anterioras,

o Disminucion dat monto para iz obligatoriedad de sfectuar pagos a traves del
Sistema Financizro de USER000 a USE1.00D 2l monto determcinado para ia
obligatoriedad de wilizar 3 cualguier institucion d2l sisterma financiero para realizar
gl paga. a través de Jiros. transferencias de fondos. taretas de erédito v débito.
chagues o cualglier otro medio de pago elactronicn,

“Ley Crganica para o Eguilibrio e las Finanzas Piablicas™ B! 2 9 abril del 2016 @
aprobd |3 "Lay Qrganica para at Rouilibrio de las Finanzas Publicas” publicade an el
Registre Oficial Mo, 744 donde. antre otros aspecios, s& alectitan as HI‘]UIE‘I‘M"“ reformas

gietalladas a continuacidn:

s Davolucidn del Impuesto al Valor Agregada (IVA} por un aouivalente antre 9% v 2%
det VA pagado. cuando tas fransacciones son raalizadas con dinern alectrdnico,
tarjetas de dabito, tarjeta precago o tansta de crédito,

o Fagos efectuadas por medios slectrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
afactos de impuesto 3 la Renty v cradito (nibuzano de 74,

a Para efestos dal caleuic de anticipo de impuzsio a la Renta corespondisnte 3 s
ajercicios fiscales 2017 at 2019, se exchuird de i3 parte 22 ios ingrasos, ¢pstes v
gastos, aquelios ebtanides v realizados con cdinaro zlectronizo,

e Ceduccicn del 50% de o3 gastos por concesios de impusstes 3 105 Consumas
Espasiales generads en la costratacion de servicios de ielefonia fija v maovil
avansada.

a N supscidn al page de Impussto 2 los Consumos Espaciales sobre  das

adguisicionas ¥ donacionss de bisnes entregados 3 entidades v organismos del
sactor olblico.

o Gravar ton tariia de lmpuasio a los Consumoes Especiales dat 15% a ios sarvicios
de telefonia fija v planes gue comercialicen unicaments voz, 9 en cenjunto voz,
datos v sus prestados a sociedades.

a Exancion da un monto anual da USS5.000 cuandy 2l heche ganarador dal tmpuasato
a ta Salida de ivisas a2 oroduzca mediantz 12 ubilizacion de tarsias de cradito o

débito por gonsumos o retires efectuados desde el extarior,

“Ley Organica Solidarta v de Corresponsabilidad Ciludadanz para  la
Reconstruccion v Reactivacion de ias Zonas afectadas por e terremoto del 16 de

(28)
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HBORFINSA 3.A,

HOTAS EAPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017
iExpraszdo =n dolargs s-st-;1-:1ﬂuni{JE|1:_a_§;§_‘_|‘__

abril del 2018 Ei 20 de mayo se aprobd la “itay Orgdnica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceitn y Reastivacidn de las Zonas
afectadas par el tarramate del 15 de abedl dei 20067 publeado en el Redgistro Oficiat Na,
754 donde, entre otros aspecios, se efechkian las siguisrtes reformas detalladas a
cantinuacion:

° Cantrilzucidn Solidzria sobre las ulilidadss del 3% para scciedades ecuaterianas
sujgios del impuasto & la renta (incleyends Fidsicomsos que paguen 9 0o

impueste) ¥ parsonas oaturaias ayjetas al page del impussto 2 18 renia con ans
bost imoonike supariar a US512 000

& Incremsente al 14% dal impussto al Vaior Agregada @ partir dai § de junio det 2018
por Un perioda de 12 masas,

o Personas Naturaies residentes que mantengan un oatrimanic axistentz al T da
enaern de! 2046 igual o mayor 2 un milldn de ddlarsg dantro v fuera del pais, se
gravara gt 0 G0% del vatrimenio, 5S¢ excluye 2 personas domicilkadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacidn dirgciz an sus activos,

o Parsonas naturales no rasidentes gque mantzngan un patrimonio existente al 1 de
anero dal 2045 gual o mayor a un milion de ddares dentre del pais. s gravaré e
G.90% dal patrimanio. Se exchyve a personss domiciliadas an dres de influsncia y
que hayan sufride unas afectacion diresta an sus activos,

2 Gravar al 1,8% sobre =i avalla gatastral del afo 2015 en caso de bienas inmuables
v sobre ef valor patrimonial propargionat en el cas0 de darscnos reprasantativas de
capital. 98 sociedades residentes en ef Eougdor gue mantengan Sepes inmushias
en 2 Zcuador v derschos represatatives de canital de socisdadss de propiedad
directa de una scoiedad rasidante an un paraise fiscal o jurisdiccion de menar
IMEoSicidn O 1o 52 conozZes Su ragidencid.

o Gravar @l 0.90% sobre el avalllo catastral del afo 2015 en caso de bignes
inmuekizs v sobee el valor patrimonial proporcional en casa de derechos
renrasentalivos de capitai 1as sociedades residentas en a2t Zcuadoer que mantengan
Dienss inmuebles &n & cogador vy derechos reoreseniatives de capital de
socigdades de progizdad directa de unz socizdad no residente en eb Eeuador.
margise fiseat o jurisdicclion de menor imposiclin o no se conozea suU residencia.

g acuerdo <on ia Gerancia de ompania, to tendra un imas significativa o S
3] rdo Son 2 de la Compania, no tendra un impacto significativa en las
opaeracianes da i Compaiia.

PROVISIONES
Composician y movimisnio,;

“Waase paqing slguisnia
freid] & ;
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BOEFINSA 5 A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saidoe s Pagusyia Saidosal
inigia Incromontas  plilizacionss final
2 2
Benaficios sodiales g ocmpicados:
Zenaficios scciales (1) 1,571 179,840 (179,758} 12,043
Prosasion por juiizacion patronal y desahuecio (2) NI A - 2144
Afig 2TH G
Sanaficics socigles o empicados:
Benefizios sosiaies (10 B3 1B 178 £155.318) 11.971%
Prawsion por jubiacian patronal y desahucio {2 - 2887 - 2857

{1} iecluye rincipalmante provision de vacaciones USS3.5350 (2015; USS3.661), decima
cuata remuneracion USS3.103 (2016 US53.732).

{2y e Mota 13

QBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Los saldes de |as provisiones para jubHacion patranal v desahucio al 31 de diciembre dej
2017 v 2018, corrssponde a 100% dal valor actual de las rasarvas matematicas
catculadas actuarialments ror un profesional indapandienia para odos tos trabajadores,
gue & dichas fachas se encontraban prestande seqvicios nara la Compania.

Composicitn;
2017 2016
Jubilazion natrana 1,292 2.002
Bonificzaion por desabegte. 852 855
‘‘‘‘‘ oaas 2807

Las presuncinnas oringipales usadas para propdsitos de fos caloulos son las siguisntes:

{oage pagina siguiznia)

(30}



14,

15.

BORFIMNSA 3.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ERTADDS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMERE OEL 2047
(Expresacis en ddlares astadounidensas

2017 2018
Sa %

Tasade descuanto 2,545 2.88%

Tasa de incremento salarial 3.879% 3.16%:

Tasa de mortaliced & invaligs:z (11 T IESS 2002 Th IESE 2002

Tasa cda rotzcion -2, 435 0%,

Tasa da conmiutacian actuarizl 4.2% %4

{1 Correspondan 2 ias Tablas de mortaiidad publicadas por et Instituto Ecuateriano

de Sequridad Scciai en 2l afio 2002,

A l::t}n-";r‘n.:auic':un s detalla i movimisnto de la provision fara jubiiacion patronal v
asahucio an el pasivo:
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CAPITAL SOCIAL

El capital sautorizado, suscrite y pagado de fa Compafia al 31 de diciembre del 2017 y
2018 comaorends 200 actiones acumulativas = indwisibles de yalor nominal USS51 cada
una y estd conforimado de |a siguisnie maners;

Mo brc asionalicad Accianes W
Eierion Entanarises | Costa Rica ToE Gf 335%
Reyes Sabmdar Samuel P 1 012
T ann M:] 0%

RESERVAS Y RESULTARCS ACUMULADOS

Legal

2 acuerde oon la legistacion vigente, la Compafiiz daba aprostar por lo menos & %o
2 acusrde con la legists b la O 2 caba apropiar por | nos & 0%
de ia utiiidad neta del afdo a una roserva l2gal hasta gue @l salde de dicha reserva
alcancs =t 50% dei capitai suscrite, La reserva legal no astd disponikiz para distribucion
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BORFINSA 5.4,

MOTAS FXPLICATIVAS A LDS BSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado e dofares astadounidenses)

de dividendos, pero puaede ser capitalizada o ublizada parg absorber pérdidas. & 31 da
diciembre dal 2017 y 2014, 12 reserva constitvids alcanza &l 50% del canital susorito.

Carresponds 2 aportes generados en afios anteriores que no orepresentan para la
Campafiia una obligacidn contractual dg antregar afectivo ¢ otro activa financiero o de
intercambiar activos p pasivos financieros ni correspondan a contratos gue reqguerdiran la
utitizacién de algon instrumento de patrimonio ¥ son de dibre disponikilidad previo
dizposicion de la Junta General de Accionistas de |a Companiia.

Los ajusies provenieniss ds la sdopcidn por primesa vaz de las Normas Internacionales
fde Informasidn Financiera "NUF gus se registraron en 2l gatrimonio 2n s cuenta
Resultados acumutados. subcuartta "Resultadss acuimuladas provenieniss de ia adopaian
opf primera vez de |az "MIFT, que generaron un salde acreedod, solo podran ser
canitalizadns 20 12 parte gue exceda al valor 22 fas pérdidas acumuladas v ias del uitims
gjercicio scondmico cancluido, sitas hubiersn; wilizads 2n absocber pérdidas, o devuelo
a g gccionistas an al caso de liguidacion de la Somnafia,

Los resultades (utitidades o pérdidas) de cada sjergicia son incluidos en aste rubro,
mantaniends ragistros gque permiten identificar su gj@reicio dz odigen. Con la aprobacion
de fa Junta General de Accionistas y cumpliende las disposiciones normativas aplicables.
ias utihdadss son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue ias pérdidas sa
mantiznen en Rasultades acuniulados o s compansan con la Resaerva legal. Resarva da
capital U otras reservas y cuentas patrimoniales de dibre dizsposioidn de los accionistas.

INGRESOS

Camposicion:

2017 2018
Sepvicias de administracidn (1) 2040500 187,204
Sarvicios da alguiar (23 55,454 S 154
Vantas N - 10,5440
) 250 054 241,988

{17  Corresponds = servicies de adminstracion v asesoria a fa Compania a Valango
54

(21 Correspende a alguiter de aspacio para eventa gor US31.300 v Otecal SA. por
US354 154 {2016 US354. 1841 Ver Nota 18

182)
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BORFINSA S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS EINANCIERDS

AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017
{Expresadn an doiares estardaunidenses)

COSTO DE VENTAS ¥ ADMINISTRATIVOS

Compasicion;
AR s

Denorinckon
Suzldaos, salanos v demas beneficios
niantenimisnio ¥y reparaciongs
Suministros v matzriales agricolas
Improstas, permizcs y matriculas
Honararios prafesionzles
Sombustibles
Surminisiras v materiales de oficing
Afiliaciones vy suspnipcicnes
Julilazian patronal v desahucic
Gastos de vajes

Capractaeisn
Crros
20148
Bassripsion

Sucldos, salarios ¥ demas beneficios
Fzzntgnimeento vy reparaciones
Suntinisiros y materiales agricotas
Impuestos, permizos v matrlculas
Costo de stembra

Monorarios profesinnales
Jubitacian patronat v desshucio
Combustinles

Samninizircs v materialas de ofizing
Afiliacionzs vy suzscripciones
ilepraciacion

ros

GARANTIAS

Caosto de
wantas

asios de
administrasian
147007

ey i

Tatal

141.007
b4 836
23775
1310

£.009
7.054
975
580
AgY
422
303
39,252

331212

231812

Zosto o

GEains de

HeIlas administracian Tatal

4 551 108 845 153,399

B2TE 34 aEY B3V 8ET

A9 EEaRErLY 27,6895

- 10,543 1), 543

10,52 - 19521

¥412 7412

. o897 2847

=t 1.545 1.598

_ 7A0 740

- S50 #a0

- At EF)

8% 151 241
15.974 1.

Composicion ai 31 da diciembre ded 2015:

Oarantias Bancanas
Prastamos Mpotecarios comunes

2412

018
G177 .802
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BORFIMSA S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS E3TADOS FINANCIERDS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017

Al 31 de diciamira del 2015 correspondian a obfigacicnes diractas BB come cedeudor de |a
Compadia Consorcio Puarto Limpio para Sel cumplimiento de contrate con M.E Municipio
de Guayacuit v présiamos para financiamiente e nusva flota.

Adicional garantizar préstamos de capital de trabajo da Valange 5.4,

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Conirato de arrendamisnio

£1 25 de saptiembre de 2007 l2 Compafita suscribié un contrato de arrendamiznto con
Ctecel S.4. gue tiens como objete 2l arrendamisnio de un aspacio de 15 x 15 con un
total de 225 metros cuadrados, para que Obecsl S.4. construya 2 instala los &quipos
necesarias pars lg operacian de |l radio base denominada "Puerio Az, incluye e
ceracho a wilizar 2| 4drea de acceso a las instalacionas |as 24 horas del dia en forma
permarente. &l plazo def presente conteato 28 de 3 ades contades a partir del © de
fatrern dei 2007, plaxs que podrd fenavarse par un periodo igual por acuards de ambas
partes con aviso anticinada de 90 dias. &l canon actuzl da arrendarmiento meansual es de
U534.513 nagado denwo de los quinces primers dias,

Durante las afies 2017 v 2018 se registraron ingrescs por este concepto por USE54. 154
(20158 US354, 154),

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2 31 de diziembre del 2017 v |a facha de emision de estos astados financieros no se
pradujaran averdos o2, en la opinidn de la Administracion de ia Compadia. pudieran terer

un efecte significative sobre dichos astados financieres gue ni 52 han revelado 2n los
MISMIIS Y GUe amariien mayes axpasicion.
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