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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES poro 0 

d
á
 

sá 

A los Accionistas de d
 

Borfinsa S.A. 

dd
 

e 

Guayaquil, 14 de marzo del 2017 

Sd 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de la Compañía Borfinsa S.A., que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como Un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas 

dá 
d
 eu 

é
 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materrales, la situación financiera de la Compañía Borfinsa SA al 31 de 
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha. de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante en la 
sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros” de nuestro informe. 
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dy
 

Somos Independientes de la Compañía Borfinsa S A de acuerdo con el Código de Ética 
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética 
gue son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos 
cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y 
con el código de ética de ¡ESBA Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opiuón de 
auditoría 
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. A los Accionistas de 
> Borfinsa S.A, 
3 Guayaquil, 14 de marzo del 2017 

> Otros asuntos 

> Los estados financieros separados adjuntos, de Borfinsa S A,., al 31 de diciembre del 
2015, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 3 de marzo del 

tl 2016, expresó una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros. 

> Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados 
2 financieros 

» La Administración de la Compañía Borfinsa S.A es responsable de la preparación y   

presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Industrias (NIF 
para PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la preparación 
de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error, Ñ 

y 

En la preparación de los estados fmancieros adjuntos, la Administración de la Compañía 
es responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en 

marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto s: la 
Administración tiene intención de liquidar ta Compañía o de cesar sus operaciones, o bien 
no exista otra alternativa realista. 

3
 uy 
y
 

La Administración de la Compañia Borfinsa S.A. es responsable de la supervisión del 
proceso de información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con da auditoria de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o 
error, y enutir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable 
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con tas Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error 
materia! cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir 
en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros, 

T
T
 

E 
A
 

E 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, 
aplicamos nuestro juício profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 

profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría 

xx
 

*  Identificamos y valoramos los riesgos de error materia! en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar 
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A los Accionistas de 
Borfinsa S.A. 
Guayaquil, 14 de marzo del 2017 

dú 
Ll 

e 

un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 

de contro] interno. 

dú 
ss
 

e 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la Compañía 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que tas 
estimaciones contables sean razonables así como la correspondiente información 
revelada por la Administración de la Compañía. 

d 
dd
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+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos 
que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 
una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha 

ú 
y 
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+ Exvaluamos la correspondiente presentación globai, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 

presentación razonable, 

> 

3 

» 

» 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
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A los Accionistas de 
Borfinsa S.A. 
Guayaquil, 14 de marzo del 2017 

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Borfinsa S A 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 
2016, se emite por separado 

d0E —. 

  

Número de Registro en la Fernando Castellanos R 
Superintendencia de Compañías, Representante Legal 
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No de Registro: 36169 
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Referencia 
Referencia 

Activo 
a 

Notas 
2016 

2015 
Pasivo 

y patrimonio 
a 
Notas 

2016 
2015 

Activos 
corrientes 

Pasivos 
Corrientes 

Efectivo 
y equivalentes 

de 
efectivo 

8 
2671 

10747 
Cuentas 

por 
pagar 

Cuentas 
por 

Cobrar 
Proveedores 

1339 
787 

Otras 
10 

466.385 
360 

899 
Cuentas 

por 
cobrar 

relacionadas 
3 

7706 
- 

467 
724 

361 
686 

Otras 
cuentas 

por 
cobrar 

9 
3
0
1
3
1
4
 

202 
935 

Anticipos 
a 
p
r
o
v
e
e
d
o
r
e
s
 

938 
4
1
8
4
 

I
m
p
u
e
s
t
o
s
 

por 
pagar 

41 
2
3
8
7
 

3
0
3
5
 

Impuestos 
por 

cobrar 
11 

20.604 
14254 

Beneficios 
sociales 

12 
11971 

8113 
Total 

activos 
corrientes 

333 
233 

232 
120 

Total 
pasivos 

corrientes 
482 

082 
372 

834 

Activos 
no 

corrientes 
Pasivos 

no 
corrientes 

Propiedades 
y 
equipos 

7 
998 

880 
997 

920 
Obligaciones 

sociales 
a 

largo 
plazo 

13 
2 
897 

- 
Total 

pasivos 
484 

979 
372834 

Total 
activo 

no 
corriente 

998 
880 

997 
920 

P
A
T
R
I
M
O
N
I
O
 

(según 
estado 

adjunto) 
847.134 

857 
206 

Total 
activos 

1
3
3
2
1
1
3
 

1
2
3
0
0
4
0
 

Tota! 
del 

pasivo 
y 
patrimonio 

1
3
3
2
1
1
3
 

1
2
3
0
0
4
0
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BORFINSA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia a 

Notas 

Ingresos 15 

Costo de venta 16 
Utilidad bruta 

Gastos administrativos 16 
Pérdida operacional 

Otros Ingresos 
Gastos financieros 

Pérdida antes del impuesto a la renta 

impuesto a la renta 11 

Pérdida neta 

2016 

261 988 
(18 974) 

243,014 

(251,438) 
(8 424) 

263 
(837) 

(8 998) 

(1 074) 

(10 072) 

015 

137 743 

137.743 

(143 817) 
16 074) 

85 
(1.775) 
(7768) 

(1.630) 
E) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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Sr. Diego Pérez Sala 
Gerente General 
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aplicación 

micial 
de 

las 
NúF 

Total 
 
 

866 
600 

(9 384) 
 
 

857 
206 

(10 072) 
 
 

Reservas 

Capital 
social 

Legal 
Facultatva 

Saldos 
al 

31 
de 

diciembre 
del 

2014 
800 

400 
56 

217 

Pérdida 
neta 

del 
año 

Saidos 
al 

31 
de 

diciembre 
del 

2015 
800 

400 
56 

217 

Perdida 
neta 

del 
año 

Saidos 
al 

31 
de 

diciembre 
del 

2016 
800 

400 
56 

217 
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BORFINSA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 
¿2Notas 2016 2015 

Flujo de efectivo de fas actividades de operación 
Recibido de clientes 152 800 (61 119) 

Pagado a proveedores y otros 375 66 473 
Pagado a empleados (188 525) (95 075) 

Pago de impuesto a la renta (4722) 3858 

Efectivo neto uliizado por las actividades de operación (7.072) (88 863) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones netas de propiedad y equipos T 4 004) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (1004) 

Disminución neto de efectivo y equivalentes de efectwo (8 076) (88 863) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 10747 99610 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año $ 2671 10747 

Las mn aca anexas son parte integrante de los estados financieros 

áN ( 
ye ” Y y Ludo My 
Sr Diego Pérez Sala AR Alan : 

Gerente General Coñtadora 

    

     

 



      

BORFINSA S.A. 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 
aNotas 2016 2015 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Pérdida antes de impuestos (8 998) (7 764) 

Más cargos a resultados que no representan 

mourmiento de efectivo 
Depreciación 7 44 - 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 13 2897 - 

(6 057) (7 764) 
Cambios en activos y pasivos 

Cuentas por cobrar, neto (109 189) (200 492) 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 106 038 129 105 

Pasivos acumulados 3858 (12 200) 

Impuestos por pagar (1 722) 2488 

Efectivo neto ubilizado por las actudades de operación (7 072) (88 863) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de tos estados financieros 

        Sr. Diego Pérez Sala dra Alvare: 
Gerente General z Contádora
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1.2 

1.3 

1.4 

BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses)   

  

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de septiembre del 1993 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 15 de octubre de 1993, 

La actividad principal es prestar servicios relacionados con actividades agricolas y 
ganaderas, venta al por mayor y menor de maquinaria y equipo agropecuario, incluso 
partes y piezas, insumos y productos de origen agropecuario, actividades de 
asesoramiento empresarial y en materia de gestión 

Déficit de capital de trabajo 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía presenta un déficit de capital de trabajo 
contable por aproximadamente U1iS$148 849 (2015: US$140 714) La Administración está 
analizando varios mecanismos para liquidar las indicadas deudas y considera que sus 

operaciones generan flujos de caja necesarios para su liquidación 

Situación financiera del País 

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barriles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial del país 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas, 

entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento de la 

inversión extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias 
solidarias extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% 
en el Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de 

financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento 
de restricción de Importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre 
otros 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 10 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para 
su aprobación definitiva 

(10)    
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), 
estas políticas han sido diseñadas en función a normativa vigente al 31 de diciembre de 

2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos 
estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con la Norma internacional de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NiIF para las PYMES), emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de la referida norma 
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan Los 
estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo histórico 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES 
requiere el uso de ciertos estimados contables También requiere que ta Administración 

exige su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía En 
la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados 
financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del año 2015 
con los del año 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatona en la preparación de los estados 
financieros de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

(Véase página siguiente) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) _ 
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Seccion Aplicacion obligatoria para, 
3 Tema ejercicios mierados a party. 

a de 
Seccion? Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligación 1 de enero del 2017 

publica de rendir cuentas - Incorpora guias de aclaración sobre el uso de la 
NIF para las PYMES en los estados fmancieros separados de la 

Sección 2 Incorpora guias de aclaración sobre la exención por esfuerzo o costo 1 de enero del 2017 

14,15 21 desproporcionado - Requerimiento nuevo dentro dentro de las secciones 

correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el 
uso de una exención 

Seccion 4, Incorpora un requerimiento de presentacion de las propiedades de inversion 4 de enero del 2017 
16,17 en el estado de situación financiera - Elimina el requerimiento de revelar de 

forma comparativa para la concilración de las cifras de apertura y cierre de las 

Y acciones en circulacion 
el Seccion 5 Aclara de que el importe unico presentado por operaciones discontinuadas 1 de enero del 2017 

incluye cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas medido 

de acuerdo con la sección 27 - Incorpora un requerimiento para que las 
entidades agrupen las partidas presentadas en otro resultado mtegra! 

3 Sección 8 Aclara la informacion a presentar en el estado de cambio en el patrimomo 1 de enero del 2017 

Sección 9 Aclara fa exclusion en la consolidación de las subsidiarias adquiridas con la 1 de enero del 2017 

intención de venta o disposicion en el plazo de un año e mcopora guias que 
aclaran el tratarmento de estas subsidiarias - Aclara la prepracion de estados 

financieros consolidados st las entidades del grupo tienen diferentes fechas 
de presentacion - Aclara sobre las chferencias de cambio acumuladas que 
surjen de la conversion de una subsidiana en el extranjero en el momento de 

El su disposicion - Incorpora una opcion para permitir que una entidad 

contabilice las inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas 

de forma conjunta en sus estados financieros separados - Modifica ta 

d
d
 dd

 

» 

    

> definicion de "estados financieros” combinados para referirse a entidades bajo 
control comun en lugar de solo a aquellas bajo control comun de un solo 

z Sección 11 Se añade una exención por “esfuerzo o costo desproporcionado” a la 1 de enero del 2017 

medicion de inversiones en mstrumentos a patrimonio a valor razonable - 
5) Aclara la interaccion de esta sección con atras secciones de la NUF para las 

PYMES - Aclara ta aplicacion de criterios en acuerdos de prestamos simples - 

Aclara la constitución de una transaccion financiera - Actara la medición del 

> valor razonable 
a Sección 12 — Aclara la interacción de esta seccion con otras secciones de la NIIF para las 1 de enero del 2017 
s PYMES - Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas 

Sección 17, — Alnea las modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de 1 de enero del 2017 
> 10, 31 Mejoras Anuales a las NIF - Incorpora la exención del uso del costo de la 

pieza - Incorpora la opcion de utilizar el modelo de revaluación 
a Seccion 18 — Modifica la determinacion de la vida util de la plusvalia u otro activo tangible 1 de enero del 2017 

cuando no pueda medirse con frabilidad 
Sección 19 — Sustitución de terminos - Incorpora guras que actaran los requerimientos de 1 de enero del 2017 

» medicion para acuerdos de beneficios a los empleados. impuestos difendos y 
participaciones no controladoras al asignar el costo de una combinacion de 

3 negocios - Incorpora la exención por esfuerzo o costo desproporcionado para 
reconocer activos intangibles de forma separada en una combmación de 

7 negocio y la informacion a revelar 

Seccion20  Modiicacion para mclurr arrendamientos con una clausula de variacion de la 1 de enero del 2017 
- tasa de interés vinculada a tasa de interés de mercado - Aclara la escencia 

ba] de los contratos de arrendamiento 

led (Véase página siguiente) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Sección 

Seccion 22 

Seccion 26 

Seccion 27 

Seccion 28 

Sección 29 

Seccion 30 

Seccion 33 

Sección 34 

Tema   

Incorpora guias que actaran la clasificación de instrumentos financieros - 
Exención de los requerimientos de medicion inicial para mstrumentos de 
patamonio emitidos como parte de una combinacion de negocios - Incorpora 
las conclusiones de la CINIF 19 Cancelación de Pasivos Financieros con 

Instrumentos de Patrimonio - Aclara el impuesto a las ganancias relativo a 
distribuciones a los tenedores de instrumentos de patrimonio (propietarios) y 

a los costos de transacción de una transaccion de patrimonio - Modifica la 

contabilización de un componente de pasivo compuesto — Incorpora una 
exención por esfuerzo o costo desproporcionado del requerimiento para 
medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efectwo al valor 

razonable de los activos distintos al efectvo a distribuir y aclara la 

contabilizacion de la liquidacion del dividendo por pagar - Exención para 
distribuciones de activos distintos al efectivo controtados 

Alineación del alcance y de tas definiciones con la NIIF2 Pagos basados en 
Acciones - Aclara las transacciones con pagos basados en acciones en las 
que la contraprestación identificable parece ser infertor al valor razonable de 
los instrumentos de patrimonio concedidos o al pasivo incurrido - Aclara el 

tratamiento contable de las condiciones de irrevocabilidad de la concesion y 

de las modificaciones de concesiones de instrumentos de patrmomo - Aclara 

la simplificación proporcionada para planes de grupo es solo para la 
medicion del gasto por pagos basados en acciones 
Aclara que esta seccion no aplica a actvos que surgen de contratos de 
construccion 
Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados a largo 
plazo - Elimina la revalacion de la politica contable de los beneficios por 

terminacion 
Alieacion de los principios mas importantes de esta seccion con la NIC 12 
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicion de los 
impuestos diferdos pero modificada para ser congruente con los otros 
requenrmentos de la NIF para las PYMES - incorpora una exención por 
esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento de compensar activos y 

pasivos por impuestos a las ganancias 
Aclata de que los instrumentos financieros que denwan su valor razonable del 
cambio en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se 
excluyen de esta seccion, pero no los instrumentos financieros denominados 
en una moneda extranjera 
Alinea la definición de "parte felacionada" con la NIC 24 Informacion a 

Revelar sobre Partes Relacionadas 

Elimina el requermiento de revelar informacion comparatwa de la 
conciliacion de los cambios en el importe en libros de activos biologicos - 
Alinea los requerimientos principales para el reconocimiento y medición de 
activos para exploración y evaluacion con la NIE 6 Exploración y Evaluacion 
de Recursos Mmerales 

(Véase página siguiente) 

Aplicacion obligatoria para 

ejercicios imeiados a partir. 

de 

1 de enera del 2017 

1 de enero del 2017 

1 de enero del 2017 

4 de enero del 2017 

1 de enero del 2017 

1 de enero del 2017 

1 de enero del 2017 

1 de enero del 2017 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Sección Aplicación obligatoria para. 
Tema ejercicios iniciados a partir 

de 

Seccion 35 La incorporacion de una opcion de permitir que se use esta seccion mas de 4 de enero del 2017 

una vez - incorpora un excepción a la aplicación retroactiva de la NINE para 
las PYMES para préstamos dei gobierno Incorpora una opción para permitir 

que las entidades que adoptan por primera vez las NIF utilicen la medicion 
del valor razonable derwada de algún suceso como "costo atmbuido” - 

Incorpora una opción para permitir que una entidad use el importe en libros 

segun los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) 
anteriores de partidas de propiedades, planta y equipo o activos intangibles 
usados en operaciones sujetas a regulacion de tasas - Incorporacion de 

guias para entidades que emergen de hiperinflacion grave que están 
aplicando la NIF para las PYMES por primera vez - Simplificación de la 

redacción uhlizada en la exencion de la reexpreston de la informacion 

financiera en el momento de la adopcion por primera vez de esta NIF 

  

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las 
Normas Internacionales de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas 
Entidades (NilF para PYMES) antes descritas, considerando la naturaleza de sus 
actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación Inicial 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos. Los mencionados 
valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías” “activos 

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos fmancieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

(14) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ai 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañia mantuvo activos financieros en la 

categoría de "préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros” Las 
características de los refendos instrumentos financieros se explican a continuación 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación inanciera por cuentas por cobrar a 
accionistas, empleados y otras Son activos financieros no derwados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo Se 
incluyen en el activo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
terceros por servicios o préstamos recibidos Se mcluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del 
estado de situación financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo O pasivo financiero en el estado de situación financiera 

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación" 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos Una provisión por deterioro La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(Véase página siguiente) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Cuentas por cobrar_a relacionadas Estas cuentas corresponden 

principalmente a los montos adeudados a accionistas. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta 30 días 

(1) Otras Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados, 

que se liguidan en el corto plazo Se registran al valor del desembolso 
realizado, que es equivalente a su costo arnortizado 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

(1 Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

(0) Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios y 
préstamos recibidos de terceros Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 30 días 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 

que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para 
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantiene provisiones por deterioro de 

sus cuentas por cobrar de US$39, el cual se presenta en el estado situación financiera 
neto de las otras cuentas por cobrar 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida, 

(18) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

2.7 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

Propiedad y Equipos 

Con excepción de terrenos, se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a 
dólares de acuerdo con lo establecido en la Sección 17 de la NIF para las PYMES, 
según corresponda, menos la depreciación acumulada El monto neto de Propiedad y 
Equipo no excede su valor de utilización económica 

E! valor de la Propiedad y Equipos y la depreciación acumulada de los elementos 
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la 
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa Los 
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de los activos se registra con cargo a las 
operaciones del año, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el 

valor de los activos durante su vida Útil estimada, siguiendo el método de la línea recta, 
Las vidas útiles estimadas son las siguientes 

Tipo de bienes Número de años 

Vehículos 5 años 
Herramientas eléctricas 10 años 

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad y Equipos, se calculan comparando los 

Ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad y Equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo cahficable es aquél que 

requiere de un tiempo prolongado para que esté histo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 la 
Compañía no ha efectuado construcciones de activos calificables 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (Propiedad y Equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no 
recuperarse a su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el 
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. 

(17)
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo) 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 

posibles reversiones del deterioro 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o 
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo), debido a 

que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones 
de la empresa 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. 

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

(1) Impuesto a la renta comente. La provisión para impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible 

(1) Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito 
en la Sección 29 de las NIIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el 

método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases 
inbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros preparados bajo NIIF para PYMES El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

(18)  
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses)      

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 

ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(9 las diferencias temporarias deducibles, 
(9 la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(u) ta compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los salidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 

exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornentes con impuestos 
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributaria 

Beneficios a empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro específico o en el rubro de 
beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden principalmente a' 

(Y. Participación de los trabajadores en las utilidades  Calculada en función del 15% de 

la ublidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta en 
función de la labor de la persona beneficiana de este beneficio 

  

(1 Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre base devengada 

(m)  Décimos tercer y cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de targo plazo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio) 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las 
leyes laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 
por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 

prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

(19) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 

base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce 

con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de 
Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 
a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina descontando los flujos 
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación actuarial del 4% 
equivalente a la ponderación efectuada desde el 2006 de los salarios ajustados 
anualmente a una tasa equivalente a la inflación y la tasa promedio de los bonos 
corporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma moneda en la 

que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproxima a los términos 
de las obligaciones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuariales Incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del 

año Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía 

AL 31 de diciembre del 2016, la Compañía ha registrado la totalidad de la provisión 
beneficios sociales a largo plazo (jubilación patronal y desahucio) de acuerdo a lo que 
Indica el estudio actuarial por US$2.897 cargado al resultado del ejercicio, sin embargo 
una parte de esta provisión corresponde a periodos anteriores que debieron ser 
registrados en resultados acumulados del patrimonio, la Administración de la Compañía 
considera que este efecto no es significativo para los estados financieros en su conjunto 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2018 y 2015, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito 

Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades de años anteriores y es de libre 

disponibilidad, previo disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados acumulados 

Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 

de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provementes de la adopción 
por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor éste podrá ser absorbido 

(20) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

por los Resultados acumulados y los de último ejercicio económico concluido, sí los 
hubiere 

Resultados acumulados 

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 

manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de fa Junta Genera! de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de kbre disposición de los socios 

Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la facturación 
de servicios de administración y alquiler en el curso normal de las operaciones de la 
Compañía Los Ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y 

descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega del servicio al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los nesgos 
y beneficios imherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) descritos en la Sección 2 de las Normas 
Internacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
las PYMES) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), nesgo de 
crédito y riesgo de liquidez El programa general de administración de riesgos de la 

Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía, además, se encamina a que las actividades con nesgo financiero de la 

Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control 

(21)  
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La administración de nesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la 
Compañía La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por los funcionarios de la Compañía, que permiten identificar dichos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

(a) 

(0) 

Riesgos de mercado 

Riesgo de tasa de interés 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen mtereses a tasas 
variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la 
exposición al crédito, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y 
cuentas por cobrar 

Respecto al nesgo de crédito asociado con los saldos de depósttos, la Compañía 

únicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una 
calificación de riesgo adecuada y superor dentro del mercado financiero 
Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por 

cada institución financiera 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

Calificación (1) 

Entidad financiera 2016 2015 

Banco Bolivariano S A AAA- AAA- 

(1) Datos dispombles al 30 de junio del 2016. Fuente Superintendencia de 
Bancos 

Respecto a sus clientes las políticas de crédito de la Compañía están intimamente 

relacionadas con el nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal 
de los negocios 

La diversificación de las cuentas por cobrar y límites individuales de crédito son 
procedirmentos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos 
activos que están alcanzados por este tipo de nesgos La Compañía no tiene una 
concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(e) 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un nesgo inherente, que 51 se controla 

nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que Incluyen 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia 
capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de Iiqudez 

La principal fuente de tiquidez son los flujos de efectivo proverientes de sus 
actividades comerciales Para administrar la iiguidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañía mantiene índices de kquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a 
un año 

La Compañía durante el año 2016 y 2015 concentró su apalancamiento netamente 

con proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de 
servicios prestados que la Compañía mantiene 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 
internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedinmentos, manuales de cobranzas 
claras que perrmtan un mejor seguimiento del credito otorgado, a través de una 

estructura administrativa descentralizada que la soporte 

* Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en 

clientes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez 

y disminución del riesgo crediticio 

E
 

E
 
E
 
E
 

ES
 

Y 

3.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 

(23)
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptimo para reducir el costo del capital 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda 
neta, 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los siguientes 

2018 2015 

Cuentas por pagar proveedores 1339 787 

Menos Efectivo y equivalentes de efectivo 2671) (10 047) 

Deuda neta 1332 9.260 

Total patrimonio neto 847 134 857 206 

Capital total 845 802 847 946 
Ratio de apalancamiento 0% «o 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admirmistración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basados en ta experiencia histórica, cambios en la 
industria e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los 

resultados finales podrian diferw” de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(a) Vida útil de la Propiedad y Equipos Los cambios en circunstancias, tales como 
avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil 
fuera diferente de las estimaciones realizadas Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determinación 
de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año Ver Nota 2 6 

(b) Provisiones por beneficios a empleados a targo plazo. Las hipótesis empleadas en 

el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2 9 

(24)
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2016 

Comente 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Vease Nota 6) 2671 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar relacionadas y otras 309 020 

Total activos financieros 311 691 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Proveedores y otras cuentas por pagar 467 724 

Total pasivos financieros 467 724 

Valor razonable de instrumentos financieros 

instrumentos 

2015 
Cornente 

10 047 

202 935 
212 982 

  

361 686 

361 686 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y 

otras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos mstrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

  

2016 2015 

Caja 300 200 

Bancos (1) 2371 10547 

2671 10747 

(1) Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Botvariano S A 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

(Véase página siguiente) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

2016 2015 

Terrenos (1) 997 920 997 920 

Vehiculos 61 152 61152 

Herramientas electricas 1004 - 

1060 076 1 059 072 

Menos - depreciación acumulada (61 196; (61 152) 

998 880 997 920 

Movimientos 

201 2015 

Saldos al 1 de enero 997 820 997 920 

Adiciones 1 004 - 
Depreciación del año (44) - 

Saldos al 31 de diciembre 998 880 997 920 

(1) Corresponde a terrenos de 55,440 m? ubicados en la autopista Guayaquil-Salinas 
entre los Km 9 y 10 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen gravámenes n: restricciones sobre la 
Propiedad y Equipos 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañías y partes relacionadas. Se Incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a' i) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tenen control 

conjunto o influencia significativa (asociadas) y 11) personal clave de la gerencia O 
administración. 

  

(a) Saldos 

Cuentas por cobar Relación Transacción 2016 2015 

Anticipo de 

Elberton Enterprises INC (1) Accionista dividendos 7706 - 

7706 - 

(1) Corresponde al pago de la contribución sohdaria de sobre el patrimonio de 
sociedades residentes en el exterior, la Compañía se acoge al artículo 12 

Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Solidardad y 
corresponsabilidad ciudadana para la reconstrucción y reactivación de las zonas 

afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 donde indica que “La sociedad 

(26)
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(a) 

(b) 

BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

residente en el Ecuador que hubiese actuado como sustituto podrá, a efectos de 

repetir contra el titular lo pagado por ella, retener directamente y sin necesidad de 
ninguna otra formalidad, cualquier dividendo que debe entregar al titular, hasta el 
monto correspondiente” 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

2018 2015 

Samuel Reyes Puga (1) 299 909 202 364 

Otros menores 1 405 571 

301 314 202 935 

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Samuel Reyes Puga por préstamo realizados, 
los mismos que no devengan intereses y no tienen un plazo definido 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Cormposición 

2016 2015 

Valango SA (1) 465 336 355 974 

Otros menores 1 049 4925 

466 385 360 899 

(1) Corresponde por préstamos varios otorgado por Valango SA de los cuales no 

generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha Los años 2013 a 2016 se 
encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

(Véase página siguiente)
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) , 

2016 2015 

Pérdida antes de participacion laboral e impuestos (8 998) (7764) 

Más Gastos no deducibles (1) a 9 566 10 571 

Base imponible total 568 2807 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

impuesto a la renta corriente causado EN Tete 

Anticipo minimo de impuesto a la renta 1074 1,630 

(1) AÍ31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a provisión para jubilación 
patrona! y desahucio en la parte que excede los límites establecidos por la ley o 
efectuada sobre personal que no cumpla con el tiempo mínimo establecido por 
US$2 002 y gastos no sustentados en los comprobantes de venta autorizados por 
el Reglamento de Comprobantes, Retención y Documentos Complementarios por 
US$5 944 (2015 US$5,272) 

Al 31 de diciembre de! 2016 y 2015, la determinación del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

201 2015 

Impuesto a la renta cornente causado 1074 1630 

Menos 
Crédito tributario año 2015 “ (8 945) 

Crédito tnbutario año corriente (13 294) - 
Retenciones en la fuente efectuadas 8384 5 979) 

Saldo a favor 20.604) (13294 

La provisión para impuesto a la renta cornmente se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utiidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son relnvertidas por el contribuyente en actos 
productivos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, el 

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertirá en el 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en Imitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo 

(28) 
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) | 

Impuesto a la renta diterido 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporanas entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 

valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NiIF. 

Impuesto por recuperar y pagar 

Composición 
2018 2015 

Impuestos por recuperar. 
Crédito tributario de Impuesto a la renta 20 604 13,294 

Otros impuestos IVA (1) z 960. 
  

20 604 14 254 

Impuestos por pagar 

impuesto al valor agregado IVA 2.263 2 462 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 108 257 

Retenciones en la fuente IVA 16. 316 
2387 3.035 

(1) Corresponde a IVA en Pagado por US$581 y retenciones en del fuente de IVA por 
US$379 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2018 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 
Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA 
Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fja y móvil 
avanzada 
No sujeción al pago de impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 

(29)
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

sector público 

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 
de telefonía fija y planes que comercialicen Únicamente voz, o en conjunto voz, 

datos y sus prestados a sociedades 

. Exención de un monto anual de 1/S$5,000 cuando el hecho generador del impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidana y de 
Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No 
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

. Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatonanas 
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12 000 

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un período de 12 meses 

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el 0 90% del patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en área de 
influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el 
0.90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

. Gravar el 1 8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 

capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia 

. Gravar el 090% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatvos de capital de 

sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraiso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

(30)
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BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVISIONES 

Composición y movimiento 

Saldos al Pagos y!o Saldos al 

IDICIO Incrementos ulilizaciones fmnal 

Año 2018 

Beneficios sociales a empleados 

Beneficios soctales (1) 8113 160 176 (156 318) 11971 

Provisión por jubilacion patronal y desahucio (2) - 2897 - 2897 

Año 2015 

Beneficios sociales a empleados 

Beneficios sociales (1) +42 410 71 493 (75 790) 8113 

(1) Incluye principalmente provisión de vacaciones US$3 961 (2015. US$1 813), décima 
cuarta remuneración US$3,732 (2015 US$2 523). 

(2) Ver Nota 13 

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO 

Jubilación Patronal y desahucio 

Los saldos de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 
2016, corresponde al 100% de! valor actual de las reservas matemáticas calculadas 

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

  

Composición 
2016 

Jubilación patronal 2 002 

Bonificación por desahucio a 895 
2.897 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

(Véase página siguiente) 

(31)
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45. 

BORFINSA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
   

2016 
% 

Tasade descuento 8 68% 

Tasa de incremento salarial 3 16% 

Tasa de mortalidad e validez (1) TM 1ESS 2002 
Tasa de rotación 0% 
Tasa de conmutación actuarial 4% 

(0) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano 

de Seguridad Social en el año 2002 

A continuación se detalla el movimiento de la provisión para jubilación patronal y 
desahucio en el pasivo' 

Jubilación Desahucio Total 

Al 1 de enero del 2015 - - - 

Costo por servicios corrientes 1922 859 2781 

Costo por intereses 80 36 146 

Al 31 de diciembre del 2016 (1) 2.002 895 2897 

(1) Este valor fue registrado a resultados del ejercicio al 31 de diciembre del 2016 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 
2015 comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada 
una y está conformado de la siguiente manera 

  

Nombre Nacionalidad Acciones % 

Elberton Enterprises Inc Costa Rica 799 99,88% 

Reyes Salvador Samuel Perú 1 0,13% 

890 100% 

INGRESOS 

Composición 

(Véase página siguiente)
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16. 

BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Servicios de administración (1) 

Servicios de alquiler (2) 

Ventas (3) 

261 989 

2016 

197 294 

54 154 

10 541 

015 

79897 

57 846 

137 743 

(1) Corresponde a servicios de administración y asesoría a la Compañía a Valango S A 

(2) Ver Nota 17 

(3) Durante el año 2016 la Compañía sembró y cosechó maíz en sus terrenos los mismo 
que fueron vendidos en el mes de octubre del 2016 

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS 

Composición 

Costo de 
2018 ventas 

Sueldos, salanos y demas beneficios 4 551 

Mantenimiento y Reparaciones 3.276 
Suministros y matenales agrícolas 496 

Impuestos, permisos y matrículas - 

Costo de siembra 105621 

Honorarios profesionales - 

Otros 80 
Jubilación patronal y desahucio - 

Combustibles 50 

Suministros y materiales de oficina - 

Alillaciones y suscripciones - 

Depreciación - 
18.974 

(Véase página siguiente) 

Gastos de 

administración 

158 848 
34 387 
27 199 

10.543 

7412 
7161 
2.897 
1 648 
749 
550 
44 

251 438 

163 399 
37 663 
27 695 
10 543 
10 521 
7412 
7241 
2897 
1 698 

749 
550 
44 

270412 

(33)
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18. 

BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Gastos de 

2015 admynistración 

Sueldos, salarios y demas beneficios 83 287 
Suministros y matertales agricolas 25297 

Impuestos, permisos y matrículas 14 700 

Honorarios profesionales 8514 
Mantenimiento y Reparaciones 5191 

Combustibles 371 

Suministros y materiales de oficina 195 
Otros 6 302 

143817 

GARANTÍAS 

Composición 

2016 

Garantías Bancarias 4 177 802 

Préstamos hipotecarios comunes 5 404 285 

9 582 087 

82 875 
26297 
14700 
8514 
5151 

371 
195 

6714 

143 817 

2015 

3 355 605 
2 192 000 

10 547 605 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a obligaciones directas BB como 
codeudor de la Compañía Consorcio Puerto Limpio para fiel cumpliruento de contrato con 
Ml Municipio de Guayaquil y préstamos para financiamiento de nueva flota 

Adicional garantizar préstamos de capital de trabajo de Valango S A 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑÍA 

. Contrato de arrendamiento 

El 25 de septiembre de 2007 la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento con 
Otece! SA, que tiene como objeto el arrendamiento de un espacio de 15 x 15 con un 
total de 225 metros cuadrados, para que Otece! SA construya e instale los equipos 
necesarios para la operación de la radio base denominada "Puerto Azul”, incluye el 
derecho a utilizar el área de acceso a las instalaciones las 24 horas del día en forma 
permanente El plazo del presente contrato es de 3 años contados a partir del 1 de 
febrero del 2007, plazo que podrá renovarse por un período Igual por acuerdo de ambas 

partes con aviso anticipado de 90 días El canon actual de arrendamiento mensual es de 
US$4 513 pagado dentro de los quinces primero días 

(34)  
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19. 

BORFINSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Durante el año 2016 se registraron ingresos por este concepto por US$54 154 (2015 

US$57 846). 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición 

(85)


