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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS —

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

ATU Articulos de Acero 8.A. es una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 11 de diciembre
de 1940 y su actividad principal es la fabricacién y comercializacidn de toda clase de articulos de
acero y madera, para lo cual cuenta con una planta ubicada en el Sur de Quite, Provincia de
Pichincha.

El 1 de octubre del 2012, la Junta General de Accienistas de ATU Articulos de Acero S.A., resolvid la
fusidn por abosorcién de la Compafiia con las compafiias relacionadas Aimacenes ATU S.A. y
Laminati Maderera S.A.. Como consecuencia de dicha fusion, éstas compafiias transfirieron a ATU
Articulos de Acero S.A. la totalidad de sus activos, pasivos, contingentes crediticios, derechos,
marcas, patentes y licencias a la entidad absorbente. El 21 de diciembre del 2012, la Superintendencia
de Compaiiias aprobo la referida fusién y el 8 de enero del 2013 se inscribi6 la fusion en el Registro
Mercantil, por lo tanto, los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2013 incluyen los efectos contables de {a referida fusion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidén de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - 1Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre las
bases del costo historico tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El
costo historico esta basado generalmente en el vator razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarkan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente. a efectos de informacidn financiera. [as mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién def valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que sean observables
para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,
Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

i.
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2.4

2.5

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidas, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta,

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - 1.as partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Meiicion posterior al reconocimiento: modelp del coste - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producert.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (ti] estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas qtiles y porcentajes usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida (itil (en afios)
Editicios 14
Locales comerciales 66
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 17
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro v venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como ia
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2.8

diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidén acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en ¢l métode de linea recta sobre su vida 0til estimada. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.6.2 Meétodo de amortizacidn y vidas datiles - La amortizacidn de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida (it de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a {o largo del
cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los
activos intangibles de la Compafiia son igual a cero.

Deterioro del valor de los activos tangibles e infangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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2.1

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y Bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiente de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.



2.12
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2.14

2.15

2.11.1 La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

La Compaiiia reconoce su ingreso al término de cada orden de pedido para la
fabricacion de sus productos.

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcion del principal que estd pendiente de cobro y de la
tasa de interés aplicable. En el caso de clientes con cartera vencida con un periodo
significativo, se procede a refinanciar la misma con el cobro de intereses.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieres - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera que se presentan como activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros., La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
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financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a
Compaiiia mantiene activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Actives financieros mantenidos hasta su vencintiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2,15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros ¥ los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.15.4 Baja de un active financiero - La Compafifa da de baja en cuentas un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a las propiedades y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion
en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que ia Compafiia tenga
derecho incondicicnal de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera,

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en €l
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3.

estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el métode de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen ias obligaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que se realice
ciertas estimaciones y se establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que
la Compaiifa ha utilizado en e! proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no ha registrado una pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar e! cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. L.a tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobiemo del
Ecuador (al finat del periodo sobre el que se informa). Para el efecto. la Compadiia utilizé las
tasas presentes de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar {os pagos

-7



a corto plazo. y estimo la tasa de descuento para los vencimientos a mas large plazo,
extrapolando {as tasas de mercado presentes mediante la curva de rendimiento,

3.3 Estimacidn de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas ttiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesio a fa renta diferide - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos v pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Una conciliacion del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. dolares)
Efective y bancos 915 451
Otros activos financieros (Nota 3) 402 .
Total 1,317 451

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a un certificado de deposito en un banco local con
vencimiento en enero del 2014 y una tasa de interés del 4.8%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en mites de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,411 3,588
Clientes del exterior 379 408
Compafitas refacionadas (1):

Almacenes ATU Cia. Lida. 3,503

Laminati Maderera S.A, 736
Provision para cuentas dudosas {2) (250) {56)
Subtotal 2,540 8,179
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 446 112

Empleados 23 22

Otros _ 45 _404
Total 3,054 8717



{1} Corresponde a cuentas por cobrar a las compaiiias relacionadas que fueron fusionadas con ATU
Articulos de Acero S.A. con fecha 8 de enero del 2013. Previo a la fusidn, estos saldos fueron
compensades con cuentas por pagar a estas mismas compatfifas (ver Notas 10 y 18).

{2) La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis
de la posicion financiera actual de la contraparte. Al 31 de diciembre del 2013, 1a Compafiia
realizd una evaluacion de su cartera y registrd una provision para cuentas dudosas por US$140
mil, correspondientes a cartera vencida de afios anteriores. Dicha provision fue registrada en el
patrimonio, con cargo al déficit acumulado.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero ng deterioradas: Un detalle de la antigliedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

{en miles de U.S. dolares)
91-120 dias 107 133
121-180 dias 157 127
181-360 dias 249 558
Mas de un afio 417 286
Total 930 L104

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. dblares)

Materias primas y materiales 1,131 649
Productos terminados 987 731
Productos semielaborados 571 426
Productos en proceso 152 214
Importaciones en transito 56 41
Provision por obsolescencia (91) (1in
Total 2.806 1,950

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios de productos terminados vendidos
reconocidos en resultados fueron de US$3.4 millones y US3$5.5 millones, respectivamente.



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en miles de U.S. dblares)
Costo 6,681 5,403
Depreciacién acumulada 1,479) 1,087)
Total 5,202 4316
Clasificacion: :
Terrenos 602 602
Edificios e instalaciones 904 946
Locales comerciales 950 589
! Maquinaria y equipo 1,876 1,945
Muebles y equipos de oficina 133 136
i Vehiculos 128 26
i Equipo de computacién 34 65
Construcciones en curso 575 -
Total 2,202 4316
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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9.

10.

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Emisiones de obligaciones 3.000

Préstamos bancarios 2,162
Total 3,000 2,162
Clasificacion:

Corriente 1,200 1,791
No corriente 1.800 371
Total 3,000 2,162

Emisidn de obligaciones - Mediante escritura pablica del 12 de abrif del 2013, la Compaiiia realizo
una emision de obligaciones por US$3 millones a 1,080 dias plazo amparadas con garantia general.
Esta emision fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No.
Q.IMV.2013.02723 del 31 de mayo del 2013 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores. La
oferta publica inicid el 25 de junio del 2013 y se coloco el 100% del valor ofertado. Los titulos
devengan una tasa de interés nominal anual fija del 7.5%. L.os pagos de capital e intereses se
realizardn de acuerdo al programa de plazos establecido en la emision, a partir de las fechas de
colocacion de los titulos, Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de esta emision es de US$3 millones.

Préstamos bancarios - Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a préstamos de bancos del exterior
con vencimientos hasta julio del 2015 con una tasa de interés del 7.25%. Estos préstamos fueron
cancelados durante el afio 2013 con los recursos obtenidos por la emisién de obligaciones.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s coma sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,023 1,501
Proveedores del exterior 36 103
Compartias relacionadas (1):
Almacenes ATU Cia. Ltda. 4,219
Laminati Maderera S.A. 698
Orras cuentas por pagar.
Anticipo de clientes 1,301 1,147
Otros 101
Total 2461 1,668

(1) Corresponde a cuentas por pagar a compafiias relacionadas que fueron fusionadas con ATU
Articulos de Acero S.A. el 8 de enero del 2013. Previo a la fusion, estos saldos fueron
compensados con cuentas por cobrar a estas misams compaiiias (ver Notas 6 y 18).
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11. IMPUESTOS

11.1 Actives y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

11.2

£5 COmo sigue:

... Diclembre 31,...

2013

2012

{en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos:

Crédito tributario de impuesto a la renta 132
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 17
Impuesto al Valor Agregado - [IVA 13
Total 162

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones de
IVA por pagar 88

Impuesteo a la Salida de Divisas - [SD 9
Retenciones en la fuente de-impuesto a la renta

por pagar _ 11
Total 108

76

|

Conciliacion tributariu - contable del impuesto a la renta corriente -Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013

2012

(en miles de LS. délares)

Utitidad segin estados financieros antes de impuesto

ala renta 251
Gastos no deducibles 462
Amortizacidn de pérdidas tributarias (2) (7hH
Otras partidas (13)
Utilidad gravable 629
Impuesto a la renta causado (1) 138
Anticipo calculade (3) 150
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 150

292
159
(79)

(136}

6

Bk E &

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (23% para el afio 2012) y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) De acuerdo con disposiciones lepales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a

US$822 mil y US$893 mil respectivamente.

-13-
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11.4

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo.calcuiado, ef cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles

Para el afio 2013, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US$150

mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$138 mil.

Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$150 mil equivalente al

impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los affos 2010 al 2013,

Movimiento del crédite tributario para impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos efectuados

Recuperacién de crédito tributario
Efecto de fusion (Nota 17)

Saldos al fin del afio

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
(76) (283)
150 136
a7n (141)
30 212
_(65) -
(132) —(76)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la

salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Afio 2013:
Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relacion a:
Provisidn de jubilacién patronal
Propiedades, planta y equipo
Provisidn de valor neto de realizacion
Interés implicito

Total
Adio 2012:

Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades, planta vy equipo

Provision de jubilacion patronal

Provision de valor neto de realizacion

Interés implicito

Total

Saldos al
comienzo del
afo

Reconocido

en los

resultados

Saldos al
fin del afio

..(en miles de U.S. dolares),..

(2)
7
12

(1)

|

12

(20
(19)

(19)

(7)
(12)
10

2
12

(19)
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Aspectos tributarios:

Cddige Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22% para el afio 2013 y 23% a partir
del afio 2012. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn de los activos (pasivos)
por impuestos diferidos, la Compafia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del

istade - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 [a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD es del 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados comao crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutive Ne. 1188 - Con fecha 19 de junio

del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante e cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compafiia decidié que tomara como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicidn de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abonoe a resultados.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2013, no
superaron el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS Y PROVISIONES

Un resumen de obligaciones acumuladas y provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Participacion a trabajadores 47 44
Beneficios sociales 511 202
Total 258 246
I2.1 Participacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
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liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 44 6
Provision del afio 37 44
Pagos efectuados (44) (6)
Efecto de fusién (Nota 18) _10 -
Saldos al fin del afio _47 44
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S, délares)
Jubilacidn patronal 704 253
Bonificacion por desahucio 168 146
Total 872 _399

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 253 232
Costo de los servicios del periodo corriente 142 15
Costo por intereses 6 6
Pagos {95)
Efecto de la fusidn (Nota 18) 398 e
Saldos al fin del afio 204 253

13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
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Saldos al comienzo del afio 146 116

Costo de los servicios del pericdo corriente 154 26
Costo por intereses 6 4
Pagos (139)

Efecto de la fusién (Nota 18) 1 -
Saldos al fin del afio 168 146

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los
costos del servicio fueron calculados utitizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en ia formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y Jas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Categorias de instrumenios financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financiero medidos al costo amortizado

Efectivo y bancos (Nota 4) 1,317 451
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 3.054 8.717
Total 4371 2,168
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos (Nota &) 3,000 2,162
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {(Nota 9) 2.461 7.668
Total _3,461 _9,830

14.2  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO
15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 6,221,000 acciones de US§1 valor

nominal unitario (2,875,000 acciones de US$1 valor nominal unitario al 31 de diciembre de
2012), las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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15.2 Reserva legal - La Ley de Compatfiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3  Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Saldos a Diciembre 31,

2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 513 675
Resultados acumulados provenientes de la adopeion por

primera vez de las NIIF 1,138) 1,138)
Total (625) (463)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - 1.os saldos acreedores de las reservas de capital y reservas
por valuacion, por valuacion o por valuacion de inversiones seglin PCGA anteriores, sdlo
podréan ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Ventas locales 15,050 13,979
Ventas al exterior 1,532 1,399
Total 16,582 15,378

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de la composicion del costo de ventas y gastos administrativos y operativos reportados en
los estados financieros es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. délares)
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Costo de ventas 10,203 9,963

Gastos de ventas 4,243 4,548
Gastos administrativos 1,690 785
Total 16,136 15,296

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Sueldos y beneficios empleados 3,990 2,868
Consumo de inventarios 5,473 5,508
Materiales y empaque 810 688
Instalaciones 585 731
Depreciaciones y amortizaciones 577 572
Mantenimiento y reparaciones 364 252
Honorarios profesionales 342 108
Arriendos 294 270
Transporte y fletes 277 422
Comisiones a terceros 272 2,326
Publicidad y promociones 165 75
Seguros 79 26
Impuestos, tasas y contribuciones 74 69
Servicios subcontratados 37 830
Otros gastos menores 797 547
Total 16,136 15,296
Gastos por sueldos y beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. dblares)
Sueldos y salarios 4,042 2,021
Beneficios sociales 976 467
Aportes al IESS 503 247
Beneficios definidos 296 41
Participacitn a trabajadores 47 44
Beneficios empleados _126 __48
Total 5,990 2.868

18. FUSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE ALMACENES ATU S.A. Y
LAMINATI MADERERA S.A.

A continuacion se presentan los saldos al 8 de enero del 2013 de Almacenes ATU S.A. y Laminati
Maderera S.A que se incorporaron a los estados financieros de ATU Articulos de Acero S.A., a esa

fecha:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 8 DE ENERO DEL 2013

{(Expresado en miles de U.S. dolares)

Laminati
Almacenes Maderera
ATU S.A. S.A, Total

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 4 10
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (1) 579 56 635
Activos por impuestos corrientes 60 _18 78
Total activos corrientes 645 _78 723
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos y total activos

corrientes _ 5 1 5
TOTAL 550 18 129
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Participacién a trabajadores 5 5 10
Obligaciones acumuladas vy _23 100
Total pasivos corrientes 82 28 110
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 388 1 399
Pasivos por impuestos diferidos 1 1 _ 2
Total pasivos no corrientes 389 _12 401
Total pasivos 471 _40 St
PATRIMONIO:
Capital social 280 10 290
Reserva legal 6 6 12
Reserva facultativa 16 9 25
Utilidades retenidas (déficit acumulado) (123) _ 14 (109)
Total patrimonio 179 _39 218
TOTAL 50 _19 129

(1) Al 8 deenero del 2013 (fecha de fusidn), corresponde al efecto neto entre las cuentas por
cobrar y cuentas por pagar que estas compaiiias mantenian con ATU Articulos de Acero S.A..

A la fecha de fusion estos fueron eliminados.

Ing. Francisco Pareja .-+ Ing. Monica Cepeda
GERENTE GENERAL ST o -1 GONTADORA GENERAL
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