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AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

ATU articulos de Acere S.A. es una sociedad antnima constituida en la Replblica del
Ecuador el 11 de diciembre del 1940 y su principal actividad econémiga es la fabricacion y
comercializacién de toda clase de articulos de acere y madera, para lo cual la Compafiia
posee un planta para su fabricacion, la misma que se encuentra ubicada en el Sur de
Quito, Provingcia de Pichincha.

La Compafiia es accionista principal de las Compaiiias; Muepramodul Cia Ltda., a partir
del afio 2017 y Ambientes Hogar 2.000 C.L., con el 99,9% de parficipacidn. En estas
Companias, mantiene & poder derecho y capacidad de influir en sus rendimientos
variables, por lo tanto presenta estados financieros consolidados. Los estados financieros
separados adjuntos dehen leerse en conjunte con los estados financiercs consolidados.

Compraventa de acciones Muepramodul Cia Ltda. y Ambientes Hogar 2.000 C.L

Con fecha 19 de junio del 2017, el Directorio de ATU Asticutes de Acero S.A., autorizé a la
Gerencia General realizar la compra del 99,8% de las acciones en Muepramodul Cia Lida, y
Ambientes Hogar 2.000 C.L. De esta manera el 22 de junic del 2017, se fimé el
compromiso la transferencia de acciones entre ATU Articulos de Acero S A y
Muepramodul Cia Ltda., y Ambientes Hogar 2.000 C.L. (Compafiias relacionadas), cuyo
objeto es llevar a ¢cabo todos los procedimientos necesarios, para ejecutar la transferencia
de acciones referida. A partir de la referida fecha se fransfirié el control de estas acciones v
la Compafifa mantiene los titulos que representan el 99,9% del capital social en
Muepramodul Cia. Lida. y Ambientes Hogar 2.000 C.L. El precio por la transferencia de las
acciones fue de US$50.000. Esta compra se encuentra inscrita en la Superintendencia de
Compariias Valores y Seguros con fecha 7 de Julio 2017.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desemperio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores z 1as proyectadas (1,5% del PIB segln Ia fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de peirdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con {a Unién Europez y la efiminacidon prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 punios de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo en
la economia. Adicicnalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de
recrdenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, 2 emisidn de bonos del estado v obiencidn de
financiamienio a través de organismos iniernacionales y otros gobiemos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de |as condiciones economicas
gue se presentaron en afios anteriores.

En este ambiente se ha desarrollado el sector industrial, las ventas rezles de muebles

registraron una disminucién del 14%. En cuanto a las ventas al por menor, es decir los
muebles que comprd el consumidor final, tuvieron una disminucion del 5%.
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Por su parte la Companiia ha logrado mantener la fiquidez, calidad crediticia v sclvencia,
producto de una adecuada administracion de sus politicas de gestion de riesgo y liquidez.
La Administracién considera que cuenta con las herramientas y controles necesarios que
le permitiran aprovechar este nuevo impulso econdmico.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicdembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 28 de abril del 2017 de ila Gerencia General y
posteriormente seran puestes a consideracion de la Junta General de Acclonistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales polificas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros, con excepcién de lo citado en la nota 2.1 siguiente.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a2 las que se controla) se
preparan sobre una base consclidada. Sin embarge, es permitide gue, sea porgue la
legistacion del pais de la entidad (o requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros de la empresa controlante, los que se
denominan estados financiercs separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compania al 31 de diciembre del 2017
y 2016 estan preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera (NHF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera
uniforrme en fos gjercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiiia han stdo preparados de acuerdo con
gl principio del costo histérico, En cumplimiento de las NIIF, Los estados financieros de
ATU Ardiculos de Acero S.A., son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de
la Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados
financieros de dichas entidades subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros separades conforme a las NEF requiere gl uso
de estimaciones contables. También exige a laz Administracién gue ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros

(15)




ATU ARTICULOS DE ACERO $.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reates pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

22

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionaimente

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, no se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma existente gue no han entrado en
vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El [ASB considera como
necesarios ¥ urgentes, 108 siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a

partir de las fechas indicadas a continuacion:

j i ri
iclos iniciados

ir
Nemna Terha :
NS 28 Mejora, Medicién de las participadas al valor razenable: Juna opcibn de 1de aners dal 2018
inversion porinversion @ una opcidn de politica coherante?.
MIC 4D Enmienda. Transferancias de prapledades de inversidn, 1ge eners del 2011E
MIF 4 Mejora. Supresldn de exenciones a coro plaze para los adoptantes por primera 1de anera del 2018
vez.
MNIF 2 Enmienda: Clasiticacién y medicidn de las operaciones: de pago basadas an 1de erarc dei 2018
aceélonas.,
NIt 4 Enmiendas relativas 2 la aplicacion de la NIF @ (hstrumentos Financleros), 1de enam del 2018
HIF 9 Mejora. Reconocimiente y medicion de acivos finandclaros. ide ehero del 2018
NIF 9 Enmiandsa. Se ha myisado de ferma sustancial la contapilidad de cobaturas Tde anerc dal 2018
para permitic reflajar mejorias actividades de gestién de desgosde los estados
financieros; ademas, parmite los cambios de los lamados “"onédites propios”,
NIF 15 Mejnra, Reguarimienios para reconocimienta & Ingresos qus aplican 3 todos Tea enem dal 2018
log contrates con chantes (excepto por contretos de leasing, contratos de
SAZUMSs & instumanteE inangiecs),
CHRIF 22  Intepretacion: Bfectes de las vardacionas de o5 tipos de cambio, 1de enero del 2018
NIC 25 Aclaraclén sobre el registme a large plaze de una |Inversidn gque no esta 1de snaero del 2919
apficando e valor patfimonial proporciona)
MIIF 18 Publicacion de la norna: "Arendamientos” esta nomma roemplazard a la NKS 7. ide anaro del 2018
NIF 2y Enmienda. La NIF 3 clarfica cuanda unha entidad obtiene control de un 1de gnern del 2018
NIF 11 negocic que as un joint venture. Vuslve a medir los intereses previamente
mantenidos en diche nagocio, La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiare al contral conjunte do una emMprese qUe &5 una oparaciin conjunta, 13
gntiad no vuehe z madivclos nleeses preoviements CONCCHE 0% 6N oba BIMprasa
NIC 12 Enmienda. Clarfica quo todasias consecuencias delimpuesto a Ja renta de los 1de anars del 2019
dividendos deben reconocerse en resultados, indepandigntemente de céme
sufja alimpuosio
NIC 23 Enrmianda. Aclara que s un préstamo easpecifico pernanece psndients 1de anaro deal 2019
despuds de que el active relacienado esté listc para su usc o venta previsio,
ege endaudamients se convierte an pante de o5 fondos que la gntidad toma
generalmente en préstamoe al caleular lz tasa do capftallzzcion de los
préstamos genaralas.
CINIG 23 Interpretacidn que clarifica ol reconocimiento ¥y medicidn de las incertidumbres 1de anarn del 2019
sohre ciancs tratamientes de Impuests s la mnta
NGF & Enmienda ala NIF 9 elacionada con las compansacones negativas de ciaras 1de anero del 2019
condiciones de pages adelantades
WNIIF 17 Publicacion de la norma: "Contrates de seguros” que reemplazard a la NiF 4 tde enerc dal2021

La Adminisiracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas alas NiIF
e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros separados de [a Compafifa en el gjercicio de su aplicacién inicial.
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En relacion a la NiIF @ y NIl 15, la Administracion efectud un andlisis y concluyd que no
hay un impacto significative, en base a !0 siguiente:

. NIIF 15 las operaciones de la Compafiia y comprenden la fabricacion, venta de
muebles de oficina; existen dos obligaciones de desempefic gue son bienes y
servicios claramente identificabies; y el precio de la transaccion no contiene
compenentes variables a los previamente pacfades; tampeoco existen costos
incurricios para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tante, no
se esperan efectos significativos en la aplicacion de esta norma.

. NIIF 2: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 120 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacte importante,

informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiente de los segmentos operativos, corresponde a
la Junta General de Accionistas, quignes han delegado el andlisis de segmentos 2 [a
Administracion representada por los Directores.

La Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que lo
constituyen produccidn y servicios:

a)  Produccion

El segmento de produccion se dedica a la fabricacion a través de sus plantas
industriales. Entre los principales lineas se destacan ATU design, oficina, hogar,
exhibidores y educativa, representando el 93% (2016: 99%). Los ingrescs por
ventas del segmento de mueblgs son de US$13.570.088 en ef afio 2017 {2016;
US$16.834.678), lo cual ha generado un margen bruto de US$4.824.873 en el 2017
(2016: US$5.871.994).

b  Senvicios
El segmento de servicios se dedica asesoriag en disefios mobiliario, representando
el 7% (2016: 1%) del ingreso de la Compafiia. Los ingrescs por ventas del
segmento de servicio son de US$1.021.404 en el afie 2017 (2016; 1US3170.047), lo
cual ha generado un margen bruto de US$363.162 en el 2017 (2016: US$59.313).

Bases y metodelogia de la inforrnacion por segmento

Los ingresos ordinarios del segmento de produccion de muebles corresponden a los que
son directamente atribuibles a cada segments. Dichos ingreses ordinarios no incluyen
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ingresos por intereses o dividendos, Unicamente los generados por las ventas de los
preductos que forman parte de cada segmento.

Los costos y gastos del segmento se determinan por los gastos derivados de las
actividades propias gue le sean directamente atribuibles. Dichos gastos incluyen [os

gastos de disiribucion, administracion y comercializacion.

Los actives y pasives del segmento de produccién de muebles son los directamente
relacionados ¢on ¢l giro del negocio de cada segmento.

2.3.2 Cuadro de informacion por segmento

A continuacitn et resultade brute e Impuesto a la renta por segmento;

Segmentos
2017 Producion Sendcios
ngresos por ventas 14.591.492 13.570.088 1.021.404
Costo de wentas (9.403,457) (8.745.215) (658.242)
Utilidad bruta 5.188.035 4.824.873 363.162
Gastos operativos:
Gastos de wentas (3.376.516) (3.140.160) (236.356)
Gastos de administracion (1.302.472) {1.211.289) (91.173)
Utilidad operacional 500.047 473.414 35.633
Gastos financieros (537.309}) (498.897) (37.812)
Otros ingreso netos 214.704 198.875 15.029
Utilidad antes de impuesto 186.442 173.391 13.051
Impuesto a la renta (89.453) (83.191) (6.262)
Impuestc a la renta diferido {(3.111) (2.893) {218)
Utilidad Neta 93.878 87.307 8.571
{Continua)
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Segmentos
2016 Producién Senicios
Ingresos por ventas 17.004.723 16.8334.676 170.047
Costo de ventas (11.073.416) (10.962.6872) {110.734)
LUtitidad bruta 5.931.307 5.871.504 59,313
Gastos operativos: .
Gastos de ventas (3.586.783) (3.550.915) (35.868)
Gastos de administracion {1.444.582) {1.430.138) (14.446)
Utilidad operacional 899.942 £90.943 8.999
Gastos financieros (451.455) (446.940) (4.515)
Otros ingreso nefos (99.771) {96.773) {998}
Utilidad antes de irnpuesto 348.716 345.230 3.48;5
Impuesto a la renta {156.465) (154.900) (1.565)
Impuestc a la renta diferido (7.384) {7.310) (74)
Utllidad Neta 184,867 183.020 1.847

A continuacitn os totales del estado de situacion financiera por segmenta:

Segmentos
2017 Produccion Sendcios
Total activos corrientes 12.203.437 11.349.215 854.242
Total activos no corrientes 6525004 _  6.088.284 456,750
Total activos 18.728.461 17.417 469 1.310.892
Total pasivos comientes 8.172.710 7.607.130 572.580
Tetal pasivos no comientes 4,373.560 4,067.411 306.149
Total pasivos 12.853.270 11.674.541 878,729
Total patimonio 8,175.181 §.742.928 432.263
Total pasivos y patrimonio 18.728.461 17.417.489 1.310.992

(Continua)
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Segmentq_s
2018 Produgcion Senicios
Total éct}ms comientes 11.314.021 11.200.881 113.140
Total actives no comientes 5.310.212 5.257.110 53.102
Total activos 16.624,233 16,457.991 166,242
Total pasivos comientes 7.982.653 7.909.755 79,897
Totzl pasivos no cormientes 2.553.267 2.527.735 25.532
Total pasives 10,542,920 10.437.491 105.428
Total patrimonio 6.081,313 6.020,500 60.813
Total pasivos y patrimonio 16,624,233 16.457.991 166.242

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera ia entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es a moneda funciona!l v la
moneda de presentacion de la Compaiifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y bancos comprenden el efectivo dispanible, depdsites a 1a vista en bancos.
L.os mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

. La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos

financieros a valer razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, “actives financleros mantenides hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos finangieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
“otros pasivos financieres™. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo actives financieros en las
categorias; “préstamos ¥y cuentas por cobrar”; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financiercs”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financiercs se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en e! estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros ne derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotfizan en un mercado activo.
Se incluyen en e] activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde |a fecha del estado de situacidn financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepte por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de \a negociacién y s& reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financiercs son medides inicialmente a sy valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con
postericridad al reconocimiento inicial la Compariia valofiza los mismos como se describa
a continuacion;

Medicion posterior

(a} Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétode de interés efeciivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes
cuentas denfro de esta catagoria:
(i Cuentas por_cobrar comerciales: Estas cuenias corresponden a los monfos

adeudados por la venta de productos en €l curso normal de 105 negocios. Si
se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes,
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(b)

(ii)

(i)

de lo contraric s& presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a sy costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos (& provisién por deterioro
correspondiente.

Otras cuentas por cobrar empleades: Representadas principalmente por
préstamos a trabajadores, los cuales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo, y
cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan
gobrar en un afic ¢ menos se clasifican cormo activos cortientes, de o
contrario se presentan como activos no cormientes.

Cuentas por cobrar compafitas relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias rélacionadas por servicios prestados o

venta de productos, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en 90 dias.
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercade. Los ingresos por intereses se reconocen en €l estado de resultados
integrales bajo el rubro “Otros ingresos”,

Otros pasivos financieros

Posterior a su recenocimiento inicial se miden al costo amortizado apiicando el
métode de interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

0

(i)

QObligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momenio de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizade
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo &l rubro
"Gastos financieros” En el estado de resultados integrales, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el
rubro “Obligaciones financieras™.

Emision de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los costos de fransacciones significativas incurridos al momento de
=y contratacion se reconocen en el estado de situacion financiera, Los
intereses generados en estas cbligaciones se presentan bajo el rubro “Gastos
financieros” en el estado de resultados infegrales. Se incluyen en el pasivo
corrignte, axcepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir
de ia fecha del estado de situacidn financiera.
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(iiy Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya gque no generan
intereses y son pagaderas en plazes menores a 180 dias.

2.6.3 Deterioro de activos finantieros

La Compaiiia establece upa provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Companiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deuder, la
probabilidad de que el deudor enfre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
Ei deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de [a pérdida que se valora
come la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontade a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, La Companiia ha registrade provisiongs por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$198.805 y US$186.272 respectivamente, que
representa el 100% de provisidn scbre los acfivoes no recuperables y se presentan
deduciendo ef rubre de cuentas por cobrar comercizles.

Si, en un pericdo posterior, el montc de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gque se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida,

2.6.4 Baja de actives y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran [os derechos a recibir fos flujos de efectivo
del activo o si la Compaiia transfiere el active a un tercere sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficies del active. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de |a
Compaiiia especificadas en el confrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en uh periode menor a 12 meses y c¢rédito tributario del impuesto al valer.
Cuande la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del ano.

Inventarios

Los invertarios se registran at costo de adquisicién ¢ a su valor neto de realizacion el que
resulte menor, El coste de los productos terminados y de los productos en proceso

comprenden los costos de materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos
de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurrides para
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dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atfribuibles a los inventarios.

E! costo de los inventarios y de los procuctos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. Ei valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia consfituye una provisidn con carge a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos © no aptos para su utilizacidon ¢ comercializacién denominado “Provisidn por
VNR - obsolescencia de inventario”, cuya determinacion es similar a [a dei vaior neto de
realizacidn.

Las importationes en irénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacicnados con la importacidn,

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran at menor valar entre el
costo o valor razonable de [os mismos menos 105 costos de venfas asociados vy
comesponden a aguellos activos cuyo valor en libros es recuperable a fravés de una
operacién de venta,

incluyen casas y departamentos que se recibieron comoe canjes segin promesas de compra
y venia dichos inmuebles se registraron a su costo. La administracién realizara la
enajenacion de estos activos en un periodo mener a 12 meses.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades planta vy sequipos son registrados al costo  histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, én caso de producirse, El cosfo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion ¢ construccién del
active. Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion s0lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila v 08 costos pueden ser medidos razonablemente. Los otrog
desembolsos posteriores carresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrades
én los resuitados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de ios equipos, es caleulada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes del activo fije, 0 de componentes significatives identificables que posean
vidas ttiles diferenciadas, v considera valores residuales, debido a que la Administracidn
de la Compafia estima que el valor de realizacidn de sus propiedades y equipos al
término de su vida dfil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles y vaiores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.
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l.as vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son [as siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios 20
Muebles de oficina 10
Equipo electronico 3
Vehiculos 5
Equipos y herramientas 20
Instalacicnes 10
Locales comerciales 66

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcuian comparando
los .ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢l estado de resultados
integrales.

Cuando el valer en libros de una propiedad v equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los infereses y ofros castos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de actives calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio,

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aguellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafia
posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de [a inversién. El control se
obtiene cuando la Compafia posee el poder para dirigir las politicas financieras vy
operativas de una entidad con &l fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luege del reconccimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualquier importe acumulade de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de ias inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compaiiia gn los
resuitados de los estados financieros separados en [a fecha en que la Compariia obtieng
el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, actives no corrientes
disponibles para la venta e inversiones en subsidiarias)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion (propiedades, planta y equipos), y otros
activos no financieros} se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ©
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en €l que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de |0s activos corresponde al mayor entre &l mento nete
que se obtendra de su venta o su valor en uso.
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Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperabie,
la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Los saldos en libros de aclivos no financieros que han side objeto de castigos por
deteriore se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconecido pérdidas
por deterioro de actives ne financieros, debido a que Ia Administracidon kha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impueste a la renta del afio comprende el impueste a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconcce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el pafrimonio. En este casa el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidon para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resitados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

iy Impuesto & la_renta diferido; El Impuesto a ia renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usandce tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impueste a la
renta diferido activo se realice ¢ ¢l impuesto a la renta pasivo se pague

Los actives por impuestos diferidos comprenden tas cantidades de impuestos sobre
tas ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

(h las diferencias temporarias deducibles;

{iy Ja compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que tadavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(i} la compensacion de créditos fributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devoluciom ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferides activos sélo se reconogen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientas y cuande los impuestos a la rerta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisicnes del estado de situacién financiera y
correspontden principaimente a:

(i) Participacion_de los frabajadores en |as_ufilidades: Calculada en funcién de!
18% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por Ja legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parie de [os gastos administrativos en funcién
de la labor del empleado gue recibe este beneficio.

(iiy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente 2 las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(il Décimos tercer y cuarto sueldos vy beneficios de la seguridad social: Se
provisicnan y pagan de acuerdoe a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo piazo

Provisiones de fubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tieng un plan de beneficio
definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién
laboral por desahucic solictado por el empleador o per el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalentz a la Ultima
remuneracion mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma
compaftia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargd a los costos vy gastos {resultados integrales) del afio aplicands al meétado de
Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa ¢l valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usandoe la tasa anual de conmutacion actuarial del 5,36%
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Bance Central
del Ecuador que estan denocminados én la misima moneda en la que los beneficios serdn
pagados ¥ que fiensn &rminos que sé aproximan a los términos de las obligaciones por
pensionas hasta su vencimiento.

Las tasas utilizadas por la Compadiia no difieren significativamente de la tasa promedio de
los bonos del gobierno de Estados Unidos que constituye |a tasa de descuento aplicable
de acuerdo a lo establecido en la enmienda de NIC 19.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexe, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otfras,

Las ganancizs vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a ctros resultados integrales en el
pericdo en e que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afic. Al cierre del afio [as provisiones cubren a todos los
empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la ohligacién v (iii) €l monto se ha estimado
de forma fiable. L.os montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cebrado o por cobrar por la venta de los
productos en el cursc normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentes otorgados.

Los ingrasos son reconocidos en iz medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiengn el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinade que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisicnes por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incuren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los [Ingamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercade (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y
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riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y frata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Companiia.

El departamento financierc tiene a su cargo Iz administracion de riesgos de acuerde con
las politicas, direcirices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evallan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de [a
Compafiia.

La administracion de riesgos se efectlia a través del andlisis que resliza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retomo se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
infernos de corédite, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a} Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento de
largo plazo a fravés del mercado de valores e instituciones financieras. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de
interés sobre sus fiujos de efectivo, Las tasas méaximas a cobrarse por parte
de [as instituciones financieras estéan controladas por el Banco Central del
Ecuador, por lo que el riesgo para las tasa fijas disminuye su exposician.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas fomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun 108 movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i} las posiciones respecto de
refinanciamientcs, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y coberfura. Sobre [a base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Companiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafia ha estimado que el impacto en fa utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de [as tasas pasivas referenciales
de interés en €l mercado ecuatariano, Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

(iiy Riesgo de precicy concentracion:

La exposicion a la variacion de precios de la Compariia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones por parte del gobierno central
en revisar constantemente los mismos. Les impuestos podrian llegar a
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convertirse en un compenente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el area comerciai, a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, (2 Administracion considera que el riesgo de precio es
pajo puesto que las sobretasas arancelarias no tienen mayor efecto sobre los
rendimientos actuales ni el precio presente a futuro.

(i} Riesqo de precios productos:

Los departamentos de compras mantienen listas actualizadas de precios y
detzlles diversificades de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar 12s mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procescs de seleccion de proveedores. La Compafita ha
suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con
proveedores locales y del exterior,

(b} Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesge crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el drea de finanzas. E! riesge de crédilo se encuentra
presente en el efectivo y equivalentes, cuentas por cobrar comerciales y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Enfidad financiera 2017 (1) 2018

Banco Pichincha C.A. AAA

Banco de! Pacifico S.A AAA

Banco Bolivariang S.A. ABAA- AAA-
Banco Internacional S.A. ABA

Banco de la Produccion S.A. AAA

Produbanco Grupo Promerica

Banco Guayaquil S.A. AAA [ AAA- AAA [ AAA-
Banco de Machala S.A. Al AAF

{1) Calificaciones de rigsge emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating
- PCR Pacific 8.A. - Sociedad Calificadora de Rigsgo Latinoamérica SCR LA, -
Class International Rating.
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L.a Compafiia efectlia ventas en su mayoria al contado, de las cuales el 99% son
pagados en efectivo y el 1% con tarjeta de crédito, por lo tanto, en estos casos no
existe riesgo de crédito con clientes directos v el riesgo caon instifuciones financieras
emisoras de tarjetas de crédito no es significativo,

2017 2016
Indice de morosidad 26,58% 17, 73%
Coberiura de provigiones sobre cartera deteriorada
{en ndmero de veces) 1,04 0,53

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de
estos actives que estdn alcanzados por este tipo de riesgos, La Compafiia no tiene
una conhcentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

Ef riesge de crédite por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por [a falta de page de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de ciiente canal.

o Andlisis mensual de indicaderes de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para ta toma de decfsiones adecuadas y soportadas,

Mejeramiento continuo de lgs procescs inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas {soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar [a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyeciados para un periodo de doce meses.

Este riesgo estd asociado a la capacidad de [a Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compaiiia
historicamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados por
el crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un fiujo futuro de
caja operativo suficienta para capital de trabajo y satisfacer sus cobligaciones, por
otra parte la Compafia estima que el grado de endeudamientc es adecuado a los
reguerimientos de sus operaciones normales y de inversién, establecidos en sus
presupuestos de operacidn.
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El manejo del riesgo de liquidez invelucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad vy acceso inmediate a recursos. Por tanto [a
Compafifa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y ofros con anfigliedad mener a un afio.

La Compaiiia durante los afios 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento
netamente con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracién la elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos
de cartera.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivades. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieras de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son fos flujos de efectivo no descontados.

Entre 30 y 180 Entre 180 dias Entre ty2

Afio 2017 dias y 1 afio afos

Obligaciones financieras - 4753.705 2.899.773

Proveedores y otras cuentas por pagar 2.784 289 - -
2.784.289 4.763.705 2.899.773

Entre 30 y 180  Entre 180 dias Entre 1 y2

Afio 2016 dias y 1 anc anos

Obligaciones financieras - 3.311.006 1.000.000

Proveedores y otras cuentas por pagar 2.589.035 - -
2.588.035 3.311.008 1.000.000

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetives de la Compaitia &l administrar el capital, sen el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracién el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio}, mediano {enfre 1y
3 afios) vy large {mas de 3 afios) plazo que permita analizar e! mayor valor econémico a la
Compaiiia.
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La Compariia efectia el monitoreo del capital lo hacemos a través de [os ratios financieros
que se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de la Compafiia.

Adicionalmente, la Compafila maonitorea su capital solwre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula comoe la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenos (incluyendeo obligaciones
financieras y emisién cuentas por pagar comerciales y compahias relacionadas) menos e
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2017 fueron los siguientes:

2017 201

Obligaciones financieras (Nota 12) 7.663.478 4.311.008
Proveedores (Nota 13} 2.784.289 2.589.035

10.447.767 §.900.041
Menos: Efective y equivalentes de efective (362.978) (807 .815)
Deuda neta 10.084.78% 6.092 226
Total patrimenio neto 6.175.191 6.081.313
Capital total 16.259.950 12.173.539
Ratio de apalancamiento 62% 50%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La praeparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que zfectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa
s& encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria & informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente Ja situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracin.

(8) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiifa, con base en ia evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias, L.2 provision para cuentas dudosas se carga a los resultades integrales del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan 2 otros ingresos.
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(b}

©

(d

(e)

Vida Uil de los propiedades y equipcs

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificade, podrian hacer que la vida Gl fuera diferenie de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los actives, La determinacion de las vidas Utiles se evalUa al cierre de cada
afio. Ver Nota 2.10,

Deterioro de activos no financieros

El deteriorc de ios activos no financieros se evalia con base en las poht;cas y
lineamientos descritos en 1g Nota 2.12.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el ¢alculo actuarial de Jubilacién patronal vy Desahucio,
para lo cual utiliza estudics actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.14.

Impuesto a [a renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando

gue fodas las diferencias entre el valer en libros y 12 base tributaria de sus activos v
pasivos se revertiran en el futuro,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

{Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Comente  No comiente Corriente  No cormiente

Activos financieros medidos al
costo
Efectivo y bances 362.978 - 807.815 -

Activos financieros medidos
al coste amortizado
Cuentas por cobrar comergiales y
otras cuentas por cobrar 5.284.95¢ - 6.825.327 -

Total activos financieros 5.647 937 - 7.633,142 .

Pasivos finapcieros medidos
al costo amortizado

Obligaciones financieras 4,763,705  2.898.773 3.311.008 1.000.Q00
Proveederes 2.784.289 - 2.589.035 -
Total pasivos financieros 7.547.994  2.898.773 5.900.041 1.000.000

Valor razonable de instrutmentos financieros

Para fines de determinar &l valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cofizacion (no ajustades) en rmercados actives para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivc, va que sea directamente (precios}), o
indirectarmente {gue s& deriven de precios) (nive) 2).

. Informacion sobre el activo ¢ pasive gue no se basa en data gue se pusda confirmar
en el mercado (informacion no gbservable) (nivel 3). '

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existe elementos medidos a valor razonable, sin
embargo, los Instrumentos financieros se aproximan a su valor razonable debide a la
naturaleza de corto plazo de los mismos.

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el §,35% v el 8,95% para el case
de obligaciones financieras. Dichas tasas son de mercado, por lo tanto no difieren de su
valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2018
Caja chica 2.024 3.493
Bancos locales (1) 343.232 780.322
Bancos del exterior (1) 17.722 15.000
362.978 807.815

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en entidades financieras
locales y del exterior, segun 2! siguiente detalle;

2017 2016

Banco Bolivariano S.A. 284.744 456,193
Banco Fichincha C.A. 71.712 33.428
Banco Pichincha C.A. Miami 17.722 15.000
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 2,820 46,026
Banco Infemacional S.A. 2.227 208,388
Banco de Machala S.A. 1.729 1,729
Banco Pacifico S.A. - 37.245
Banco Guayaquil S.A. - 8.313

360.954 804.322

7. CUENTAS PCR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales (1)
Locales 5.242.741 6.874.078
Del exterior 181,040 89.812
5.423.784 €.872.890
Ctros ¢cuentas por cobrar
Empleades $.220 -
~ Otros 50.763 37.709
Deterioro para cuentas dudosas {2) {198,805) {186.272)
5.284.959 6.5825.327

(1) La antigiiedad de cartera al 31 de diciembre es [a siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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(@)

2017 2016
Por vencer 3.881.495 5.737.108
Vencidas
De 31 a 60 dias 126.771 813,433
De 61 a 90 dias 521.199 124,613
De 91 a 120 dias 461.839 27.132
De 121 2 180 dias 141 350 37.673
Mas de 180 dlas 190.927 233.931
5.423.781 6.973.800

El movimiente de la provisién por detericro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial (186.272) (62.1486)
Incrementos (12.533) (124.128)
Saldo final {198.805) (186.272)

La provisién de cuentas dudosas registrada por la Compafia cubre todas aquellas
cuentas por cobrar con una antigbedad superior a un afio ¥ que la Compafita ha
determinado como irrecuperables en base a la experiencia de incumplimiento de la
confraparte y a un analisis de la posicidn financiera actual de cada cliente,

En la determinacién de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Compafia considera cualguier cambio en la calidad credificia de los deucores
comerciales desde |a fecha de concesion de crédito hasta el final del pericdo de
referencia, de acuerdo a lo establecido en la politica de crédito de la Compania.

ANTICIPO PROVEEDORES

2017 2015
Atas Léper Mario Xavier 46.333 46.333
Decoracién y Sendcios Afines Cia, Lida. 38.489 -
Asian Progpercus Development Co, Lida. 30.61% -
Sumar-Repcom 3. A, ~ 304.429
Ctros menores 165.478 208.171
282.919 558.933
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9. INVENTARIOS

2017 2016
Producto terminado (1) 2.409.387 1,486,050
Materias pimas y materiales 1.056.065 806,102
Producto semielzborado 524.382 429,760
Productos en proceso _ 1.064.051 211.396
Importacicnes en transito 20.711 30.375
Provision deterioro - VNR (97.B47) {93.772)
4,976.949 2.879.911

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde a inventario disponible parz la
venta, tal como sillonera, muebles y exhibidores.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 no existe inventario entregado en garantia.

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2018
Retenciones de impuesto a Iz Renta (1) 159.388 224.961
Impuesto al valor agregado 9.994 14.273
169.382 239.234

(1) Corresponde principalmente a retenciones del impuesto a la renta efectuados por
clientes por US$125.020, dichos valores se compensaran con la determinacion de
impuesto a la renta futuras,

11. ACTIVO NO CORRIENTE DISPONIBLE PARA LA VENTA

Detalle 2017
Recoleta Torre 2 ' 250.000
Recoleta Torre 1 240.000
Cosmopolitan Suites 150.000
Alcézar de Toledo (Il 144,000
Torre Cantabria 133.921

(1)  917.821
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(1) Corresponde bienes recibidos en pago por la venta de inventaric de ATU Articulos de
Acero S.A. a los siguientes proyectos inmobiliarios: i) Fidelcomiso Catalina de Aldaz
por US$480.000; i) La Compariia Cosmopolitan Suites Inmobiliaria S.A.  por
US$150.000; iii) Fideicomise la Herlinda por US$144.000; iv) Fideicomise Mercantil
Torre Cantabria por US$133.921.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento vy los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en ddlares estadounidenses)

(1) Al 31 de dicismbre del 2017 corresponde principalmente a:
i) 2 cémaras de seguridad por US$14.104 y controlador numérico por US$5.150.
i} Un vehiculo KIA SPORTAGE por US$26.307.
ii) Punzadora por US$211.914 y herramientas varias US$18.344,
iv) Exhibicion producto terminado por US$387.193.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a:
i} Impresora EPSON por US33.700 y 3 ruteador por US$1.185,

it Enchapadara por US$169.659 y mesa de corte plasma US$75.161.
il Red Hidrica por US$347.382,

13. INVERSION EN SUBSIDIARIA
Composicion:

Participacisn Saldo al 31
accionatia da diciembre

Actividad principal 2017 2017
Muepramocdui Cia Ltds. {1} Fabricacién de muebles y secado de madera 98% 36.624
Ambientes Hogar 2,000 C.L (2) Comercializacion de muebles de tode tipo 98% 13.376

30.000
——rrerererremrery

(1) Con fecha 22 de junic de 2017 el Directorio de la Compafiia autoriza al Gerente
General realizar |2 compra de zcciones en Muepramadul Cia. Lida. por un valer de
USS 36.624 con la finalidad de fortalecer sus operaciones frente a los nuevoes
proyectes que se encuentran en sjecucion.

(2) Con fecha 17 de junio de 2017 el Directotic de [a Compaiiia autoriza al Gerente
General a realizar la compra de acciones en Ambientes Hogar 2000 C. L., por un valor
de US$ 13.376 con la finalidad de fortalecer su posicidn financiera frente a los nuevos
provectos que se encuentran en ejecucian,

Los estados financieros de ATU Articulos de Acero 8.A. por ¢l afe terminado el 31 de
diciembre del 2017, también se presentan consclidados con sus compaiias subsidiarias
Muepramodul Cia. Ltda. vy Ambientes Hogar 2000 C.L. en las cuales gjerce el control, tal
como o establece las Normas Internacionales de Informacién Financiera, sin embargo,
de acuerdo a los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguras s& presentan estados financieros separados.

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

CGomposicién;

(Veéase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Corrente No corriente Corriente No comente
Emisidn de obligaciones (1) 1.402.976 2.336.839 1,000,200 1.0300.000
Obligaciones financigras (2) 2.411.366 562.834 1.757.053 -
Préstamos con terceros (3) 388.388 - 168.246 -
Operaciones de factoring (4) §22.357 - 339.074 -
intereses por pagar (5) 38.618 - 56.6833 -

4.763.705 2.889.773 3.311.006 1.000.000

(1) Corresponden a las emisiones de obligaciones realizadas en los afios 2015 y 2017.
Los recursos provenientes de estas emisiones se destinaron principalmente para la
restructuracion de pasivos y capital de trabajo, segin el siguiente detalle:

Emisidn de obligaciones 2015 - Mediante escritura publica del 12 de abril del 2015,
ta Compaiiia realizé una emisidén de obligaciones por US$2.5 millones a 1.080 dias
plazo amparados con garantia general, Esta emisidn fue aprobada por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros mediante resolucion
No.SCVS.IRQ.DRMY 2015.1186 del 17 de junio del 2015 e inscrita en el registro de
mercado de valores, La oferta piblica inicio el 15 de septiembre del 2015 y se
colocd el 100% del valor ofertado. Los titulos devengan una tasa de interés nominal
anual fija del 7.5%. Los pagos de capital e interés se realizan de acuerdo al
programa de plazos establecidos en la emisidn, a pattir de las fechas de colocacion
de los titulos. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la emisién es de USH1 millén
(2016: 2 millonas), el cual se terminard de cancelar en septiembre del 2018, La
calificacion de esta emisidn es AA al 31 de diciembre del 2017,

Emisién de obligaciones 2017 - Mediante escritura pablica dei 09 de junic de! 2017,
la Compania realizd una emisién de obligaciones por US33 millones a 1.260 dias
plazo amparados con garantia general. Esta emisién fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante resolucidn
No.SCVS.IRQ.DRMV.2017.1333 del 08 de junio del 2017 e inscrita en el registre de
mercado de valores. la oferta piblica inicié et 15 de septiembre del 2015 v se
colocd el 100% del valor ofertado. Los titulos devengan una tasa de interés nominal
anual fija del 8.5%. Los pagos de capital e interés se realizan de acuerdo al
pregrama de plazos establecidos en la emisién, a partir de las fechas de colocacion
de los titulos. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la emision es de US$2.73
millones fa cual se terminard de cancelar en diciembre del 2020. La calificacion de
esta emision es AA al 31 de diciembre del 2017.

(2) Eldetalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)

(42)




ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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2017 2018
Parcion corriente
Banco Belivariano S.A. (i) 870.727 657.000
Banco de la Produccién S.A. (i) - 84.160
Banceo Internacional S.A. (fii) 925.627 6508.530
Banco Pichincha C. A. {iv) 471.034 143.687
Corporacidn Financiera Nacional 43.978 263.676
2.411. 366 1.757.083
Porcion no cormente
Banco Bolhariano S.A. (i) 391.561 -
Bance Intermacional $.A. (i) 171.273 -
562,834 -
2.8674.200 1.787.053

(Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a 4 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 13 de febrerc del 2019 y el 16 de
septiembre del 2019, con tasas de interés entre 8,25% y 8,50%.

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a 5 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 27 de marzo del 2017 y el 17 de
septiembre del 2017, con tasas de interés entre 8,83% y 8,89%.

(i Al 31 de diciembre del 2016 corresponde de 1 operacién de créditc con
vencimiento del 27 de mayo del 2017, con una tasa de interés de 8 95%.

(iiiy Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a 11 operaciones de crédito con
vencimiantos comprendidos entre el 10 de febrerc del 2018 y el 13 de
septiembre del 2019, con tasas de interés de 8,95%.

Al 31 de diciembre del 2016 correspenden a 8 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 12 de febrero del 2017 y el 25 de
septiembre del 2017, con una fasa de interés de §,50% vy 8,95%.

(iv) Corresponde a una operacién de crédito con vencimiento al 4 de abril del 2018,
a una tasa de interés de 8,85%,

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a 1 operacion de crédite con
vencimiento 31 de enerc de 2017, a una tasa de interés de §,95%.

(v} Al 31 de diclembre del 2017 corresponden a 1 operacidn de credito con
vencimiento el 29 de diciembre del 2018, a una tasa de interés de §,85%.

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a 1 operacion de crédito con
vencimiento el 30 de marzo de 2017, a una tasa de interés de 8,95%.
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ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERCS SEPARADOS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(3) Corresponden a préstamos otorgados por Andrés Anker accionista a una tasa de
interés del 5,50% a un afio plazo.

(4) Corresponde principalmante a las negociaciones de cartera en los cuales la
Compafiia cede y transfiere a favor de Logistica empresarial S.A. Lempresa. y
Factorplus S.A., facturas comerciales vigentes emitidas en noviembre y octubre del
2017 con vencimiento en el 2018,

(5) Correspondeh a intereses por pagar por: i) emisién de obligaciones US$22.372; ii)
préstamos con terceros US$10.919.

PROVEEDORES
2017 2016
Proweedores locales {1) 2.572.222 2.264.266
Proveedores del exterior (2) 212.067 324,769
2.784.289 2.589.035

{1} Corresponden principalmente a saldos pendientes de pago a: i) Empresa Durini C.A-
EDIMCA por US$342.979, i) Novopan del Ecuador S.A., por US$251.721,00, y lii)
Constructora De Disefios Productivos US$202.977 82

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a: i) Empresa Durini C.A.-
EDIMCA por US$465.160, y ii) Novopan det Ecuador S.A., por US$199.922.)

(2) Al 31 de diciembre de 2017, las saido pendiente de pago corresponden
principaimente a las cuentas por pagar per 1a compra de materia prima a: Scodella
Ventures LIS$127.380; Scm Group USH56.489; Steelease Inc. US$H7 450,

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden principalmente a las cuentas por pagar
por la compra de materia prima a; Scodella Ventures US$182.211; Nucor Trading
S5.A. US890.560; Vitracoat Colombia S.A. US$35.899.

IMPUESTOS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 59.453 156.465
Impuesto al Valor agregado - ha por pagar y retenciones 20182 595.320
Impuesto a ia salida de divisas {1) 8.207 25,728
Retencicnes en la fuente de impuesto a [a renta 11,921 23.780
129.863 . 8301.204

{13 Corresponde a ia provision de 1SD de las obligaciones con proveedores del exterior
pendientes de pago.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estades financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abierios a revisidon por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es [a siguiente:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 89.453 156.465
Impugsto a la renta diferido 3111 7.384
Cargo a resultados integrales del afio 92.564 163.849

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 v 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina sigulente)
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2017 2018
Ltilidad antes de paricipacion laberal & impuestes 218,795 401.567
Menos: FParticipacid laboral (32.353) (52.851)
Utilidad antes de impuestos 186.442 348.716
Mas: Gastos no deducibles 37.562 379.422
Menos: Otras deducciones - (16.935)
Base imponible total 224.004 711.203
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto & la renta causado 49.281 156.465
Anticipe del impuesto a la renta 149,088 147.466
Anticipc con rebaja de 40% por ley de reactivacion econdmica 89.453 -
Impuesto a la renta por pagar 89,453 156.465

Al 31 de diclambre de 2017 y 2016 |a determinacién del erédito tributaric por impuesto a
Iz renta por fue como sigue:

2017 20148
Impuesto a la renta 89.453 156,465
Retenciones de impuesto a la renta (138.302) {169.747)
Saldo (a favor) por pagar del contribuyente (48.849) (13.282)

La provisidn para impuesto 2 la renta comriente se calcula mediante la ta@sa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable 2 las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la rema’, el
cual en casc de que sea mayor gue € impueste a la renta causado, se convertir@ en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente salicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, 1o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
an la norma que rige este anticipo, El 7 de diciembre de 2017, fue publicade el Decreto
Ejecutivo No. 210, en el Suplemento del Registro Oficial No. 135; el cual establece la
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a a Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para las sociedades cuyos ingresos del afio 2017
sean mayores a US$1 millén.

Durante el afio 2017 la Compafiia registré como impuesto a2 la renta, el anticipo
determinado US$89.453 considerando el decreto ejecutivo antes mencionado. Al 31 de
diciembre de 2016 la Compafila determiné que el anticipo minimo ascendia a
US$147.466 monto que no supera el impuestc a la renta causado, por [o cual se incluy¢
en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto de US$156.465.
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La relacion entre el gasto por impuesto v |a utilidad antes de impuestos de [os afios 2017
y 2017 se muesira a continuacidn:

2017 2016
Utilidad antes de impuestos 186.442 348.716
Tasa impositiva vigente 22% 22%
41.017 75.718
Gastos no deducibles 8.264 83.473
Otras deducciongs - (3.726)
49.281 156.465
Anticipo impuesto a la renta 89.453 147 466
Tasa de impusste a la renta efectiva 43% 45%
Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es &l siguiente:
2017 2018
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidard después de 12 meses (29,541 (26,429}

El movimiento de la cuenta impuesto a ia renta diferido es el siguiente:

1 de enero de 2016 {19.045}
(Carge)/Crédito a resultados por impuestos diferidos {7.384)
Al 31 de diciembre de 2016 (25.429)
(Cargo)/Crédito a resultades por impuestos diferidos (3.111)
Al 31 de diciembre de 2017 {28.541)

El movimienio del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es et
siguiente:

Pasivo
Costo atribuido
de activos
Impuestos diferidos:

1 de enero det 2016 (19.045})
{Cargo) crédite a resultados (7.384)

Al 31 de diciembre del 2016 (26.429)
{Cargoy credito a resultades (3.111)

Al 31 de diciermnbre del 2017 (28 541}
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Precios de Transferencia

Las normas iributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte e Servicio de Rentas
Internas. Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 Del 29 de mayo del 2015 sclicitd se prepare y remita
por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas comparias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
pericdo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexe e Informe)
0 US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las operaciones
gue no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y s& mencicna gue ne sumardn los montos de cperaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que supersn
dicho monto.

Cambios a l1a legislacion tributaria

“Lay Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas Pidblicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Qrganica para el Eqguilibrioc de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del IVA pagade, cuando |as transacciones son realizadas con dinero electrénice,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios elecfrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de impuesto a [a Renta correspondiente a los
ejercicics fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingrescs, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados ¢on dinero electronico,

. Exencidn de un monto anual de US3$5.000 cuando el heche generador del impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
d&bito por consumas a reticos efectuades desde el exterior,

“I.ey Organica Scolidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”:

El 20 de mayo se aprebd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de

abril del 2016 publicado en el Registro Oficial No. 758 donde, entre otros aspectos, se
efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:
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Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesta) y personas naturales sujetas al pago del impuesto @ la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

Incremento al 14% dei Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un miltén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enerc del 2016 igual o mayor a un milién de délares dentro del pais, s gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el availto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial propercional en el caso de derechos representativos de
capital, Jas sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal ¢ jurisdiccién de menor
imposicion o no s& conozca su residencia,

Gravar & 0,80% sobre el avallio catastral det afic 2018 en casc de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial preporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedzad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia,

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicS la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdiccionas de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en 1os criterios para Ia reduccion de tarifa de |R por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
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mas de componente nacional vy aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus uiilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de 1a
tarifa del impuesto a [a renta sobre el monto reinvertido en activos productives.

. Cambios en los criterios para la reduccidon de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a [a renta del 10% sobre ef monto
de utilidades reinveridas, aplicarfa Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, v; iif)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracidn del pago de impuesto a [a renta para micro y pequefia empresa
durante fres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tanfa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente &l
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y peqguefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Renias Internas podra devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
giempre que se verifique que se ha mantenido ¢ incrementado el emplec neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasives
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como apories
patronales 2! seguro social obligatorio.

. Se establece [a devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para experiadores
habituales, en la parte que no sea utilizada come crédito tributario.

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de ia jubilacion patronat y desahucio sblo seran deducibles Jos pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US3$5.000 a US$1.000 el monte determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para reahizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
chegues o cualquier otro medio de pago electronice. '

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendra un impacto
significative es el incremente en la tasa del impuesto a renta del 22% al 25% v la

daducibilidad de la jubilacién patronal cuando no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.
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BENCFICIOS A EMPLEADOS
Saldos al Pages yio  Saldos al
inicig Incrementos utilizaciones final
2017
Beneficios a empleados (1) 445,348 {6.280.513) 6.315.193 480,028
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 18} 1.344.108 (179.575) - 1.164.531
Desahucic (Nota 18) 182,732 (69.683) 166.668 278,715
1.528.838 1.444. 246
B ————} e
2018
Beneficios a empleados (1) 351.805 200.754 107.211 445,348
Beneficios a empleados large plazo
Jubilacidn patronal (Nota 18} 1,761.923 (271.372) 146.445 1.344.106
Desahucic {Nota 18) 160,425 (100.085) 122.372 182.732
1.922.348 1.526.838

(1} Incluye principaimente a 1) Participacion trabajadores por US$32.353 (2016:
US$52.851); i) Vacaciones por US$261.0M18 (2016; USH166.767); ii) Décimo tercer
sueldo por US$39.262 (2016; US$32.222) v iv) Décimo cuarto sueldo por US$65.998
(2016: US$52.711).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es comeo sigue:

2017 2018
Jubilacién patronal 1.164.531 1.344.106
Bonificacién por desahucio 278.718 182.732
1.444,.246 1.5626.838

El saido de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calcuiada
actuarialmente por un profesional independiente para todos 10s trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compariia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron 10s siguientes:

Tasa de descusnto (Ver nota 2.14) 5,36% 5,44%
Tasa de incremento salarial 1.37% 1.64%
Tasza de mortalidad e invalidez (1) ™ [ESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacion - : 11.80% 11.80%
Vida laboral promeadio remanente 7.3 7.3

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriane
de Seguridad Sccial en el afio 2002.

La Compafiiz no adopi¢ la enmienda a la NIC 19 referente al cambio en la tasa de
descuento utilizada para €l calculo de los beneficios post emplec.

Los movimientos de [a provisién por jubilacidn patronal y desahucio son los siguientes:

Saldo inicial 1.344.106 1.761.923
Costo laboral por senicios actuales {132.443) (4.883)
Reversion por resena por trabajadores salitdos (20.939) {76.274)
Costo financiero 45.671 48.815
Recalculo perdida/{ganancia) - por cambios variables ORI (25.080) (361.322)
Page de prestaciones (regulares) pensiones mensuales (46.774) (24.183)
Saldo final : 1.164.531 1.344.106

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Etl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compaiiias y partes relacicnadas, Se incluye bajo la denominacién de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (comparfiias) gue
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen controt
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion,

{a) Saidos:
Relacién Transaceion 2017
Cuentas por cobrar corto plazo (1)
Ambientes Hogar 2.000 C.L. Entidad del grupo Comercial 169.331
Muepramodul Cia. Ltda. Entidad del grupo Comercial 895.522
1.064.853,00
{Continua)
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Cuentas por cobrar largo plazs

ATL) del Peru 8.A Entidad del grupo Comercial 73587
(b) Transacciones:
Sociedad Relacign Transaccién 2017
Prestamos
Andrés Anker Accionistas Prestamo 388.388
Muepramodul Cla. Ltda. Entidad del grupo Comercial 895,622
Ambientes Hogar 2.000 C.L Entidad del grupo Comercial 169.331
1.453,241
Invesién
Muepramodul Cia Lida. Entidad del grupo nversion 36.624
Ambientes Hogar2.000C.L Entidad del grupo Inversion 13.376
50.00G
Venta de producto terminado
Muepramodul Cia. Ltda. Entidad del grupo Comercial 127910
ATU del Peru S A Entidad del grupo Cemergial 73.587
Ambientes Hogar2.000C.L Entidad del grupo Comercial 35.217
237.714
Compra
Muepramodul Cia. Lida. Entidad del grupo Compra 80.106
80.106
{1} Correspaonde al page de liquidacidn de empleados de sus subsidianas Ambientes
Hogar 2000 C.L. y Muepramodul Cia. Ltda.
(c} Remuneraciones al personal clave de la gerencia
Detalle 2017 2016
Honoranos profesionales 124.836 192.000
Gerencia General y Comercial 210.000 204.000
334_836 396.000
21, CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 6.221.134 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
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US$1 cada una; siendo sus accionistas personas juridica, de acuerdo con el siguiente
detalle;

Capitai %
Anker Cardernas Andres Ricardo 43%
Anker Rethschild Esteban Eugenio 31%
Engel Monath Anz Ehra 20%
Anker Cardenas Roberto Felipe 3%
Anker Cardenas Gabriala Sihia 3%
100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con [a [egisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la ufilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal nc esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitslizada o utilizada para sbsorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, la reserva consfituida alcanza el 1,66% y 1,37% del capital
suscrito, respectivamente.,

Resultados acurmulados de aplicacion inicial *NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF® gue se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo deudor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devualto
a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compariia.

REesultados acumulados

lLos resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniende registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades scon distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resuitados acumulados o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

UTILIDAD POR AGCION
La utilidad por accidn se calcuia dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio

ponderado de las acciones en circulaciéon durante dicho periodo. Al 31 de diciembre de
2017 asciende a US$0,02 (2016: US$0,03). Adicionalmente no posee deuda convertible

(54)




24,

25,

ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS DE [.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidensas)

en acciones ni opcidn de acciones, por lo cual la utilidad por accidén basica y diluida es la
misma.

VENTAS
2017 2016
Ventas locas (1) 14.105.262 18.868.284
Ventas del exterior {2) 486,230 136,439
14.591.492 17.004,723

(1) Comesponden a ventas realizadas a clientes ubicados dentro del territorio
ecuatoriano ¢ue incluyen principalmente a Sevilla y Martinez Ingeniercs CA.
Semaica., por US$ 2.844.685; Uribe & Schwarzkopf S.A por US$ 2.078.641, China
Gezhouha Group Company Limited, por US$1.256.684 y China Camc Engineering
CO. LTD., per US$ 1.103.875,

(2) Corresponden a ventas realizadas a clientes del extericr de los cuales se incluye
principaimente a Bolsa Boliviana de Valores $.A (Bolivia), v Harjes & v Cia. Ltda.
(Bolivia).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

{Véase pagina sigulente)
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Costo de

productos W(?a‘stosv Gastos de Total
2017 endidos administrativos ventas —
Sueldos salarios y beneficios sociales 3.527.503 762.759 2.092.760 6.383.022
Consumo de imentarios 3.549.840 - - 3.545.840
Depreciaciones y amortizaciones 486.788 58.728 45,657 592,174
Materiales vy empaques 572.981 - - 572.981
Instalacicnes 540,670 - - 540.670
Honorarios profesionales 35.208 258.078 229.034 522,318
Otros gastos menores 188.707 107.511 152.476 428.694
Transporte y fetes 1.267 - 363.205 364.472
Mantenimiento ¥ reparaciones 114,406 6.413 131.264 252.083
Arrfiendos 191,111 - 56.055 247.166
Sendcios basicos 172,911 10,753 44,527 228.191
Publicidad y promociones - - 201,431 - 201.431
Impuestos, tasas y contribuciones 3.564 78.470 4.498 87.532
Seguros 38.501 17.761 6.451 62.713
Comisiones a terceros - - 28.057 28.057
Senicios subcontratados - - 23,10 23.1M
9,403,457 1,302.472  3.376.516 14.082.445

2018 Costo de

productos Gastos Gastos de

vendidos administratives ventas Total
Sueldos y beneficios empleados 3.072.880 967.432 2.284.319 8,324,641
Consumo de inventario 5.782.5685 - - 5.782.565
Materiales y empaques 633.263 - - 633.363
Depreciaciones 412,537 53.694 41.307 507.538
instalaciones 491.274 - - 491,274
Monorarios profesionales 20.161 150.925 124.212 295.298
Arriendos 205.925 - 54.089 290.014
Mantenimiento y reparaciones 130.051 14.511 132,189 278.751
Trasportes vy fletes 1.962 - 234.557 236.519
Servicios basicos 154.989 11.441 47.728 214,138
Publicidad y promociones - - 146,535 146,535
Comisiones terceros - - 110.408 110.406
Impuestos, tasas y contribuciones 7.701 74.016 18.194 98 911
Sequros 43.208 17.226 7.498 67.932
Servicios subcontratados 7.506 - 238311 3317
Otros gastos menores 109.304 155.337 331.838 598.579

11.073.416 1.444.582 3.5686.783 16.104.781
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GASTOS FINANCIEROS
2017 2016
Gasto interés 450.461 356.383
Otros gastos financieros 59.468 50.645
Comisiones 27.3380 35417
537.308 451.455
OTROS GASTOS E INGRESOS
2017 2016

Otros gas!c; (1) (130.715) (158.185)
Otros ingresos (2) 345419 55.414

214,704 &8771)

(1) Corresponde a los gastos incurridos por fa venta de cartera, aduana y valores

pequeiios por |SD de tarjetas de crédito

(2) Corresponde a la venta de desperdicic y por asescramiento empresarial a

Muepramoduf Cia. Lida.

GARANTIAS ENTREGADAS

A 31 de diciembre del 2017 v 2016 fa Compafiia mantiene en garantia los siguientes

activos por obligaciones contraidas.

Obligaciones
Garantiz garantizadas Institucion 2017 2016
Hipotecaria Préstamos Banco Intemacional S.A. 1.528.724 813.866
Hipotecaria Prestamos Banco Bolivariano S.A, 2.111.849 -
Prendaria Préstames Banco Intemacional 8.4, - 2.112.000
3.641.573 2.925.866

CONTRATOS

{\Véase péagina siguiente)
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Miracielo S.A.

Con fecha 18 de enero del 2017, la Compafia suscribié un contrato para (a provisién e
instalaciones de puertas, muebles de bario, closets, barrederas y muebles de cocina para
proyecto inmobiliario Yoo Cumbaya” por US$1.528.903

Con fecha 31 de enero del 2017, la Compafia suscribié un contrato para la provisidn e
instalaciones de puertas, muebles de hafio, closets, barrederas y muebles de cocina para
proyecto inmebiliario “Yoo Cumbaya™ per US$1.270.302

Conirato suscrito con China Camce Engineering Co., Ltd.

Con fecha 7 de noviembre del 2018, la Compafila suscribid un contrato con China Camc
Engineering Co. Ltd., para Fabricar, almacenar, transportar € instalar el mobiliario en la
Plataforma Gubernamental de Gestidn,

El plazo para la fabricacién del mobiliario sera cumplido en su totalidad a satisfaccién y
aprobacion de China Camc, conforme a las especificaciones técnicas, obligadas
esiablecidas en el confrato, y constade en las bodeges del coniratista hasta & dia 10 de
diciembre del 2016.

Contrato susctito con Sevilla y Martinez Ingenieres G A, Semaica (Portoviejo)

Con fecha 13 de diciembre del 2016, la Compafiia suscribié un contrato con Sevilla y
Martinez Ingenieros C.A. Semzica, para |a provision de mobiliario v paneles para el CAC
de Portovigjo, de conformidad con las cantidades y caracteristicas técnicas requeridas y
aceptadas por Semaica.

El plazo del contrato estard vigente desde la fecha de su suscripcion hasta la fecha de
entrega de la totalidad de los bienes objeto del misme, misma que no podré ser mas zlla
del 60 dias calendario.

Martinez Ingenieros C.A. Semaica (Esmeraldas)

Con fecha 13 de diciembre del 2016, la Compafia suscribié un contrato con Sevilla y
Marinez Ingenieros C.A, Semaica, para la provisién de mobiliario y paneles para el CAC
de Esmeraldas, de conformidad con las cantidades y caracteristicas técnicas requeridas y
aceptadas por Semaica.

El plazo del confrato estara vigente desde la fecha de su suscripgion hasta la fecha de

entrega de [a totalidad de los bienes objeto del mismo, misma gue no podréa ser mas allé
del 05 de febrero de 2017.

Contrato suscrifo con Sevilla v Martinez Ingenieros C.A, Semaica (Bahig)

Con fecha 13 de diciembre del 20186, [a Compaiila suscribe un contrato con Sevilla y
Martinez Ingenieros C A, Semaica, para la provision de mobiliario y paneles para el CAC
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de Bahia de Cardquez, de conformidad con las cantidades v caracter/sticas técnicas
requeridas y aceptadas por Semaica.

El plazo del contrato estaré vigente desde |a fecha de su suscripcién hasta |a fecha de
entrega de la totalidad de los bienes objeto del mismo, misma que no podra ser mas alla
del 09 de enero de 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ametriten una mayor exposicion.
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