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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
ATU Articulos de Acero S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ATU Articulos de Acero 8.A. que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del contrel interno
determinado por la gerenicia como necesario para permitir que la preparacidn de los estados financieros
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditor{a para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende Ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una anditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utitizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, as{ como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsa Limied, sociedad prvada de responsabilidad Imitada en el Reina Unido. y a su red de firmas m embro, cadz ura de ellas
£omo una enpidad legal Onica e independiente. Conozca en wwaw geloitte com/eciconazcanos la descripeion detallada de 13 estruct.-a lega ce Delditte Touche “ohmatsu
Limited y sus firmas miembre

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
matetiales, la posicion financiera de ATU Articulos de Acerc S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunte de énfasis

Tal como se explica mas ampliamente en las Notas 1 y 17 a los estados financieros, el 31 de enero del
2013, se registro contablemente la fusién por absorcién de ATU Articulos de Acero S.A. con las compafiias
relacionadas Almacenes ATU S.A. y Laminati Maderera S.A.. La fusién fue inscrita en ¢l Registro
Mercantil el 8 de enero del 2013. Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2013 incluyen, por lo tanto, los efectos contables de la referida fusion.

Otro asunto
Los estados financieros de ATU Articulos de Acero S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades el 28 de mayo del
2013.

Quito, Marzo 31, 2014 Ro Jativa
Registro No. 019 Socio

Licencia No. 15238




ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Activo por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

= o

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

915 451
402
3,054 8,717
2,806 1,950
162 76
54
7.393 11,194
5,202 4316
192 384
5 7
5.399 4,707
12,792 13,901

Gerente General



PASIVOS Y PATRI I Notas 2013 2012
(en miles da U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 1,200 1,791
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 10 2,461 7,668
Pasivos por impuestos corrientes 11 108 110
Obligaciones acumuladas 12 558 246
Total pasivos corrientes 4,327 9.813
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 1,800 371
Obligaciones por beneficios definidos 13 872 399
Total pasivos no corrientes 2.672 770
Total pasivos 6,999 10.585
PATRIMONIO: 15
Capital social 6,221 2,875
Aportes de accionistas 129 2,887
Reserva legal 43 17
Reserva facultativa 25
Déficit acumulado {625) 463
Total patrimonio 5.793 5,316
TOTAL 12,792 15,901

7.
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ATU ARTICULOS DE ACERO S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EiL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notag 2013 2012
(en miles de U.S, dolares)
INGRESOS 16 16,582 15,378
COSTO DE VENTAS 17 10,203 0,963
MARGEN BRUTO 6,379 5,415
Gastos de administracion y ventas 17 (5,933) {5,333)
Gastos financieros (297 {205)
Otros ingresos, neto 54 345
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 203 222
Menos gasto por impuesto a la renta; 11
Corriente 150 136
Diferido ,___Lﬁ) ____(__2_6)
Total 102 110

UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL —101 —Lla

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Aportes de Reserva  Reserva Déficit

social accionistas legal facultativa acumulado Total
... {en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,875 2,754 17 (575) 5,071
Utilidad del afio 112 11z
Aportes de accionistas 133 . _ 133
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,875 2,887 17 (463) 5,316
Utilidad det afio 101 101
Aportes de accionistas 298 208
Capitalizacion 3,056 (3.056)
Transferencia 14 (14)
Efecto de la fusién (Nota 17) 290 12 25 (109) 218
Otros (Nota 5) — _ (140) _(140)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 6,221 129 _43 25 _{625) 5,793

Ver notas a los estados financieros
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ATU ARTICULOS DE ACERO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Nota ]
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 17,788 14,744
Pagos a proveedores y a empleados {16,248} (14,088)
Impuesto a la renta corriente, neto de recuperaciones (141) 13
Gastos financieros 297 (205)
Otros ingresos (gastos), neto 93] —_ 345
Flujo neto de efective provenients de actividades de

operacion 9% .. 80%
FLUJOS DE EEECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo y flujo de

efectivo utilizado en actividades de inversién {1.266) _{620)
FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos (2.162) 29)
Incremento en emision de obligaciones 3,000
Aportes de accionistas 298 133
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento _ 1,138 i
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio 856 293
Efecto de ia fusion (Nota 17) 10
Saldos al comienzo del afio 451 158
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 —LJIl7 —=3dl
TRANSACCION QUE NO GENERO

MOVIMIENTOQ DE EFECTIVO:
Compensacion de cuentas por cobrar y por pagar a

compafifas relacionadas (Nota 5y 9) _L678) s
Ver notas a los estados financieros

_L'/
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ATU ARTICULOS DE ACERO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

ATU Articulos de Acero S.A. es una sociedad andnima constituida en el Ecuador ¢l 11 de diciembre
de 1940 y su actividad principal es la fabricacidon y comercializacion de toda clase de articulos de
acero y madera, para lo cual cuenta con una planta ubicada en el Sur de Quito, Provincia de
Pichincha,

El 1 de octubre del 2012, la Junta General de Accionistas de ATU Articulos de Acero S.A., resolvib la
fusion por abosorcién de la Compafiia con las compaiiias relacionadas Almacenes ATU S.A.y
Laminati Maderera S.A.. Como consecuencia de dicha fusion, éstas compaiiias transfirieron a ATU
Articulos de Acero S.A. la totalidad de sus actives, pasivos, contingentes crediticios, derechas,
marcas, patentes y licencias a la entidad absorbente. El 21 de diciembre del 2012, la Superintendencia
de Compafiias aprobd la referida fusién y el 8 de enero del 2013 se inscribi6 la fusion en el Registro
Mercantil, por lo tanto, los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2013 incluyen los efectos contables de la referida fusién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de la Compafiia han side preparados sobre las
bases del costo histdrico tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomar{an en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de 1os insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel I: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a 12 fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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2.3

24

25

Nivel 3: Insumos son datos ho observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inmventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un anélisis de Ia posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta ea condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion pesterior al reconpcimiento: modelp del costo - Después de] reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades, plania v equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al fina} de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidon se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles y porcentajes usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1itil (en afios)
Edificios i4
Locales comerciales 66
Instalaciones 16
Maquinaria y equipo 17
Muebles y enseres i0
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3



2.6

2.7

2.8

2.5.4 Retire o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida titil estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.6.2 Método de amortizacidn y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida ttil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que ¢l valor residual de todos los
activos intangibles de la Compafiia son igual a cero.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafifa evalia los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar e] alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la vtilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando lag tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce scbre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconace
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2.9

210

2.8.3

por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferercias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando [as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonie, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
pplicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compafija tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y Bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢ estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. E!reconocmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Parficipacion a frabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

2.12

213

2,14

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compafita como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que 1a Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

La Compaiifa reconoce su ingreso al término de cada orden de pedido para la
fabricacion de sus productos.

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcion del principal que esta pendiente de cobro y de la
tasa de interés aplicable. En el caso de clientes con cartera vencida con un periodo
significativo, se procede a refinanciar la misma con el cobro de intereses.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran ¢n el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera que se presentan como activos corrientes,
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La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la
Compafiia mantiene activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

2,.15.1 Activos financieros mantenides hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la adminisiracién de
la Compafiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos
de transaccidon. Posteriormente, son medidos al costo amortizado ntilizando el método
de Ia tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, nenos cualquier deterioro.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el imporie en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.15.4 Baja de un active financiere - La Compatfiia da de baja en cuentas un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compatfifa no transfiere ni retiene
sustancialmente tedos los riesgos y beneficios inherentes a las propiedades y contintia
reteniendo el contro! del activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacion
en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después dela
fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de [os costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
gstado de resultados durante la vida del acuerde con el método de la tasa de interés
efectiva,

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2,16.3 Baja de un pasive financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas sin efecto sebre los estados financieros

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones
de la NIIF 7 requieren que las compaiiias revelen informacion sobre los derechos de los
acuerdos de compensacién y afines (tales como requisitos de constitucién de garantias) para
instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacidn exigible o acuerdos
similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compafiia no tiene
ningin acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compafiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF 13 establece
una tnica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NITF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor
razonable de Ia NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos por
arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable
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(por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o ¢l valor
de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el més
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segln la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
¢s directamente observable ¢ estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en [a norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaifiia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13
para el periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, [a aplicacién de las NIIT 13 no ha tenido ningtn
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Durante ¢l afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologfa para el estado de! resultado integral v estado de resuftados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a ka NIC 1, el estado del resultado integraj cambia
sunombre por el "estado del resultado del periode y otro resuitado integral” (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida”). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en
un tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embarge, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (2) las partidas que no serén reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, v (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre 1a renta de las
partidas de ofro resultado integral se asignarin sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacién de partidas de otro resultado integral se ha medificado para reflejar los referidos
cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacitn de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ninglin impacto en el resultado del periodo, la utilidad
integral y el resultado integral totai.

NIC 19 - Beneficios a las empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012} y las enmiendas consiguientes, por primera vez.
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2.18

2.19

La NIC 19 {revisada en ¢l 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos vy los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requicren el reconccimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacion™ permitida por la versién previa de
la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neto", el cual segiin la NIC 19 (revisada en el 2012}, se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacidon del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias
periinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados; sin embargo, la Compafifa no registrd
en el ofro resultado integral, las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) del afio
2013 asi como las del afio anterior, por considerar que los efectos de las mismas son
inmateriales,

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

NIE Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracidn considera que la aplicacién de las normas revisadas durante el afic 2013,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
signientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero alim no son efectivas:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIOF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIF 7 8 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014
-15 -



Tustrumentos Financieros NIIF ¢ - La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en
octubre del 2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros .

Requdisitos claves de la NIIF 9:

. Elreconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonablie.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referidc pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a ufilidad o
pérdida. Segilin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados. ‘

La Administracion de la Compaiifa prevé que la aplicacién de la NTIF 9 en el futuro podria
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacitén con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa, en razén a que
la Compafiia no mantiene activos financieros v pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en ¢! proceso de aplicacitn de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no ha registrado una pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar e valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza Ja tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compariia se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de [os bonos emitidos por el Gobierno del
Ecuador (al final del perfodo sobre el que se informa). Para el efecto, la Compaiifa utilizo las
tasas presentes de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos
a corto plazo, v estimé la tasa de descuento para los vencintientos a mas largo plazo,
extrapolando las tasas de mercado presentes mediante la corva de rendimiento.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas dtiles
v el valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas Ias diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de
los activos v pasivos se revertirdn en el futuro,
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4.

5I

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
Una conciliacién del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Efectivo y bancos 915 451
Otros activos financieros (Nota 5} 402 .
Total 1317 451
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a un certificado de depdsito en un banco local con
vencimiento en enero del 2014 y una tasa de interés del 4.8%,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31....

2013 2012
(en miles de U.8, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2411 3,588
Clientes del exterior 379 408
Compatiias relacionadas (1):

Almacenes ATU Cia. Ltda. 3,503
Laminati Maderera S.A. 736
Provisién para cuentas dudosas (2) (250) (36)
Subtotal 2,540 8,179

Oftras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 446 112
Empleados 23 22
Otros 45 _404
Total 3,054 8717

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a las compaiiias relacionadas que fueron fusionadas con ATU
Articulos de Acerc S.A. con fecha 8 de enero del 2013, Previo a la fusidn, estos saldos fueron
compensados con cuentas por pagar a estas mismas compafiias {ver Notas 3y 17).

(2) La Compaiiia ha reconecido una provision para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis
de la posicion financiera actual de la contraparte. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa
realizd una evaluacion de su cartera y registrd una provision para cuentas dudosas por US$140
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mil, correspondientes a cartera vencida de afios anteriores. Dicha provisidn fue registrada en ¢l
patrimonio, con cargo al déficit acumulado.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
91-120 dias 107 133
121-180 dias 157 127
181-360 dias 248 558
Mas de un afio 417 286
Total 930 1,104

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Materias primas y materiales 1,131 649
Productos terminados 987 731
Productos semielaborados 571 426
Productos en proceso 152 214
Importaciones en transito 56 41
Provisién por obsolescencia (91) (111)
Total 2,806 1,950

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios de productos terminados vendidos
reconocidos en resultados fueron de US$5.4 millones y US$5.5 millones, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 6,681 5,403

Depreciacién acumulada 1479 1.087)
Total 25202 4316
Clasificacion;

Terrenos 602 602

Edificios e instalaciones 904 946

Locales comerciales 950 589
Maquinaria y equipo 1,876 1,945

Muebles y equipos de oficina 133 136
Vehiculos 128 26
Equipo de computacion 34 65

Construcciones en curso 575 7

Total 3,202 4316

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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9. PRESTAMOS
Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Emisicnes de obligaciones 3,000

Préstamos bancarios 2.162
Total 3,000 2,162
Clasificacion:

Corriente 1,200 1,791
No corriente 1,800 N
Total 3,000 2,162

Emision de opligaciones - Mediante escritura piblica del 12 de abril del 2013, la Compafiia realizé
una emision de obligaciones por US$3 millones a 1,080 dias plazo amparadas con garantia general.
Esta emision fue aprobada por la Superintendencia de Compariias mediante Resolucion No.
Q.IMV.2013.02723 del 31 de mayo def 2013 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores, La
oferta piblica inicid el 25 de jumio del 2013 ¥ se colocd el 100% del valor ofertado, Los titulos
devengan una tasa de interés nominal anual fija del 7.5%. Los pagos de capital e intereses se
realizaran de acuerdo al programa de plazos establecido en la emision, a partir de las fechas de
colocacién de los titvlos. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de esta emisién es de US$3 millones.

Préstamos bancarios - Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a préstamos de bancos del exterior
con vencimientos hasta julio del 2015 con una tasa de mterés del 7.25%. Estos préstamos fueron
cancelados durante el afio 2013 con los recursos obtenidos por la emisidn de obligaciones.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,023 1,501
Proveedores del exterior 36 103
Compadfiias relacionadas (1):
Almacenes ATU Cia. Ltda. 4,219
Laminati Maderera S.A. 6938
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 1,301 1,147
Otros 101
Total 2,461 L1668
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Corresponde a cuentas por pagar a compaiiias relacionadas qug fueron fusionadas con ATU
Articulos de Acero S.A. el 8 de enero del 2013, Previo a la fusidn, estos saldos fueron
compensados con cuentas por cobrar 2 estas misams compafiias (ver Notas 5y 17).

11. IMPUESTOS

11.1

11.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cottientes
es como sigue: |

.. Diciembre 31,..,

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuiestos:

Crédito tributario de impuesto a la renta 132 76
Impuesto a la Salida de Divisas - [SD 17

Impuesto al Valor Agregado - IVA 13 -
Total 162 16

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones de

IVA por pagar 88 96
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 9
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar Il _14
Total 108 110

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -Una reconciliacién entre
la utilidad segyin estados financieros y el gasto por impuesto a|fa renta corriente, s como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 251 292
Gastos no deducibles 462 159
Amortizacion de pérdidas tributarias (2) 7D (7%
Otras partidas a3 (136)
Utilidad gravable 629 236
Impuesto a la renta causado (1) 138 136
Anticipo calculado (3) 150 _136
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 150 _136
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden set compensadas
con las utilidades gravables que sc obtengan dentro de los cinco (5) periedos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al3] de
diciembre del 2013 y 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$822 mil y US$893 mil respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 4.2% de costos y gastos deducibles

Para el afio 2013, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$150
mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$138 mil.
Consecueniemente, la Compafiia registrd en resultados US$150 mil equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013,

11.3 Movimiento del crédite tributario para impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, dolares)
Saidos al comienzo del afio (76) (283)
Provisidn del afio 150 136
Pagos efectuados (171} (141
Recuperacion de crédito tributario 30 212
Efecto de fusion (Nota 17) (65)
Saldos al fin de] afio (132) _{76)

Pagos efectuadps - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.

11,4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuesios diferidos
fueron como sigue:
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1L35

Saldos al Reconocido
comienzo del en los Saldos al
afio resultados  fin del afio
...(en miles de U.S. délares),..

Afio 2013:

Activos (pasivos) por impuesios diferidos
en relacién a:

Provision de jubilacién patronal 2) 7 5
Propiedades, planta y equipo 7 {7

Provision de valor neto de realizacion 12 (12)

Interés implicito ao 10 _
Total -z 2) 2
Afio 2012;

Activas (pasivos) por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades, planta y equipo 12 (5) 7

Provision de jubilacién patronal 3 (10) 2
Provisién de valor neto de realizacion 0 32 12

Interés implicito 19 _9 {10}
Total ' a9 26 _1

Aspectos tributarios:

Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 ide 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22“/tipara el afio 2013 y 23% a partir
del afio 2012. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la meglicidn de los activos (pasivos)
por impuestos diferidos, la Compafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarips de la Ley de Fomento Ambiental y Optitnizacion de Ios Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Buplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
1SD es del 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a compafiias
o personas naturales que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezea el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a [a renta.

Efectos Tributarios de io Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio

del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.
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Con base en el referido decreto, fa Compaiifa decidid que tomard como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abono a resultados.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacienadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia, Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2013, no
superaron €l importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS Y PROVISIONES

Un resumen de obligaciones acumuladas y provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Participacién a trabajadores 47 44
Beneficios sociales 5i1 202
Total 358 246

12.1  Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de [a provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos a! comienzo del afio 44 6
Provisién del afio 37 44
Pagos efectuados (44) (6)
Efecto de fusién (Nota 17) 210

47

Saldos al fin del afio _44
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS '

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigué[:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. délares)
|

Jubilacién patronal L 704 253
Bonificacion por desahucio '? 168 146
Total & 399

I
13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Jubﬂlacmn patronal fueron como

sigue:
2013 2012
i‘ (en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio ] 253 232
Costo de los servicios del periodo corriente | 142 15
Costo por intereses ! 6 6
Pagos L (95)
Efecto de Ia fusién (Nota 17) 1 398 —
Saldos al fin def afio - 704 253

I13.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones fiel Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio soligitado por el empleador o por €]
trabajador, la Compama entregaré el 25% de la tiltima remunekamén mensuzl por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién por bonﬁﬁcacwn por desahucio fueron

como sigue:

\

[ 201 2012

l s de US. dblares)
Saidos al comienzo del afio 146 116
Costo de los servicios del periodo corriente Lo154 26
Costo por intereses W 6 4
Pagos L (139)
Efecto de la fusion (Nota 17) 1 —_

i
Saldos al fin del afio | 168 146
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. F! valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Al 31 de diciembre del 2013, 1a administracidn no ha elaborado un analisis de sensibilidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes;

... Diciembre 31,...

2013 201
...{en porcentaje),..
Tasa(s) de descuento 8.68 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.05 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los signientes:

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Costo de los servicios 296 41
Costo por intereses _12 10
Total 308 43

Durante los afios 2013 y 2012, el importe del costo del servicio por US$296 mil y US$41 mil,
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de administracion y
ventas,

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.I Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en usc por parte de
la Compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafifa se enchientra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaifiia. La Compaiifa ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo

14.1.3 Riesgo de liguidez - La Gerencia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia, 1.a Compafita
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras ¥ préstamos
adecuadas, monitoreando semenalmente los flujos de efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que la Compaiiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de sus pasivos y patrimeonio.

La Administracién de la Compafiia revisa su estructura de capital sobre una base anual.
Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital,

Al 31 de diciembre del 2013, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se
detallan a continuacidn:

Capital de trabajo US$3,066 mil
Indice de liquidez 1.70 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.21 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiifa.
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14.2

14.3

Categorias de instriementos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos financiero medidos al costo amortizado

Efectivo v bancos (Nota 4) 1,317 451
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 3.054 8,717
Total 4371 2,168
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos (Nota 8) 3,000 2,162
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 2,461 7,668
Total 5,46] 9.830

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 6,221,000 acciones de US$1 valor

15.2

15.3

nominal unitario (2,875,000 acciones de US$1 valor nominal unitario al 31 de diciembre de
2012}, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% de] capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a Diciembre 31,
2013 2012
(en miles de U.8. d6lares)
Utilidades retenidas - distribuibles 513 675
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF 1,138) (1,138
Total (625) {463)
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
1os saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 201 L, podrdn ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y reservas
por valuacién, por valuacién o por valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, sdlo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafifa.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. doélares)
Ventas locales 15,050 13,979
Ventas al exterior 1.532 _1.399
Total 16,582 15378

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de la composicién del costo de ventas y gastos administrativos y operativos reportados en
los estados financieros es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas 10,203 9,963
Gastos de ventas 4,243 4,548
(Gastos administrativos 1,690 785
Total 16,136 15,296
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y beneficios empleados ’ 5,990 2,868
Consume de inventarios 5,473 5,508
Materiales y empaque 810 688
Instalaciones 585 731
Depreciaciones y amortizaciones 57 572
Mantenimiento y reparaciones 364 252
Honorarios profesionales 342 108
Arriendos 294 270
Transporte v fletes 277 422
Comisiones a terceros 272 2326
Publicidad y promociones 165 79
Seguros 79 26
Impuestos, tasas y contribuciones 74 69
Servicios subcontratados 37 830
Otros gastos menores ' _ 197 __ 547
Total 16,136 15.296
Gastos por sueldps y beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. dolares)
Sueldos y salarios 4,042 2,021
Beneficios sociales 976 467
Aportes al [ESS 503 247
Beneficios definidos 296 4]
Participacion a trabajadores 47 44
Beneficios empleados 136 __48
Total 3,990 2.868

18. FUSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE ALMACENES ATU S.A. Y
LAMINATI MADERERA S.A.

A continuacién se presentan los saldos al 8 de enero del 2013 de Almacenes ATU S.A., y Laminati

Maderera S.A que se incorporaron a los estados financieros de ATU Articulos de Acero S.A., aesa
fecha:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 8 DE ENERO DEL 2013

(Expresado en miles de U.S. dolares)

Laminati
Almacenes Maderera
ATU S.A, S.A, Tofal

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 4 10
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (1) 579 56 635
Activos por impuestos corrientes _60 _ 18 _78
Total activos corrientes 645 _18 123
ACTIVOS NQ CORRIENTES:

Propiedades y equipos y total activos

corrientes 5 1 _6
TOTAL 530 19 129
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Participacién a trabajadores 5 5 10
Obligaciones acumuladas _17 _23 100
Total pasivos corrientes _82 _ 28 110
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 383 11 399
Pasivos por impuestos diferidos _1 _1 _2
Total pasivos no corrientes 389 _12 401
Total pasivos A7l _ 40 S11
PATRIMONIO:
Capital social 280 10 250
Reserva legal 6 6 12
Reserva facultativa 16 9 25
Utilidades retenidas (déficit acumulado) (123) _14 (109)
Total patrimonio 179 _39 218
TOTAL £50 12 129

(1) Al 8 deenero del 2013 (fecha de fusion), corresponde al efecto neto entre las cuentas por
cobrar y cuentas por pagar que estas compaifiias mantenian con ATU Articulos de Acero S.A..
A la fecha de fusion estos fueron elim'mados.
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

. o
Entre €1 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31 del

2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Presidencia y la Gerencia de la Compaifiia en marzo 31 del 2014 y seran presentados a los Accionistas
y la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Presidencia de la Compatiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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