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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

“ATU” Articulos de Acero S.A.
Quito, 17 de marzo del 2006

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de “ATU” Articulos de Acero S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

2. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa.
Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones errbneas o inexactas de caricter
significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de “ATU” Articulos de Acero S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4.  Tal como se explica en la Nota 1, la utilidad bruta generada por la Compaiiia en los dos dltimos afios
no ha sido suficiente para absorber los gastos operativos y financieros, habiendo acumulado al 31 de
diciembre del 2005 pérdidas por total de US$478,671. La Administracién atribuye esta situacién a
las condiciones recesivas del mercado observadas en los (ltimos afios, fuerte nivel de competencia
y costos crecientes. Frente a esta situacién y con el objeto de recomponer la situacién patrimonial, la
Compaiiia recibié en el 2005 y 2004 aportes para futuras capitalizaciones por US$435,000 y
US$965,000, respectivamente. En la citada nota se expresa que la Compaiiia tiene planes de
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crecimiento en las lineas de muebles de hogar, productos para la construccién y exportaciones y,
continda aplicando medidas destinadas a mejorar la eficiencia en sus operaciones, reducir sus
costos, generar nuevos negocios y, en definitiva, mejorar su rentabilidad. Segin se menciona en la
Nota 5, una parte de los costos incurridos para estos propésitos por un valor neto al cierre del 2005
de US$1,224,296, ha sido activada para su amortizacién contra los ingresos incrementales que la
Compaiifa espera generar en afios futuros y, por lo tanto, su recupero depende de que dichos planes
de mejora en la rentabilidad se concreten en la préctica.

5. Enlas Notas 1y 9 a los estados financieros, la Administracién explica las operaciones que “ATU”
Articulos de Acero S.A. efectia con compaiifas del mismo grupo econémico.
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"ATU" ARTICULOS DE ACEROSA.

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencla
ACTIVO CORRIENTE aNotss 2,005 2004 PASVO CORRIENTE
Cejay bancos 188,072 525,573 Obiigaciones bancarias
Cuentas por cobrar Provesdoresy otros
C y 9 18,508 614,534 Anticipos de clientes
Clientes nacionsies 2,019,089 1,503,265 Compafilas relacionadas
Exportaciones 213,352 357,083 Sueldos, prestacionesy beneficios sociales
35,308 22,300 Deudas fiscales
Otras cuentas por cobrar 434,911 238,502 Otros pasivos
2,719,258 2,825,763 Total del pasivo corriente
Provisén para cuentas dudosss 8 26,587) (26,597)
2,093,661 2,800,168
Inventarios 3 - 1,769,402 1,452,504 PASVO A LARGO PLAZO
‘Gentos pagados por anticipado 115,953 166,676 Prestaciones a largo plazo
Obligaciones bencarias
Total del activo corrients 4,767,088 4,045,009
PROPEDADES PLANTA Y EQUIPOS 4 1,620,608 1,605,704
OTROSACTIVOS 5 1,224,206 1,458,527 PATRIMONIO (Véanss estados adjuntos)
ACTIVOSA LARGO RLAZO [] 820,879 49,305
8,441,981 8,145,835
== e

2,005 2004
1,040,871 708,738
711,718 530,212
628,279 688,448
504,726 385,724
139,446 129,888
122,342 73,338
23,225 29,016

3,170,304 2,525,360

1,158,731 1,008,793
310,181 762,086

1,405,912 1,770,859

3,805,745 3,849,416

441, A
8,441,961 8,145,636

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General

S

Gerente¢' Financlero
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"ATU" ARTICULOS EACEFDSA

“ATU" ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en dblares estadounidenses)

2005 2004
Ventas netas 9,625,885 9,074,165
Costo de los productos vendidos (6,076,853) (5,971,120)
Utilidad bruta 3,549,031 3,103,045
Gastos operativos
De venta (3,071,927) (2,765,249)
De administracion (1,004,783) (909,377)
Anancieros, neto (205,093) (250,617)
Pérdida en operaciones (732,772) (822,198)
Otrosingresos, neto 254,101 180,206
Pérdida neta del afio (478,671) (641,992)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

ing. Esteban Anker Sr. Eduar S

Presidente Ejecutivo Gerente Financiero
Mandatario General
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resorva
Referencia Capital Reserva  Aportesperafuturas  Reserva Reserva de por Resultados
& Notes wocial (1) logel capitalizaciones  _ facultativa capltal yaluacién acumulsdos Totat

Saidosal 1ro de enero del 2004 2,875,000 32,278 - 2,173 360,589 185,573 70,817 3,526,408
Distribucién de utilidades acordads en Ia unta

General de Accionistas del 2¢ de marzo del 2004

Aproplecitn a ressrva legel " - 7,500 - - (7,500)

Apropiacién a ressrva facultativa - - - 82,801 82,301)

Aporte para futurss capitalizaciones aprobado por la unts

General de Accionistas del 2 de diclembre del 2004. - - 985,000 985,000
Pérdida nets del afio (641,992) (641,992)
Seidos el 31 de diciembre del 2004 2,875,000 39,776 965,000 64,974 360,568 185,573 (841,476) 3,848,418
Aporta para futuras capitalizaciones sprobado por Ia unts

General de Accionistas del 2 de diclembre del 2004, - - 135,000 - 136,000
Aporte para futs por Ia linta

General de Accionistas del 10 de enero del 2005. - - 300,000 300,000
o én de pérdid 1a Jinta

General de Acclonistas del 28 de abril del 2005 - (30,380) - (64,974) (360,569) (185,873) 841,478

Pérdida neta del afio “70871)  (478871)
Seldosal 31 de diciembre del 2005 2,875,000 9,418 1,400,000 (47w-

(1) Representado por 2,875,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General




"ATU" ARTICULCS DE ACEROSA

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Aujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
(Perdida) neta del afio
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion
Amortizaciones
Provison para beneficios sociales a largo plazo

Cambios en activos y pasvos
Cuentas por cobrar
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Inversiones a largo plazo
Proveedoresy otros
Anticipos de dlientes
Compafiias relacionadas
Sueidos, prestaciones y beneficios sociales
Deudas fiscaes
Otros pasvos

Bectivo neto (utifzado en) provigto por fas actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto
Incremento de otros activos

Hectivo neto utilizado en las actividades de inverson

Aujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Decremento) Incremento de obligaciones bancarias
Pago de beneficios sociales a largo plazo
Aportes para futuras Capitalizaciones

Bectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

(Disminucién) Incremento neto de efectivo
Bectivo d inicio del afio
Bectivo d fin del afio

Referencia
aNotas

o0d

2005 2004
(478,671) (641,992)
210,109 214,997
324,383 168,733
284,191 432,278
340,012 174,016
(639,101) 304,997
(316,808) 449,249
50,723 (61,786)
(2,079) (3,449)
181,504 (100,444)
(60,169) 10,881
115,112 (148,049)
9,558 (46,816)
49,008 51,303
(5,791) 4,537
(278,033) 634,439
(144,013) (168,456)
(93,152) (449,320)
. (237,165) (617,776)
(120,050) (319,354)
(137,253) (265,759)
435,000 O
177,697 379,887
(337,501) 396,550
525,573 129,023
188,072 525,573

Las notas explicativas anexas 1 a 12son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General
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A\TU "ATU" ARTICULOS DE ACEROS.A.

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

“ATU” Articulos de Acero S.A. fue constituida el 11 de diciembre de 1940 con el objeto de
dedicarse a la fabricacién y venta de muebles que son comercializados directamente y mediante la
gestion realizada por la compaiifa asociada Almacenes "ATU" Cia. Ltda. Adicionalmente, realiza las
transacciones detalladas en la Nota 9 con compafifas del mismo grupo econémico, a los precios y
bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas.

La utilidad bruta generada por la Compaiifa en los dos dltimos afos no ha sido suficiente para
absorber los gastos operativos y financieros, habiendo acumulado al 31 de diciembre del 2005
pérdidas por total de US$478,671. Esta situacién es atribuible a condiciones recesivas del mercado
observadas en los (ltimos afios, fuerte nivel de competencia y costos crecientes. Frente a esta
situacién y con el objeto de recomponer la situacién patrimonial, la Compaiiia recibi6 en el 2005 y
2004 aportes para futuras capitalizaciones por US$435,000 y US$965,000, respectivamente. La
Compaiiia tiene planes de crecimiento en las lineas de muebles de hogar, productos para la
construccién y exportaciones y, continda aplicando medidas destinadas a mejorar la eficiencia en
sus operaciones, reducir sus costos, generar nuevos negocios y, en definitiva, mejorar su rentabilidad.
Segin se menciona en la Nota 5, una parte de los costos incurridos para estos propésitos por un
valor neto al cierre del 2005 de US$1,224,296, ha sido activada para su amortizacién contra los
ingresos incrementales que la Compaiiia espera generar en afios futuros y, por lo tanto, su recupero
depende de que dichos planes de mejora en la rentabilidad se concreten en la préctica.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estin basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
doélares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Provisién para cuentas dudosas -

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir eventuales pérdidas que se estima
llegardn a producirse en la realizacién de las cuentas por cobrar.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados,
semielaborados y partes terminadas, productos en proceso y materia prima y materiales,
utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, planta y equipos -

Con excepcién de los edificios y terrenos y la maquinaria y equipo, que fueron revaluados de
acuerdo con lo indicado mas adelante, el rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a d6lares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la
depreciacién acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor
de utilizacién econémica.

Los edificios y terrenos y la maquinaria y equipo, se presentan al valor que surge de avaliios
técnicos practicados en los afios 2000 y 2001, por peritos independientes contratados para dicho

efecto.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del aio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo

el método de linea recta.
Gastos pagados por anticipado y Otros activos -

Los gastos pagados por anticipado (principalmente impuestos) se presentan a su costo. Los Otros
activos incluyen los gastos de adecuaciones de oficina, los costos relacionados con la implantacién y
desarrollo del sistema para la planificacién de los recursos empresariales, los costos de desarrollo e
implementacién de un “programa de Productividad Comercial y Operativa” y los costos de moldes a
ser utilizados para la fabricacién de nuevas lineas de productos. Se presentan al costo y se amortizan
en linea recta. Ver Nota 5.

Beneficios sociales no corrientes, Jubilacién patronal y Bonificacion por desahucio -

El costo de estos beneficios y prestaciones a cargo de la Compafiia, presentados bajo el pasivo a
largo plazo, es contabilizado mediante la constitucién de provisiones con cargo a los costos y gastos

(resultados) del afio.

El monto de la provisién que cubre el costo de la jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio
fue determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente. En
el afio 2003 se modificé la legislacién vigente sobre el beneficio a empleados del décimo cuarto
sueldo. Estas modificaciones determinaron el incremento en la reserva matemdtica que se menciona
en la Nota 10 el cual ha sido provisionado por la Compaiifa en un plazo de tres afios.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base

en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a larenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias establecen una tasa de impuesto del 25% de las

(3
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Los afios 2002 al 2005, segin la legislacién vigente aiin estan sujetos a una posible fiscalizacién.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de

las utilidades obtenidas.

Al cierre del afio 2005 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$936,077.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresi6n monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podréa utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Corresponde a los aportes recibidos segiin aprobacién de las Juntas Generales de Accionistas del 2
de diciembre del 2004 y del 10 de enero del 2005. Estos aportes fueron entregados con el objeto
de recomponer la situacién patrimonial de la Compaifiia.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 3 - INVENTARIOS
(Continuacién)

Productos terminados
Semielaborados y partes terminadas
Productos en proceso

Materia prima y materiales
Inventarios en trénsito

Otros

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

2005 2004
357,802 344,559
382,130 380,779
111,958 49,202
894,869 665,194
20,491 2,560
2,152 10,300
1,769,402 1,452,594
Tasa anual de
2004 depreciacién
%
395,494 5
1,228,987 10y 20
16,308 10
95,516 20
1,736,306
(606,131)
1,130,175
565,619
1,695,794

Composicion:
2005
Edificios e instalaciones 388,761
Magquinaria y equipo de computo 1,294,910
Muebles y enseres 18,284
Vehiculos 124,170
1,826,125
Menos:
Depreciaci6én acumulada (762,046)
1,064,079
Terrenos 565,619
Saldo al 31 de diciembre 1,629,698
Movimiento:
(Véase pagina siguiente)

(5)



NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
(Continuacion)

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 5 - OTROS ACTIVOS

Composicién:

Proyectos de productividad comercial y operativa y
planificacién de recursos empresariales (1)

Areas de exhibicién (2)

Proyecto Cocinas (3)

Salas de Exhibici6n (4)

Adecuaciones en locales arrendados (5)

Desarrollo de nuevas lineas (6)

Otros

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre

2004 2004
1,695,794 1,742,335
144,013 168,456
(210,109) (214,997)
1,629,698 1,695,794
2005 2004
1,072,839 1,072,839
264,247 264,247
147,810 147,810
136,767 136,767
188,657 111,739
104,663 104,663
83,459 67,225
1,998,442 1,905,290
(774,146) (449,763)
1,224,296 1,455,527

(1) Incluye (i) Los cargos relacionados con la compra de equipos, licencias, capacitacién y otros
realizados para la puesta en marcha de un nuevo sistema denominado “Sistema para la
planificacién de los recursos empresariales” (ERP-BAAN) por un monto de US$666,371 cuya
amortizacién se efecta en un periodo de 10 afios, a partir del 2004; y, (ii) los cargos por el
desarrollo e implementacién de un “Programa de Productividad Comercial y Operativa”
realizado por la consultora internacional Plexus por un monto de US$406,468 cuya

amortizacién se efecta en un periodo de 4 arios, a partir de noviembre del 2004.

La Administracién considera, con base en los presupuestos y proyecciones disponibles, que los
costos diferidos arriba indicados podrdn recuperarse con el incremento de la rentabilidad

(6)



NOTA 5 - OTROS ACTIVOS
(Continuacion)

como resultado de la aplicacién de estos sistemas de gestion y de las ventas generadas por la
nueva linea de muebles de cocina.

(2) Corresponde a las adecuaciones realizadas en el almacén de exhibicién, que se amortizan en
5 aiios de acuerdo con el plazo del contrato de arrendamiento suscrito.

(3)  Corresponde al costo de desarrollo del proyecto de cocinas (linea nueva de negocios) que se
amortiza a cinco afos a partir de enero del 2005.

(4)  Corresponde al costo de las adecuaciones realizadas en salas para la exhibicién del proyecto
de cocinas que se amortiza a cinco afios a partir de enero del 2005.

(5) Corresponde al costo de las adecuaciones realizadas en las oficinas y bodegas de la planta
industrial, que se amortizan en 5 afos de acuerdo con el plazo del contrato de arrendamiento
suscrito.

(6) Corresponde a los cargos por disefios, planos, desarrollo y pruebas de produccién del
proyecto de desarrollo de nuevas lineas de productos que se amortizan en 5 afios a partir de
la primera venta de dichos productos.

Movimiento:

2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero 1,455,527 1,174,940
Adiciones netas 93,152 449,320
Amortizacién del afio (324,383) (168,733)
Saldo al 31 de diciembre 1,224,296 1,455,527

NOTA 6 - ACTIVOS A LARGO PLAZO

Composicién:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 6 - ACTIVOS A LARGO PLAZO

(Continuacién)
2005 2004
Inmobiliaria Huascardn Cia. Ltda. (en disolucién) (1)
Cuentas por cobrar 329,998 -
Participaciones sociales 439,497 -
Membresias 27,500 27,500
Corpei 23,748 21,669
Otros 136 136
820,879 49,305
(1)  Ver Nota 9.
NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Composicion:
2005 2004
Tasa de Porcién Tasa de _Porcion
Plazo interés corriente largo plazo Plazo interés corriente largo plazo
en meses anual enmeses  anual
% %
Banco Intemacional S.A. (1) 36 11-12 272,981 107,855 36 12 284,043 287,983
Produbanco S.A. (2) 6 10 300,000 - 3 12-14 200,000 -
Banco Bolivariano S.A. (3) 36 12.75 255,090 68,993 12a36 12.75 224,693 324,083
Banco MM Jaramillo Arteaga(4) 24 9.42-948-9.33 212,500 133,333 - -
1,040,571 310,181 708,736 612,066
Sr. Andrés Anker (5) - - 48 8 ~ 150,000
1,040,571 310,181 708,736 762E066

(1) Corresponde a créditos recibidos para financiamiento de exportaciones y capital de trabajo.
Estos créditos se encuentran garantizados con prenda sobre la maquinaria de la Compaiiia por
un monto de US$170,801 e hipoteca abierta sobre el galpén ubicado en Quito y el local No. 8
ubicado en el Centro Comercial Dicentro — Guayaquil, de propiedad de Inmobiliaria
Huascardn (compaiia relacionada en disolucion), la misma que acuerda ser la Fiadora
Hipotecaria de las obligaciones econémicas que mantiene "ATU" Articulos de Acero S.A. con

el Banco Internacional S.A. (Ver Nota 9).

(2)  Corresponde a créditos garantizados con prenda sobre maquinaria industrial por US$473,720.

(8)



NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

(Continuacién)

(3)  Corresponde a créditos garantizados con prenda sobre maquinaria industrial por US$229,585

e hipoteca abierta sobre el terreno y construcciones de la Compaiifa.

(4) Corresponde a créditos garantizados con prenda sobre producto terminado por un monto de
US$216,621 y materia prima por US$712,589.

(5) Corresponde a un préstamo realizado por el Sr. Andrés Anker a la compafiia con vencimiento
inicialmente pactado en diciembre de 2008 y, posteriormente, convertido en un aporte para

futuras capitalizaciones.

NOTA 8 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:

2005

Provisién para cuentas dudosas
Deudas fiscales
Sueldos, prestaciones y beneficios sociales

Prestaciones a largo plazo

Jubilaci6n patronal (Art.221Cédigo del
Trabajo)

Bonificacién por afios de servicio (Art. 32
Contrato Colectivo)

Otras Prestaciones sociales no corrientes
(Art. 52 Contrato Colectivo)
Bonificacién por desahucio (Art. 185
Cédigo de Trabajo)

Saldos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
del 2005 Incremento utilizaciones del 2005
25,597 - - 25,597
73,336 1,867,263 1,818,257 122,342
129,888 1,534,181 1,524,623 139,446
630,222 163,003 44,603 748,622
85,562 20,930 46,468 60,024
255,824 89,698 16,226 329,296
37,185 10,560 29,956 17,789
1,008,793 284,191 137,253 1,155,731
(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacién)

2004

Provisién para cuentas dudosas
Deudas fiscales
Sueldos, prestaciones y beneficios sociales

Prestaciones a largo plazo

Jubilacién patronal (Art.221Cédigo del
Trabajo)

Bonificaci6n por afios de servicio (Art. 32
Contrato Colectivo)

Otras Prestaciones sociales no corrientes
{Art. 52 Contrato Colectivo)

Bonificaci6n por desahucio (Art. 185
Cédigo de Trabajo)

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se componen de:

1 de enero Pagos y/o de diciembre
del 2004 Incremento utilizaciones del 2004
25,597 - - 25,597
22,033 1,673,211 1,621,908 73,336
176,704 1,646,222 1,693,038 129,888
506,567 313,688 190,033 630,222
81,008 23,087 18,533 85,562
228,058 67,454 39,689 255,824
26,640 28,049 17,505 37,185
842,274 432,278 265,759 1,008,793
(Véase péagina siguiente)
(10)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2005 2004
Compaiiias relacionadas
Inmobiliaria Huascardn Cia. Ltda. (en disoluci6n) (1) - 185,596
Laminati Maderera S.A. (2) 16,508 2,993
Almacenes "ATU" Cia. Ltda. (3) - 10,337
Accionistas (4) - 415,608
16,508 614,534
ACTIVOS A LARGO PLAZO
Participaciones sociales en Inmobiliaria Huascarén
Cia. Ltda. (en disolucién) (4) 439,497 =
Cuentas por cobrar a Inmobiliaria Huascardn
Cia. Ltda. (en disolucién) (4) 329,998 -
769,495 -
Cuentas por pagar - Compaiifa relacionada
Laminati Maderera S.A. (2) 165,229 -
Almacenes "ATU" Cia. Ltda. (3) 315,606 365,724
Accionistas (4) 23,890 -

m

2)

504,725 365,724

Corresponde al saldo neto resultante de i) servicios contables, tributarios y administrativos
proporcionados por la Compaiifa por US$24,000 (2004: US$70,594); ii) préstamos otorgados;
iii) gastos pagados por cuenta de dicha relacionada y iv) arriendos pagados a la Compafiia por
US$55,000 (2004: US$73,200).

Cuentas por cobrar originadas bésicamente en el saldo neto resultante de préstamos
otorgados, gastos pagados por cuenta de dicha relacionada y facturas por arrendamiento de
maquinaria y herramientas con cargo a la compaia relacionada por US$30,592 (2004 -
US$61,605).

Las cuentas por pagar a esta compaiiia se originan bdasicamente en servicios provistos a “ATU”
Articulos de Acero S.A. por el armado y ensamble de inventarios.

El saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2004 corresponde a intereses sobre saldos
adeudados. El saldo por pagar se origina en que la Compafiia mantiene desde hace varios
anos contratos de mandato mercantil con la comparifa relacionada Almacenes "ATU* Cia.
Ltda. en los cuales se establece que la gestién de ventas y cobranzas a nivel nacional estara a
cargo de Almacenes "ATU" Cia. Ltda.; en virtud del cual “ATU” Articulos de Acero S.A.

(1)



A A B R NN EBENERENENENEENENEENERERENNEE NN NN EXESERRYYER

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuaci6n)

4)

cancelard por este servicio una comisién anual. Con fecha 16 de diciembre del 2004 y 10 de
diciembre del 2003, se firman nuevos contratos aplicables al afio 2005 y 2004,
respectivamente en los cuales se establece que por la gestion de ventas y cobranzas a nivel
nacional que realice Almacenes “ATU” Cia. Ltda., la Compafifa reconocerd una comisién para
el afo 2005 del 22.5% de la venta nacional (2004 ~ hasta US$2,000,000). Durante los afios
2005 y 2004 las comisiones reconocidas por la Compaiiia ascendieron a US$1,930,000 (2004

- US$1,850,000).

El saldo por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 a Almacenes “ATU” Cia. Ltda.
corresponde a las comisiones que se explican en el pérrafo anterior e incluye para el afio 2005
US$100,907 adeudados por Inmobiliaria Huascardn Cia. Ltda. y que se prevé recuperar
mediante la transaccién explicada en el pérrafo 4 siguiente.

Con base en un convenio de compra venta de cartera y pago con participaciones firmado el 4
de diciembre del 2003 los accionistas asumieron la obligacién de pagar el saldo adeudado a la
Compafifa, mediante una cesién irrevocable a “ATU"Articulos de Acero S.A. de las
participaciones que posefan en el capital social de Inmobiliaria Huascaran Cia. Ltda. Con
fecha 19 de octubre del 2005, se suscribi6 la escritura piblica de Cesi6n de Participaciones de
Compaiiia Inmobiliaria Huascardn Cia. Ltda. (en disolucién) a “ATU” Articulos de Acero S.A. y,
con fecha 30 de noviembre del 2005, se inscribi6 este documento en el Registro Mercantil. El
26 de abril del 2004 los socios de Inmobiliaria Huascardn Cia. Ltda. habfan resuelto disolver y
liquidar la compafiia en forma voluntaria y anticipada. Estas operaciones fueron contabilizadas

como sigue:

Cuenta por cobrar a Inmobiliaria Huascaran Cia. Ltda. al 31 de

diciembredel 2004 185,596
Cargos por servicios contables, préstamos, arriendos y gastos
pagados por cuenta de Inmobiliaria Huascarén Cia. Ltda. 144,402

Cuenta por cobrar al 31 de diciembre del 2005, reclasificado al

rubro Activos a largo plazo, a ser cancelado en especie a través

de la asignacién de activos netos de Inmobiliaria Huascaran Cia.

Ltda. en el proceso de disolucién de dicha compafifa 329,998
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Saldo por cobrar a Accionistas al 31 de diciembre del 2004 415,608
Cancelaci6n de la cuenta por cobrar mediante recepci6n en
dacién de pago de participaciones en el capital de Inmobiliaria

Huascardn Cia. Ltda. a valor en libros (439,497)
(Excedente) registrado en una cuenta or pagar a Accionistas (23,889)

Segin surge de estados financieros no auditados de Inmobiliaria Huascardn Cia. Ltda., al 31
de diciembre del 2004 los principales activos de Inmobiliaria Huascardn Cia. Ltda. que
servirfan para cancelar la cuenta por cobrar a la subsidiaria y recuperar el valor de la inversi6n

“en participaciones incluyen bienes inmuebles que son actualmente utilizados en, y constituyen
bienes fundamentales para, la operacién de “ATU”Articulos de Acero S.A. Sustentados en
avaltos de profesionales independientes, la Administracién estima que los activos netos de
Inmobiliaria Huascardn Cia. Ltda. que serén recibidos por la Compaiiia son suficientes para (i)
cancelar el saldo de US$329,998 de la deuda que Inmobiliaria Huascarén Cia. Ltda. mantiene
con la Compaiifa, (i) realizar el valor de la inversién en participaciones en el capital social de
la subsidiaria por US$439,497 vy (iii) reembolsar el saldo de US$100,907 que Inmobiliaria
Huascarédn Cia. Ltda. adeuda a la entidad relacionada Almacenes ATU Cia. Ltda.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo
establecido para su liquidacién.

Dada la naturaleza de las relaciones entre las compaiiias, estas transacciones no son equiparables a
otras operaciones efectuadas con terceros.

NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que se encontraban
prestando servicios a la Compaiifa.

En el afo 2003, por un cambio en la legislacién vigente que afect6 el beneficio de los empleados
correspondiente al décimo cuarto sueldo se determiné un incremento en la reserva matemética de
US$200,832, de cuyo monto la Compatifa provision6 en el 2005 US$66,944 (2004 - US$66,944 y

2003 - US$66,944).

Dichos estudios estdn basados en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de conmutacién actuarial al 31 de diciembre del 2005

(13)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

del 6.5% (2004 — 7.69%), respectivamente, para la determinacién del valor actual de la reserva
matemdtica. El decremento en la tasa de conmutacién obedece bésicamente a que la tasa de
incremento salarial durante el afio 2005 tendi6 a disminuir.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (17 de marzo

del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en

los mismos.
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