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PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía. Ltda. 
Almagro N32-48 y Whymper 
Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfonos: (593) 2 2562288 / 2525100 

Fax: (593) 2 2567010 

A los Accionistas de 

“ATU” Artículos de Acero S.A. 

28 de marzo del 2002 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de “ATU” Artículos de Acero S.A. al 31 de 
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

e 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría, 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 
de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 
significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 

los aspectos importantes, la situación financiera de “ATU” Artículos de Acero S.A. al 31 de 
diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

4. En las Notas 1 y 9 a los estados financieros, la Administración explica las operaciones que “ATU” 
Artículos de Acero S.A. efectúa con compañías del mismo grupo económico. 

5. En las Notas 2 e) y 4 a los estados financieros la Administración indica que, de acuerdo con lo 
permitido por los Organismos de Control, durante el año 2001 la Compañía revaluó su maquinaria 
y equipo y, en el 2000, revaluó sus edificios y terrenos a los valores de mercado que surgen de 
estudios practicados por un perito independiente. 
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PRICEWATERHOUSE(COPERS 

A los Accionistas de 

“ATU” Artículos de Acero S.A. 

28 de marzo del 2002 

6. En la Nota 1 la Administración menciona las medidas económicas adoptadas por las autoridades 
durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a dólares 
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que 
aún deben cumplirse para que el proceso de recuperación económica pueda consolidarse y 
mantenerse en el futuro. 
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- E) “ATU" ARTÍCULOS DE ACEROS.A. 

  

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A. 
BALANCE GENERAL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia Referencia 

ACTIVO CORRIENTE a Notas 2901 2900 PASIVO CORRIENTE 2 Notas 2001 2000 

Caja y bancos 19,693 53,575 Obligaciones bancarias 7 344,162 158,887 

Cuentas por cobrar Proveedores y otros 1,078,514 313,709 

Compañías relacionadas 9 404,776 269,744 Compañías relacionadas 9 184,725 229,183 

Exportaciones 9 645,956 860,685 Prestaciones y beneficios sociales 8 153,803 73,505 

Empleados 10,210 6,583 Deudas fiscales 8 8,351 33,772 

Otras cuentas por cobrar 356,943 129,922 Otros pasivos 65,270 168,899 

1,417,885 1,266,934 Total del pasivo corriente 1,834,925 977,955 

Provisión para cuentas dudosas 20y8 (10,293) (10,293) 

1,407,592 1,256,641 PASIVO A LARGO PLAZO 

Inventarios 2d)y3 Prestaciones a largo plazo 2 h), 8 y 10 548,635 314,348 

Productos terminados 238,293 207,128 Obligaciones bancarias 7 537,165 263,035 

Semielaborados y partes terminadas 677,038 476,808 
Productos en proceso 75,289 82,150 1,085,800 377,383 

Materia prima y materlales 1,191,764 698,474 

En tránsito 180,473 174,532 

2,362,857 1,639,092 

Gastos pagados por anticipado 2f 45,554 73,863 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 3,440,963 2,841,208 

Total del activo corriente 3,035,696 3,023,171 

INVERSIONES EN ACCIONES 2py6 141,750 41,750 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 2e)y4 2,102,676 1,260,988 

OTROS ACTIVOS 5 281,466 70,637 

6,361,588. 4,396,546 6,361,588_ 4,396,546    

   

  

     
Las fotas explicativas afexas 1 a 14 son parte integrante de los estados 

Axa NN A Lanas 

Ing. Esteban Anke 
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero 
Mandatario General   
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O "ATU” ARTÍCULOS DE ACEROS.A 

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A. 

  

ESTADO DE RESULTADOS 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

Referencia 

a Notas 2001 2000 

Ventas netas 21) 10,193,418 5,920,830 

Costo de los productos vendidos (6,350,687) (3,600,482) 

Utilidad bruta 3,842,731 2,320,348 

Gastos operativos 
De venta (2,757,030) (1,713,765) 

De administración (785,433) (561,829) 

Financieros, neto (112,133) (21,401) 

Resultado por Exposición a la Inflación, 
neto de ganancia en cambio 13 - (33,189) 

Pérdida en operaciones 188,135 (9,836) 

Otros ingresos, neto 86,465 65,605 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
en las utilidades y del impuesto a la renta 274,600 55,769 

Participación de los trabajadores en las utilidades 2j (43,857) (16,708) 

Impuesto a la renta 2 k) (62,130) (12,899) 

Utilidad neta del año 168,613 26,162 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 

Ing. Esteban Anker 
Presidente Ejecutivo Gerente Finánciero 
Mandatario General 
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reserva Reserva 
Referencia Capital Reserva Reserva por revalorización Reexpresión Reserva de por Utilidades 

a Notas social legal facultativa del patrimonio monetaria capital valuación acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2000 300,000 17,545 3,345 938,430 - . - 133,225 1,392,545 

Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los 
activos no monetarios y del patrimonio, 
provenientes de ejercicios anteriores, 
el índice corrector de brecha entre inflación 
y devaluación del sucre, según lo requerido 
por la NEC 17 13 - 858,875 (268,926) . 56,844 646,793 

Transferencia a la cuenta Reserva de 
capital requerida por la NEC 17 2 1) y 13 . - (1,497,254) 268,926 1,228,328 - - 
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General de Accionistas del 31 de marzo del 2000 

  

  

Apropiación a reserva legal 11 - 6,000 - - - - (6,000) - 
Apropiación a reserva facultativa - - 15,553 - - - - (15,553) - 
Divi en efectivo - . - » - - - (92,000) (92,000) 

Capitalización de reservas acordada en la Junta 
General de Accionistas del 4 de octubre de 
1999, registrado en el Registro Mercantil el 
el 30 de marzo del 2000 300,000 . - (300,000) . - - - - 

Otros ajustes - - - (51) - - - - (51) 

e Revaluación de inmuebles 867,759 - 867,759 

2ely4 
Utilidad neta del año - - - » - 26,162 26,162 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 600,000 23,545 18,898 - - 1,228,328 867,759 102,678 2,841,208 

Distribución de utilidades acordada en la Junta 
General de Accionistas del 30 de marzo del 2001 
Apropiación a reserva legal 1 - 5,500 - > - . - (5,500) - 
Apropiación a reserva facultativa - - 5,662 - - - - (5,662) - 
Pago de dividendos - - - - - - - (15,000) (15,000) 

Distribución de utilidades acordada en la junta 
General de Accionistas del 30 de julio del 2001 
Dividendos en efectivo y en especie - - (24,000) - - > - (76,000) (100,000) 

Revaluación de maquinaria y equipo 20 y4 - - - - - - 546,142 - 546,142 

Utilidad neta del año - - - - - - - A E 168,613_ 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 600,000 29,045 360 . - 12 8 1,413,901 169,129 3,440,963 
    

     
Ing. Esteban Anker 

(e Presidente Ejecutivo Gerente Financiero 
Mandatario General 
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ET "ATU" ARTÍCULOS DE ACEROS.A 

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A. 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Referencia 
a Notas 2001 2000 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta del año 168,613 26,162 
Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Depreciación 4 154,806 144,457 
Amortizaciones 5 58,522 24,397 
Diferencia en cambio originada en inversiones en acciones - (7,473) 
Provisión para beneficios sociales a largo plazo 8 247,374 143,320 
Provisión para cuentas dudosas - 10,293 
Resultado por exposición a la inflación de activos no 
monetarios (salvo inventarios) y del patrimonio - 290,430 

629,315 631,586 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar (305,951) (407,822) 
inventarios (723,765) (693,841) 
Gastos pagados por anticipado 28,309 (49,316) 
Proveedores y otros 764,805 96,268 
Compañías relacionadas (44,458) 40,862 
Prestaciones y beneficios sociales 80,298 18,104 
Deudas fiscales (25,421) 23,317 
Otros pasivos (103,629) 120,786 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operación 299,503 (220,056) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto 4 (450,352) (105,177) 
Incremento de otros activos 5 (269,351) (2,990) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (719,703) (108,167) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Incremento de obligaciones bancarias 185,275 158,887 
Incremento de deuda a largo plazo 274,130 263,035 
Pago de beneficios sociales a largo plazo 8 (13,087) (43,096) 
Dividendos en efectivo (60,000) (92,000) 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
financiamiento 386,318 286,826 

Disminución neta de efectivo (33,882) (41,397) 

Diferencia por conversión de los saldos iniciales de efectivo - (20,706) 

Efectivo al inicio del año . 53,575 115,678 

Efectivo al fin del año 19,693 53,575 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 

  

Ing. Esteban Anker : 
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero 
Mandatario General 
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"ATU" ARTICULOS DE ACEROS.A. 

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

NOTA 1 - OPERACIONES 

“ATU” Artículos de Acero S.A. fue constituida el 11 de diciembre de 1940 con el objeto de 
dedicarse a la fabricación y venta de muebles que son comercializados directamente y a través de la 
compañía asociada Almacenes "ATU" Cía. Ltda. Adicionalmente, realiza las transacciones detalladas 
en la Nota 9 con compañías del mismo grupo económico, a los precios y bajo las condiciones 
establecidas con dichas entidades relacionadas. 

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un 
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación 
Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por 
dólares estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido 
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversión de Estados Financieros para 
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización", las empresas debieron ajustar el valor de sus 
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada 
entre la inflación local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 
de marzo del 2000. Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos 
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la 
actividad económica del país junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La 
consolidación y mantenimiento del proceso de recuperación depende, entre otros, de que 
Ecuador obtenga nueva inversión y financiamiento externo, de la reestructuración del sistema 

bancario y financiero del país y del desarrollo de mecanismos de creación y canalización de su 
ahorro interno. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.



  

b) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes, por lo que los resultados reales podrían diferir de los montos estimados por 
la Administración. 

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 - 

Las cuentas de la Compañía al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a 
dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversión de Estados 
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización". Dicha norma establece los 
siguientes procedimientos de ajuste y conversión: 

. ajuste por inflación de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000. 

. reexpresión de los activos mo monetarios y del patrimonio mediante la aplicación de un 
índice especial de corrección de brecha entre la inflación y devaluación del sucre con 
respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de 
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000. 

. reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los 

procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de 
ser éstos inferiores. 

. conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y 
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado 
en dicha fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1, 

establecida oficialmente. 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior fueron imputados a la cuenta 
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos correspondían a la corrección del efecto de 
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta 
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por 
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los 
primeros tres meses del año 2000. 

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Debido a que, según lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en 
la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba 
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres) 
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos 
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este 
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los saldos al inicio del ejercicio 
2000 y a los movimientos del referido período, expuestos en dichos estados, dividiendo los 
montos en sucres por la tasa de cambio de S/.25,000 por US$1. 

Provisión para cuentas dudosas - 

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir eventuales pérdidas que se estima 
llegarán a producirse en la realización de las cuentas por cobrar. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo 
con lo establecido en la NEC 17, según corresponda, calculado para productos terminados, 
semielaborados y partes terminadas, productos en proceso y materia prima y materiales, 
utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. Los 
inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

El valor de los inventarios no excede su valor de mercado. 

La Compañía adoptó, con efecto al 1 de enero del 2000, el método promedio para imputar el costo 
de las salidas de sus inventarios de productos terminados, semielaborados y partes terminadas, 
productos en proceso, materia prima y materiales, En el ejercicio 1999, el costo de los referidos 
inventarios fue determinado con base en el método Ultimo en Entrar, Primero en Salir (UEPS) 

calculado sobre la base anual. La Compañía considera que, por las características operativas de la 
empresa, el método promedio permite una medición más razonable del resultado de sus 
operaciones. Este cambio fue autorizado por el Servicio de Rentas Internas y no tuvo un efecto 
significativo en los resultados del año 2000. 

Propiedades, planta y equipos - 

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada excepto los edificios y terrenos 

(3)



  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

y maquinaria y equipo, los cuales se presentan al valor de mercado determinado por un perito 
independiente. El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización 
económica. 

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de línea recta. 

Como se explica en la Nota 4, acogiéndose a opciones establecidas por los organismos de control 
en el año 2001 la Compañía cambió el método de valuación de la maquinaria y equipo y en el 
año 2000 de los edificios y terrenos, los mismos que al cierre de los referidos ejercicios, se 

registran al valor de los avalúos efectuados por un profesional independiente. Hasta el año 2000 la 
maquinaria y equipo fue contabilizada al costo histórico o valor ajustado de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda y hasta el año 1999 los edificios y terrenos fueron 
registrados al costo reexpresado. El cambio de método originó un incremento en el rubro de 
Maquinaria y equipo de US$546,142 en el 2001 y en los rubros Edificios e instalaciones y 
Terrenos de US$867,759 en el 2000. Estos registros incrementaron la cuenta patrimonial Reserva 
por valuación en los valores antes referidos. 

El saldo acreedor de la Reserva por valuación puede ser objeto de capitalización, compensación 
de pérdidas, o devuelto en caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, no podrá 
distribuirse como utilidad. 

Gastos pagados por anticipado y Otros activos - 

Los gastos pagados por anticipado (principalmente impuestos) se presentan a su costo. 

Los gastos de adecuaciones de oficina al cierre de los ejercicios 2001 y 2000, incluidos en Otros 
activos, se amortizan en línea recta en un período de cinco años. El saldo de esta cuenta al 31 de 
diciembre de 2001 y 2000 se presentan al costo histórico o el valor ajustado y convertido a dólares 
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la amortización acumulada. 

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Inversiones en acciones - 

Corresponde a inversiones en acciones mantenidas en una compañía relacionada constituida en 
el exterior, las cuales se muestran al costo de adquisición. Al 31 de diciembre del 2001 el costo 

de la inversión es similar al valor patrimonial proporcional. 

Beneficios sociales no corrientes, Jubilación patronal y Bonificación por desahucio - 

El costo de estos beneficios y prestaciones a cargo de la Compañía, presentados bajo el pasivo a 
largo plazo, es contabilizado mediante la constitución de provisiones con cargo a los costos y gastos 
(resultados) del año. 

El monto de la provisión que cubre el costo de la jubilación patronal y la bonificación por desahucio 
fue determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente. 
Hacia fines del 2001 se modificaron ciertos aspectos de la legislación vigente sobre seguridad social, 
entre los cuales se destaca la fijación de nuevos montos mínimos de jubilación. Estas modificaciones 
determinaron el incremento en la reserva matemática que se menciona en la Nota 10, el cual es 

provisionado por la Compañía en un plazo de tres años, 

Ingresos por ventas - 

Los ingresos por ventas son registrados con base en el principio de realización cuando se facturan y 
entregan o instalan totalmente los productos vendidos. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base 
en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Reserva de capital - 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta 
Reserva por revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión 
monetaria, en el rubro Reserva de capital. 

La Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible 

para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

NOTA 3 - INVENTARIOS 

Composición: 

2001 2000 

Productos terminados 238,293 207,128 

Semielaborados y partes terminadas 677,038 476,808 

Productos en proceso 75,289 82,150 

Materia prima y materiales 1,191,764 698,474 

Inventarios en tránsito 180,473 174,532 

2,362,857 1,639,092 

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación) 

  

  

  

2001 2000 

Edificios e instalaciones 483,651 530,750 
Maquinaria y equipo 1,223,645 685,027 
Muebles y enseres 13,461 9,904 
Vehículos 113,470 164,711 

1,834,227 (1) 1,390,392 

Menos: 

Depreciación acumulada (297,170) (1) (695,023) 

1,537,057 695,369 
Terrenos 565,619 565,619 

Saldo ai 31 de diciembre 2,102,676 1,260,988 

Tasa anual de 

depreciación 
% 

5 
10 y 20 

10 
20 

(1) Estos saldos son netos de bajas contabilizadas en el año por activos que se encontraban 
totalmente depreciados. 

Movimiento: 

Saldo inicial al 1 de enero 

Ajustes requeridos por la NEC 17: 

Corrección de brecha entre inflación y devaluación (imputado 
a la cuenta Reexpresión monetaria) 
Ajuste por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 

devaluación (imputado al Resultado por exposición a la inflación) 
Ajustes menores 

Adiciones netas 
Reserva por valuación de inmuebles y terrenos (1) 

Reserva por valuación maquinaria y equipo (1) 

Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre 

  

2001 2000 

1,260,988 213,361 

- 171,277 

- 47,922 
. (51) 

450,352 105,177 
. 867,759 

546,142 - 
(154,806) (144,457) 

2,102,676 1,260,988 
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación) 

(1) Mediante actas de Junta General de Accionistas del 2 de octubre del 2001 y del 4 de 
diciembre del 2000, se aprobó y ratificó la selección de un profesional independiente 
calificado por la Superintendencia de Compañías para que realice el avalúo de la maquinaria y 
equipo y de los edificios y terrenos, respectivamente. De igual forma en las actas del 17 de 
diciembre del 2001 y del 28 de diciembre del 2000, respectivamente, se aceptó el registro de 
los referidos activos al valor del avalúo comercial. 

NOTA 5 - OTROS ACTIVOS 

  

  

Composición: 

ú 2001 2000 

Instalaciones 44,629 44,629 
Membresías 27,500 27,500 
Proyectos 347,118 (1) 82,871 
Otros 11,787 6,683 

431,034 161,683 

Amortización acumulada (149,568) (91,046) 

saldo al 31 de diciembre 281,466 70,637 

(1) — Incluye básicamente las adecuaciones realizadas en el almacén de exhibición por un monto 
de US$264,000 y que se amortizarán en cinco años de acuerdo con el plazo del contrato de 
arrendamiento suscrito. 

Movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 5 - OTROS ACTIVOS 

(Continuación) 

Saldo inicial al 1 de enero 
Ajustes requeridos por la NEC 17: 
Corrección de brecha entre inflación y devaluación (imputado 
a la cuenta Reexpresión monetaria) 
Ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación (imputado al Resultado por exposición a la inflación) 

Adiciones netas 
Amortización del año 

Saldo al 31 de diciembre 

NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES 

2001 

70,637 

269,351 
(58,522) 

281,466 

2000 

46,941 

29,857 

15,246 

2,990 

(24,397) 

70,637 

Corresponde a inversiones en 452,599 (2000 — 395,828) acciones de un nuevo sol peruano cada 

una de ATU del Perú SAC, compañía cuyo objeto social es ejercer el comercio. Actualmente 
comercializa en el Perú los productos elaborados por “ATU” Artículos de Acero S.A. Al 31 de 
diciembre de 2001 y 2000 el valor de la inversión asciende a US$141,750 y US$41,750 y 
representa el 51% y 25% del capital social de la referida empresa, respectivamente. El costo de la 
inversión al 31 de diciembre del 2001 es similar al valor patrimonial proporcional que surge de los 
registros contables de ATU del Perú SAC a dicha fecha. 

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

2001 

Plazo 

en meses 

Banco Internacional S.A. (1) 37 

Produbanco S.A. (2) 37 

Banco Bolivariano S.A. (3) 3 

Tasa de 

interés 

anual 

12-14 

12-14 

12-14 

344,162 

Porción 

corriente largo plazo 

183,740 355,087 

110,422 182,078 

50,000 - 

537,165 

(9)



  

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

(Continuación) 

(1) 

(2) 

(3) 

Corresponde a tres créditos recibidos para financiamiento de exportaciones, con vencimientos 
en febrero, julio y septiembre del 2004. Estos créditos se encuentran garantizados con prenda 
sobre materia prima por un monto de US$251,182 e hipoteca abierta sobre el local No. 8 
ubicado en el Centro Comercial Dicentro - Guayaquil, de propiedad de Inmobiliaria 
Huascarán, la misma que acuerda ser la Fiadora Hipotecaria de las obligaciones económicas 
que mantiene Atu Artículos de Acero S.A. con el Banco Internacional S.A. 

Corresponde a dos créditos con vencimiento en octubre y septiembre del 2003. Estos 
créditos se encuentran garantizados con prenda sobre maquinaria industrial por US$473,720. 

Crédito con vencimiento en marzo del 2002. 

  

2000 

Tasa de Porción 

Plazo interés corriente largo plazo 

en meses anual 

% 

Banco Internacional S.A. (1) 38 - 40 12 43,558 156,442 

Produbanco S.A. (2) 35 14 43,406 106,593 

Banco del Pichincha S.A. (3) 3 12 71,923 - 

(1) 

(2) 

(3) 

158,887 263,035 
=== == 

Corresponde a dos créditos recibidos para financiamiento de exportaciones, con vencimientos 
parciales en enero y febrero del 2001. Estos créditos fueron refinanciados hasta el año 2004 y 
se encuentran garantizados con prenda sobre materia prima por un monto de US$251,182. 

Crédito con vencimiento en octubre del 2003. Este crédito se encuentra garantizado con 
prenda sobre maquinaria industrial por US$473,720. 

Crédito con vencimiento en enero del 2001. 
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NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y movimiento: 

2001 

Provisión para cuentas dudosas 

Deudas fiscales (1) 

Prestaciones y beneficios sociales (2) 

Prestaciones a largo plazo 

Jubilación patronal (Art.221Código del 

Trabajo) 

Bonificación por años de servicio (Art. 32 

Contrato Colectivo) 
Otras Prestaciones sociales no corrientes 

(Art. 52 Contrato Colectivo) 
Bonificación por desahucio (Art. 185 

Código de Trabajo) 

2000 

Provisión para cuentas dudosas 

Deudas fiscales (1) 

Prestaciones y beneficios sociales (2) 

Prestaciones a largo plazo 
Jubilación patronal (Art.221 Código del 
Trabajo) 
Bonificación por años de servicio (Art. 32 
Contrato Colectivo) 
Otras Prestaciones sociales no corrientes 
(Art. 52 Contrato Colectivo) 
Bonificación por desahucio (Art. 185 
Código de Trabajo) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

(1) Incluye el Impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente. 

(2) Incluye la participación de los trabajadores en las utilidades. 

1 de enero Pagos y/o de diciembre 

del 2001 Incremento utilizaciones del 2001 

10,293 - - 10,293 

33,772 1,377,747 1,403,168 8,351 
 <_  _ ___ AAN — 

73,505 1,390,568 1,310,270 153,803 
xi 

128,910 87,474 - 216,384 

52,814 41,378 6,745 87,447 

114,369 100,745 6,342 208,772 

18,255 17,777 - 36,032 

314,348 247,374 13,087 548,635 

Saldos al Saldos al 31 
1 de enero Pagos y/o de diciembre 
del 2000 incremento utilizaciones del 2000 

- 10,293 - 10,293 

10,455 762,012 738,695 33,772 

55,401 848,677 830,573 73,505 

77,633 55,589 4,312 128,910 

47,296 28,979 23,461 52,814 

76,993 52,699 15,323 114,369 

12,202 6,053 - 18,255 

214,124 143,320 43,096 314,348 

(10)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se componen de: 

  

  

  

  

2001 2000 

Cuentas por cobrar 
Compañías relacionadas 
Almacenes "ATU" Cía. Ltda. (1) 230,031 43,307 
inmobiliaria Huascarán Cía. Ltda. (2) 174,745 1,165 
ATU del Perú SAC (3) - 225,272 

404,776 269,744 

rtaciones 
ATU del Perú SAC (3) 523,243 578,621 

Inventario en tránsito 
ATU del Perú SAC (4) - 85,407 

A  _.A 

Inversiones en acciones 
ATU del Perú SAC (5) 141,750 41,750 

Proveedores y otros 
inmobiliaria Huascarán Cía. Ltda. (2) 2,565 - 
Laminati Maderera S.A. (6) 24,273 87,922 

26,838 87,922 

Cuentas por pagar - Compañía relacionada 

Almacenes "ATU" Cía. Ltda. (1) 184,725 229,183 

(1) 

  

El 11 de diciembre del 2000 la Compañía firmó un contrato de mandato mercantil con la 
compañía relacionada Almacenes "ATU" Cía. Ltda. en el cual se establece que la gestión de 
ventas y cobranzas a nivel nacional estará a cargo de Almacenes "ATU" Cía. Ltda.; a cambio, la 
Compañía reembolsará a Almacenes "ATU" Cía. Ltda. de conformidad con el numeral 2 del 
Artículo 2089 del Código Civil, los sueldos, salarios, comisiones y otros beneficios otorgados al 
personal encargado de efectuar la gestión de ventas y/o cobros, así como también los otros 
gastos relacionados con dicha gestión. “ATU” Artículos de Acero S.A. cancelará por este 
servicio una comisión anual de hasta US$1,000,000. La Compañía pagó en el 2001 
US$964,701 (2000 - US$547,400) por concepto de comisiones, en tanto que, en el marco de 

este contrato, se trasladaron a la Compañía gastos por US$1,307,755 (2000 - US$834,512). 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 existen cuentas por cobrar a Almacenes “ATU” Cía. Ltda. 
por US$230,031 y US$43,307, respectivamente, originadas principalmente en la cartera 
administrada por dicha Compañía, neto de las remesas efectuadas por ella y de las comisiones 
pagadas y del traslado de gastos reconocidos a ésta. Adicionalmente, los saldos de 

(12)



  

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(6) 

US$184,725 y US$229,183 por pagar a Almacenes “ATU” Cía. Ltda. al 31 de diciembre de 
2001 y 2000, respectivamente, representan el monto de anticipos, de clientes propios, 
recibidos por dicha Compañía y transferidos a “ATU” Artículos de Acero S.A.”. 

El saldo al 31 de diciembre del 2001 de la cuenta por cobrar a esta compañía relacionada 
corresponde básicamente a préstamos otorgados durante dicho año. En adición, durante el 
año 2001 se pagaron US$33,000 (2000 - US$27,000) por concepto de arriendos. La cuenta 
que se mantiene pendiente de pago al 31 de diciembre del 2001 por un monto de US$2,565, 
corresponde a la cuota de arriendo del mes de diciembre del 2001, valor que fue cancelado 
el 15 de enero del 2002. 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio del 2001, la Compañía 
resolvió incrementar el capital social de su compañía relacionada ATU del Perú SAC en un 
monto de US$700,000 mediante la compensación de créditos originados en préstamos 
otorgados y en ventas realizadas a la referida compañía en el año 2000 y anteriores. El referido 
aumento de capital quedó perfeccionado con fecha 26 de noviembre del 2001. El saldo por 
cobrar a esta compañía relacionada al 31 de diciembre del 2001 por un monto de 
US$523,243, básicamente corresponde a las ventas realizadas por “ATU” Artículos de Acero 

S.A.” en dicho año, registrado en el rubro Cuentas por cobrar — Exportaciones. En el año 2001 
“ATU” Artículos de Acero S.A. realizó ventas a ATU del Perú SAC por US$975,809 (2000 - 

US$721,495). 

Con fecha 31 de diciembre del 2001, parte de las acciones emitidas con motivo del 
incremento de capital mencionado en el párrafo anterior por un valor de US$550,000, fue 
vendida a su valor en libros a Almacenes “ATU” Cía. Ltda. (US$150,000), Inmobiliaria 

Huascarán Cía. Ltda. (US$200,000) y Laminati Maderera S.A. (US$200,000). De acuerdo con 

lo resuelto en la Junta General de Accionistas del 30 de julio del 2001 la Compañía pagó un 
dividendo de US$55,000 en especie (acciones de ATU Perú SAC). 

Corresponde a inventarios comprados a dicha relacionada que al 31 de diciembre del 2000 
quedaron en tránsito. Durante el año 2001 “ATU” Artículos de Acero no efectuó compras a 
esta Compañía relacionada; en el año 2000 las compras realizadas ascendieron a 
US$151,236. 

Ver Nota 6. 

Cuentas por pagar originadas en el movimiento neto de (i) venta por servicios de armado y 
ensamble de inventarios efectuados por la compañía relacionada por US$315,100 (2000 — 
144,865) y (ii) facturas por arrendamiento de maquinaria y herramientas a la compañía 
relacionada por US$12,162 (2000 - US$10,909). 

(13)



NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo 
establecido para su liquidación. 

Dada la naturaleza de las relaciones entre las compañías, estas transacciones no son equiparables a 
otras operaciones efectuadas con terceros. 

NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2000 y bonificación por 
desahucio al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresponde al 100% del valor actual de la reserva 
matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los 
trabajadores que se encontraban prestando servicios a la Compañía. Al 31 de diciembre del 2001, 
se modificaron ciertos aspectos de la legislación vigente sobre seguridad social, entre los cuales se 
destaca la fijación de nuevos montos mínimos de jubilación. Estas modificaciones determinaron un 
incremento en la reserva matemática de US$264,424, de cuyo monto la Compañía provisionó en el 
2001 US$87,474, de acuerdo con la política contable descrita en la Nota 2 h). 

Dichos estudios están basados en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de 
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de conmutación actuarial al 31 de diciembre del 2001 
del 11.28% (2000 — 8.92%), respectivamente, para la determinación del valor actual de la reserva 
matemática. El incremento en la tasa de conmutación obedece básicamente a la variación en la tasa 
de incremento de remuneraciones de la Compañía. 

NOTA 11 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legistación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende 
15,000,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una. 

(14)
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NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL 

(Continuación) 

La Junta General de Accionistas celebrada el 10 de septiembre del 2001 aprobó incrementar el 
capital social de la Compañía en US$2,125,000 mediante la capitalización de reservas. A la fecha 
de emisión de estos estados financieros, este aumento se encontraba en trámite. 

NOTA 13 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17 

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros: 

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresión monetaria 

(Débito) 
crédito 

Inventarios 92,061 
Propiedades, planta y equipo 171,277 
Otros Activos 29,857 
Patrimonio (1) 
Capital y reservas (525,498) 
Utilidades acumuladas (36,623) 

(208,926) 

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposición a la inflación 

(Débito) 

crédito 
inventarios 80,484 
Propiedades, planta y equipo 47,922 

Otros Activos 15,246 

Patrimonio (1) 
Capital y reservas (333,377) 
Utilidades acumuladas __ (0,221) 

(209,946) 

Diterencia en cambio 176,757 

(33,189) 
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NOTA 13 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17 

(Continuación) 

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las siguientes 
cuentas según se expone en el estado de cambios en el patrimonio: 

Cambios en el patrimonio: 
Reserva por revalorización del patrimonio 858,875 
Utilidades acumuladas 56,844 

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de marzo 
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos. 
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