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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e

A los Sefiores Accionisias y Junta de Directores de.
ATU ARTICULOS DE ACEROQ S.A.

Quito, 20 de abril del 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinicén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ATU Articulos de Acero S.A.
que comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados de resullados integrales, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asl como un résumen de las politicas
contables significativas v ofras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de ATU Articulos de Acera 8 A, al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones v sus flujos de sfectivo por el afo
terminadc en esa fecha, de acuerdo con Normas nternacionales de |Informacidn
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdoe con Normas Internacionzles de  Auditoria -
NIA MNuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelants en
la seccién "Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros' de nuestio infarme,

Somos independientes de ATU Articules de Acero S.A., de acuerdo con el Cédigo de
ética para Profesicnales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Nommas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requearimiantos de &tica gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemoes cumplide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el cddigo de élica de |IESBA. Consideramos gue la evidencia de
auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinidn,
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A los Sefiores Accionistas y Junia de Direciores de:

ATU ARTICULOS DE ACEROD S.A.
Quito, 20 de abril del 2017

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos que, a nuestro juicio profesional, fuercn

los de mayor significatividad en

nuesira auditoria de

los estados financieros

correspondientes al afo terminade €l 31 de diciembre del 2016, Eslos asuntos han side
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra apinién sobre |os
estades financisros en su conjunto, y no expresamos Una opinién por separado sobre

gstos asuntos.

Asuntos significativos

Enfoque del alcance en la auditoria

.

u of cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar estdn sujetas 3
una estimacion de deterioro y es
considerada un area relevante, tomando
en cuenta las condiciones actuales de
| mercado y el riesgo crediticio de clientes,
La Compafia estimé un deterioro de
LIS$186.271 al 31 de diciembre del 2016

= Efectuar el analisis de los supuestos

Muestros procedimientos de auditoria,
consistieron, entre otros:

« Entender y evaluar el disefio y la
efectividad de los contrales asociados
al proceso de estimacién de deterioro
par cuentas incobrables.

+« Obtener las bases de datos de cartera
y efectuar el reproceso del andlisis de
antigedad de la misma, validando su
axactitud e integridad. & identificando
ademds los rubros con  mayer
vencimiente que fueron sujetes de
analisis.

« Efectuar un proceso de confirmacion
de saldos para una muestra de
clientes, cotejar las respuestas
recibidas con la informacion contable
y para las confirmaciones no recibidas
efectuar procedimientos alternativos,
valdando e cobrc posterior v
obiteniendo la documentacion soporte
coirespondients,

utilizades por la Administracién de la |
Compafila para la estimacidn de
deteriorn de |a carlera.
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A los Sefiovres Accionistas v Junta de Directores de.

ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.
Quito, 20 de abril del 2017

Inventario

Los inventarios se consideran un 2rea
relevanmte de los estadosg financieros |
debido a =1 valumen, alta
transaccionalidad y la determinacion del
valor neto realizable.

Muestrns  procedimientos  de  auditoria,
consistieron, entre ofros:

Entender y evaluar el disefio y |a
efectividad de los controles asociados
a la compra, produccion y venta de
nventarios.

« Pruehas de detalle para validar |a
existencia de una muesira significativa
de los inventaros de la Compafia y
compilacion de los maovimientos hasta
2| 31 de diciembre del 2018,

s+ Prushas de detalle sabre una muasirs
de la documentacion que soporta las
compras e impoertaciones de inventano
y.materna prima.

+ Pruebas selectivas para validar el
costeo de inventario y su adecuado
registro en los estados financieros.

= Anglisis del caloulo del valor neto de
reaglizacion de los inventarios.

Reconocimienio del Ingreso gor venia

La Campafia mantiene ngresog por
fabricacion y comercializacion de articulos
de acera. Dichos ingresos se consideran
un  area  relevante debide a2 su

significalividad y per los criterios utilizados
en el proceso de su reconocimiento seguin
los parametros establecides en la NIC 18
- Ingresos.

Mugstros procedimientos  de  auditoria
consisten, entre otros:

o  Entender y evaluar el disefio v la
efectividad de |os controles asociados

al PrOGess de redistro Vi
reconocimisnts de ingresos,
e Efectuar el movimiento de  los

inventanios de producio terminados y
cofgjarlos con los ftems vendidos
durante &l afo

« Efectuar prusha selectiva de detalle
para validar la documentacion soporte
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A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
ATU ARTICULOS DE ACEROQ S.A.
Quito, 20 de abnl del 2017

que sustentan las ventas efecluadas
en el afo, asi como su adecuado
reconocimiente  en  lps  estados
financieros segun lo establecido en la
NIC 18 - Ingresos.

= Leclura y revision de los principales
contratos de compra-venta.suscritos
en el afio y validar el cumplimiento de
las condiciones establecidas en los
mMismos

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieres

La Administracion de la Compafia as responsable de la preparacidén y presentacion
razonable de estos estadeos financieros de acuerdo con Normas Intermnacionales de
Informacion Financiera — NIIF, v del control interna que considere necesario para permitir
la preparacién de los estados financiercs |libres de errores materiales, debido a fraude o
arror.

En la preparacién de los estados financieros adjunios, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de |a Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencién de liguidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realisla.

La Administracién de ATU Articulos de Acero S.A. &8s responsable de |a supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiz.,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de ermores materiales, debido z fraude o error, v
emiir un informe de auditoria que incluye nuesira opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe, Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente © en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmlicas que los usuarios toman, basandose en los estados financisres,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Infemacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una aclitud de escepticismo
profesional durante toda Iz auditoria Ademias como parte de nuestra auditoria:
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A los Sefores Accionistas v Junla de Directores de;
ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.
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. Identificamos v valoramos los riesgos de emor material en los estados financleros,
debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditorla para
responder a2 dichos riesgos y obtenemos evidencia de audioria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesge de ne detectar
un error maternal debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
amisiones deliberadas, manifestaciones Intenclonadamente emdneas o la
vulneracion de control interno,

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinicn sobre |a eficiencia del
control interno de la entidad

u Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compania

® Concluimoes sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamoes sobre la base de |a
gvidencia de auditoria obtenidz, si existe o no una incertidumbre material
relacienada con heches o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacdad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere gue llamemos la
atencion en nuestre Informe de asuditoria sobre la correspondiente informacion
ravelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compadia deje
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, 1z estructura y el contenido de los estados
financieres, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un mode que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de |a Administracién de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcanse v el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgoes significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interme que identificamos en el transcurse de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los reguerimientos de ética aplicablés en relacion con
la independencia y tomunicado con elios acerca de todas ias relaciones y demas
cuestiones de las gue se puede aesperar razonablemente gue puedan afeciar a nuestra
independencia y, en su caso, |as corraspondientes salvaguardas.
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A los Sefiores Accionistas vy Junta de Directores de
ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compafia, determinames los mas significativos en la auditoria de los
astados financieros del penodo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos claves de
la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro infarme de auditoria salve que las
disposiciones legales o reglamerntarias prehiban revelar publicamente estos asuntos o, én
circunstancias extremadamente poco frecusntes, determinemos que un asunio no se
deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablements esperar gue las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe scbre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobie- {)

informacion financiera suplementaria, y i) cumplimiente de las cobligacippes tributarias ©
como agenie de retencion y percepcién de ATU Articulos de Acere S.A., se emiten por '|
separado.

MNamero de Registro en la
Supernntendencia de

Compafiias, Valores No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760




ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referancia

ACTIVO a Notas 2018 2015
Activos corrientes

Efective y equivalentes de efectivo 6 BD7.815 855.298

Cuentas por cobrar comearciales y

ofras cuentas por cobrar 7 6.825.327 5.256.862

Anticipo a proveedores a8 558.933 175.535

Invertarios g 2.878.911 3.652.731

Impuestos por recuperar 10 239.224 120.618

Otros activos 2.801 32.000
Total activos corrientes 11.314.021 10.083.245
Activos no corrientes

Propiedades, planta vy equipos 11 5.310.212 5.282.776
Total activos 16.624.233 15.386.021

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Ennque Pineda 7 Richard Flores
Gerente Financiero Contador General
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/ Gerente General

(1)



ATU ARTICULOS DE ACERO S5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasives corrientes
Ohligaciones financieras
Provesdores
Anticipo de clientes
Dtras pasivos financieros
Irmpuestos por pagar
Beneficins empleados

Total pasivos corrienies

Fasivos no corriznies
Obligaciones financieras

Beneficios empleados
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Feserva legal
Reserva facultaliva
Resultados acumulados
Resultados del Ejercicio

Taotal patrimonio

Total pasivos y palrimonio

Referencia
a Notas

12
13
14

15
i

12
17y 18
16

20
21
27
2

2016 2015
3.311.006 3.361.600
2.589.025 1.885.387

827.041 1.350.550
15.929 14582
501.294 177.855
445.348 351.805
7.989.653 7.150.879
1.000.000 1.274.741
1.526.838 964 278
26 429 19.045
2 553267 2.258.064
10.542.920 5.408.943
6.221.134 £.221.134
84.982 74773
24 605 24 605
(434.276) (445 525)
184.867 102.091
£.081.313 £.077.078
16.624.233 15.386.021

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1 B D]
Francisgo Parg
Gerenfe General
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Enrigue Fineda
tserente Financiero

Fichard Flores
Contador General
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ATU ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{(Expresado en dilares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas
Lhtilidad Bruta

(Gasfos operativos:
Gasto de vantas
Gastos de administracion

Utilidad operacional
Gastos de financieros

Chros ingresos, netos

Litlidad antes de impuesto a |z renta

Impuesto a la renta corrients
Impuesto 2 la renta diferido

Litilidad v resultade integral del afic

Mimero de acciones
Utilidad por Accign Basica y Diluida

Referencia
a Motas

23

24

24
24

16
16

22

2016 2015
17.004.723 16.139.985
(11.073.4168)  (10.203.828)
5.031.307 5.936.157
(3.506.763)  (3.834.713)
(1.444.582)  (1.401.098)

899542 £99.448
(451.455) (432.138)
(99.771) 10.248
48.716 277.559
(156.465) (156.423)

(7.384) {18.045)
184,867 102.091
6.221.134 5.221.134
0.03 0,02

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros
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/Richard Flores
Contador General

“Enriqué Pineda
Gerente Financiero




ATU ARTICULDS OE ACERD 8.4,

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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ATU ARTICULOS DE ACERC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a MNolas 2014 2015

Fluje de efectivo en actividades de operacién

Efectivo recibida de clientes 16.738.503 16,047,923

Efecifvo pagado a proveadores y empleados (14,384 4527  {15.23B.072)

Intereses pagados (451.454) (432.138)

Otios gesios, netos (89.771} 10.248
Efectvo neto pravisto por aclividades de operacion B02.826 387,961
Flujo de efeclive en actividades de inversian

Adiciones de propiedades. planta y equipos, neto 1" (524.874) {268.254)
Efectivi neto utilizado en aclividades de inversion (524.974) (268.254)
Fluje de efectivo en actividades de financiamiento

Ohligaciones financieras (3256.335) AB4 255

Cividendos pagados a los accionistas - {35.583)
Efectivo neto (wtilizado en) provislo por sctividades

de financiamisnta (325.335) 448,676
(Disminucion) Incremento nelo de eleclivo y

equivalenies de efectivo (47 483) 548.382
Electivn y equivalentes de efectivo al inicio del afio 855 298 306.915
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Ei] 807,815 855298

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados financieros.

Richard Flores
CGeranfe Genersl Gerente Financiero Contador General
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ATU ARTICULOS DE ACERC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares esladounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2015

Fujo de efective de las actividades de operacién:
Litilidad antes da impuesto 3 18 rerta 340,716 277.550
Traneaceiones fue no rapresentan desembolsoe de electivo:

Ceprecizciones by 507.528 488,017

Jubllacién peéronal y desahicic 18 473,500 (73.444)

Deeterioro para cuentas por cobrar T 124,126 (11877}

1.453.661 680,455

Cambios en activos ¥ pasivos:

Cuentas por cobrar (1.630.445) 165,163

Inventarios 747623 {255,330

Froveedores 703.648 266 697

Olras cuentas 2or pagar {£71.681) 148 508}
Efeclivo neto provisto por las actvidades

de operacian BOZ.B2E 387961

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

nriqdegﬁ'jneda " 7Richard Flores _
Gerente Financiero Contador General
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