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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
“ATU” Articulos de Acero S.A.
Quito, 16 de julio del 2012

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de “ATU” Articulos de Acero S.A.,
que comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Companiia por los estados financieros separados

La Administracion de “ATU” Articulos de Acero S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros separados, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon
general de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2011 y los
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“ATU” Articulos de Acero S.A.
Quito, 16 de julio del 2012

resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y el desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

a)

b)

c)

En la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, 1a Administracion de la Compafiia explica que en
el 2011 “ATU” Articulos de Acero S.A. adopt6 por primera vez las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién al asunto descrito en la Nota 1, a los estados
financieros adjuntos, en la cual se expresa que los resultados generados por la Compafiia en los
ultimos afios, no han sido suficientes para absorber los gastos operativos, presentados al cierre del
afio, pérdidas acumuladas por US$575,048 (2010: US$326,776). Durante el afio 2010 la Compaiifa
acord6 con 123 empleados la terminacién de su relacion laboral a cambio de un pago
compensatorio, por US$542,200 registradas con cargo a los resultados del afio y jubilacion patronal
y desahucio por US$966,253 con cargo a las provisiones constituidas para dicho efecto. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en dicha nota.

Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiifa también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2011, los
cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 8
Cuentas por cobrar
Comerciales 9
Relacionadas 14
Im puestos por recuperar 15
Otras cuentas por cobrar
Inventarios 10

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 11
Activos intangibles 12

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre diciembre enero del
del 2011 del 2010 2010
157,392 450,208 696,451
4,875,605 3,454,265 2,401,065
1,775,388 - -
412,729 477,137 455,796
382,995 91,018 199,500
2,183,731 2,249,153 2,059,068
9,787,840 6,721,781 5,811,880
4,050,750 3,569,433 3,401,101
575,229 766,849 556,430
4,625,979 4,336,282 3,957,531
14,413,819 11,058,063 9,769,411

D A /)Aa/ Mﬂﬂg
Esteban Anker 7 Edrigfie Pineda i a
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero Contadora General
Mandatario General
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del Al1 de enero
PASIVO Nota 2011 2010 del 2010

Pasivos corrientes

Préstam os con instituciones financieras 13 1,530,122 1,288,714 1,329,180

Anticipos clientes 2,044,657 750,916 1,272,371

Cuentas por pagar comercialesy otras

cuentas por pagar 2,179,685 2,183,233 751,014

Cuentas por pagar entidadesrelacionadas 14 2,063,980 596,795 574,587

Im puestos 16 309,805 244,479 42,548

Provisiones 16 189,455 260,826 159,659
Total pasivos corrientes 8,317,704 5,324,963 4,129,359
Pasivos no corrientes

Préstamosy obligaciones financieras 13 657,946 811,886 430,934

Provisiones por beneficios a em pleados 16 347,290 283,266 1,312,201

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 14 - 941,667 50,000

Impuesto a la renta diferido 15 19,124 18,715 11,777
Total pasivos no corrientes 1,024,360 2,055,534 1,804,912
Total pasivos 9,342,064 7,380,497 5,934,271
Patrimonio

Capital social 2,875,000 2,875,000 2,875,000

Reservas 2,771,803 1,129,342 1,129,342

Resultados acumulados (575,048) (326,776) (169,202)
Total patrimonio 5,071,755 3,677,566 3,835,140
Total pasivos y patrimonio 14,413,819 11,058,063 9,769,411

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
// 7 Z
Esteban Anker Enrigyde Pineda 6 a
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero Contadora General
Mandatario General
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operacionales
De venta
De administracién
Financieros, neto

Pérdida operacional
Otros ingresos, neto
Pérdida antes del impuesto a la renta

Impuesto ala renta

Pérdida neta y resultado integral del afio

2011 2010
14,774,887 14,548,014
(9,871,120) (9,825,443)
4,903,767 4,722,571
(4,194,538) (4,157,789)
(868,567) (857,078)
(258,495) (206,959)
(417,833) (499,255)
301,816 451,535
(116,017) (47,720)
(129,270) (109,854)
(245,287) (157,574)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

2777 Lo fUlleaT
Esteban Anker ~ Enrique/Pineda
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero Contadora General
Mandatario General
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldos allde enero del2010

Transferencia de efectos de adopcién de NIF en los
resultados del2010

Utilidad neta y resultado integraldelaiio
Saldos al31de diciembre del2010
Aportes para futuras capitalizaciones

Resolucién de la Junta Generalde Accionistas
del W de junio del2011
Apropiacién reserva legal

Utitidad neta y resultado integraldelaiio

Saldos al3lde diciembre del2011

(1) Ver Nota 4.

Resultados acumulados

Efectos provenientes

Aportes de de la adopcién por
Capital futuras Reserva primera vezde
social capitalizaciones Legal NUF (1) Resultados Total
2,875,000 114,837 K505 (950,872) 781670 3,835,40
- - - (187,429) 187,429 -
- - - - (157.574) (157.574)
2,875,000 114,837 14,505 (1138,30)) 811,525 3,677,566
- 1639476 - - - 1639476
- - 2985 - (2,985) -
- - - - (245,287) (245287)
2,875,000 2,754318 17.490 (1.138.301) 563,253 5071755

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuestos

Mi4s (menos)-cargos (créditos) a resultados que no representan mo vimiento de

efectivo:
Depreciacion 11
Amortizacién )2l
Impuesto diferido 5

Provisién por deterioro de cuentas porcobrar
Provisién por deterioro de inventarios
Provisién para jubilacién patronal y des ahucio

Cambios en activos ypasivos:
Cuentas porcobrar
Ihventarios
Cuentas por pagara comerciales yotras
Anticipos a clientes
Cuentas por pagar entidades relacionadas a corto plazo
Provisiones
Impuestos porpagar
Impuestos a la renta compafifa
Provisiones porbeneficios a emplkados
Efectivo neto provisto porlas actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta yequipo, neto
Incremento de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Ihcremento de obligaciones bancarias
(Diminucién) incremento obligaciones partes relacionadas
Incremento aporte futuras capitalizaciones
Devoluciones de aporte futuras capitalizaciones

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Dis minucién neta) incremento neto de efectivo yequivalentes de efectivo
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio del afio
Efectivo yequivalentes de efectivo al finaldelafio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

VA
Esteban Anker Enriqde Pineda
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero
Mandatario General
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201 2010
(16,017) (47.720)
27414 29.924
1620 R46B

409 6938
54,074 29,581
484,928 335370
64,024 177.842
953,152 1036.548
(1702.983) (1185.640)
419,506) (525.455)
(29,007 1423980
1293741 (521455)
(308,203) (86.25)
@s591) 109,406
65326 201931
(129270) (109,854)
- (1206.777)
(322.662) (863.441)
(755431 (388,256)
- (335.032)
(755430 (723.288)
87.468 340,486
(941667) 1,000,000
1677.159 -
(37.683) -
785277 1340486
(292.816) (246,243)
450208 696.451
157.392 450.208
] — -]
Contadora General



