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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas

“ATU” Articulos de Acero S.A.

Quito, 13 de junio del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de “ATU” Articulos de Acero S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracion de “ATU” Articulos de Acero S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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“ATU” Articulos de Acero S.A.
Quito, 13 de junio del 2011

Bases para calificar la opinion

4. Debido a que no nos fue proporcionado un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
no ha sido posible estimar el monto de la provisién que podria requerir la Compania para cubrir los costos
derivados de los beneficios de los empleados correspondientes a la jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2010.

5. Segin se detalla en la Nota 2 (b) a los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia ha
emprendido acciones orientadas a recuperar Cuentas por cobrar comerciales, vencidas al 31 de diciembre
del 2010. Debido a que a la fecha del presente informe dichas acciones se encuentran en proceso de
ejecucion, no estuvieron disponibles para nuestra revision ciertos detalles y evidencia de las mismas,
suficientes para concluir nuestro examen sobre la recuperabilidad de estas cuentas.

Opinion calificada

6. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos con relacion a los asuntos descritos en los parrafos
incluidos en las bases para calificar nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis
7. Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién al asunto descrito en la Nota 1, a los estados financieros
adjuntos, en la cual se expresa que los resultados generados por la Compaiiia no han sido suficientes para

absorber las pérdidas acumuladas por US$393,425 (2009: US$593,452) al cierre del afio. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en dicha nota.
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
ACTIVO CORRIENTE aNotas 2010 2009 PASIVO CORRIENTE aNotas
Cajay bancos 450,208 696,451 Obligaciones bancarias 6
Cuentas por cobrar Proveedores y otros
Comerciales - clientes nacionales 3,886,360 2,725,914 Anticipos de clientes
Comerciales - exportaciones 300,771 262,772 Partes relacionadas 8
Empleados 1,719 42,095 Sueldos, prestaciones y beneficios sociales 7
Otras cuentas por cobrar 107,066 18,107 Deudas fiscales 7
4,305,916 3,148,888 Otros pasivos
Provisién para cuentas dudosas 7 (30,369) (54,887)
Total del pasivo corriente
4,275,547 094,001
Inventarios 3 2,584,523 2,138,018 PASIVO A LARGO PLAZO
Gastos pagados por anticipado 482958 458,205 Obligaciones bancarias 6
Total del activo corriente 7,793,236 6,386,675 Prestaciones sociales a largo plazo 7
ACTIVOS A LARGO PLAZO 36,177 70,697 Partes relacionadas 8
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 4 3,474,746 3,316,382
OTROS ACTIVOS 5 29101 599,838 PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

12,083,260 10 2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2010 2009

1,288,714 1,329,180

2,162,036 738,056
750,916 1,272,371
596,795 574,587
260,826 159,659
244,479 42,548

— ma98 12088

5,324,964 4,129,350

811,886 430,934

188,876 977,287
— 941667 50,000
1942420 1458221
12,083,260 10,373.592

Esteban Anker ———Diego Gonzalez
Presidente Ejecutivo Contador General
Mandatario General
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de los productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos operativos
De venta
De administraciéon
Financieros, neto

Pérdida en operaciones
Otros ingresos, neto

Utilidad (Pérdida) antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los empleados en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2010 2009

14,548,014 11,596,403
(9,584,612) (7,362,135)
4,963,402 4,234,268
(4,004,359) (3,729,898)
(802,167) (780,759)
(190,361) (190,328)
(33,485) (466,717)

209,838 222,959

176,353 (243,758)
(36,644) -
(109,854) -

29,855 (243,758)

/

Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes
Capital Reserva Superavit por para futuras Resultados
—social (1) __Jegal __ valuacion —capitalizaciones __acumulados Total

Saldos al 1de enero del 2009 2,875,000 14,505 1,375,122 1,192,000 (349,694) 5,106,933
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 11 de marzo del 2009
Devolucién de aporte futuras capitalizaciones (Ver Nota 2 i) - - - (77,163} - (77,163)
Pérdida neta del afio - - - - (243,758) (243758)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,875,000 14,505 1,375,122 1,114,837 (593,452) 4,786,012
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 30 de Abril del 2010

iacion a itad del it por valuacién (Ver Nota 2 ) - - (170,172) - 170,472 -
Utilidad neta del afio - - - z 29,835 29,853
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,875,000 14,505 1,204,950 1,114 837 (ggg,gz;) 4.815.867
(1)  Representado por 2,875,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
@L
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Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad (Pérdida) neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion

Amortizaciones

Provision para incobrables

Provision para beneficios sociales a largo plazo

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos a largo plazo
Proveedores y otros
Anticipos de clientes
Partes relacionadas
Sueldos, prestaciones y beneficios sociales
Deudas fiscales
Otros pasivos
Prestaciones sociales a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de 6peraci6n

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto
(Incremento) de otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento (disminuci6n) de obligaciones bancarias
Incremento de obligaciones partes relacionadas
Aporte futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

Disminucién neto de efectivo
Caja y bancos al inicio del afio

Caja y bancos al fin del afio

Las notas explicativas an

Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General
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2010 2009

29,855 (243,758)
288,562 272,406
155,769 165,367

13,862 -
177,842 96,593
665,890 290,608
(1,195,408) 991,577
(446,505) 455,634
(24,753) 51,509
34,520 (1,727)
1,423,980 (777,581)
(521,455) 201,322
(86,125) (384,202)
101,167 (123,896)
201,930 (50,341)
8,240 (8,073)
(966,252) (33,308)
(804,771) 611,522
(446,926) (168,155)
(335,032) (289,882)
(781,958) (458,037)
340,486 (266,529)

1,000,000 -

- (285,163)
1,340,486 (551,692)
(246,243) (398,207)

696,451 1,094,658
450,208 696,451

son parte integrante de los estados financieros.
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1.

a.

2.

a)

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Antecedentes -

“ATU” Articulos de Acero S.A. fue constituida el 11 de diciembre de 1940 con el objeto de dedicarse a la
fabricacién y venta de muebles que son comercializados directamente y mediante la gestion realizada por la
compaiiia asociada Almacenes "ATU" S.A.

Adicionalmente, realiza las transacciones detalladas en la Nota 8 con compaiiias del mismo grupo
economico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas.

Situacion financiera -

Los resultados generados por la Compaiiia no han sido suficientes para absorber las pérdidas acumuladas
al cierre del afio por US$393,425 (2009: US$593,452). La Administracion continda con sus planes
destinados a mejorar la eficacia en sus operaciones, reducir sus costos, generar nuevos negocios y mejorar
la rentabilidad de la Compaiiia en el mediano plazo vinculados fundamentalmente con i) la generacion de
recursos adicionales por el lanzamiento de nuevos productos (Ver Nota 5) y ii) una muy importante
reduccion de sus gastos generales y administrativos mediante un plan de reestructuracion de personal que
se concluyé en el afio 2010, mismo que permitié generar una reduccién importante de costos y pasar de
una pérdida neta de US$243,758 a una utilidad neta de US$29,855 en el afio 2010, y que se espera
contribuya a generar mejores resultados en periodos futuros.

Durante el afio 2008, la Compafiia actualizé el valor de sus edificios, maquinaria y terrenos con contrapartida
en el rubro Superavit por valuacién ascendi6 a US$1,375,122 (Ver estado de cambios en el patrimonio). A
partir de enero del 2009, la Compaiiia, con base en la informacién de peritos, modificd su estimacion de vida
util de dichos activos, segin se describe en la nota 2 d).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continnacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y (excepto por ciertos activos fijos que se encuentran valuados como se describe en la Nota 2 d)), estin
basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses) mediante
las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en délares
estadounidenses.
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b)

c)

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2009 con los del afio 2010, se
han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y sus notas.

Cuentas por cobrar comerciales -

Incluyen los montos adeudados por los clientes nacionales y exportaciones por la mercaderia vendida en el
curso normal del negocio; se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas, el cual se carga a los resultados del afio en el
rubro Provision para cuentas dudosas.

En ciertos casos estas cuentas seran liquidadas a través de canjes mantenidos con los clientes.
Adicionalmente, este rubro incluye US$222,351 de cartera que tiene como respaldo promesas de compra
venta de inmuebles.

En el 2010 el saldo por cobrar incluye aproximadamente US$225,000, correspondiente a varios clientes que
han tenido dificultades para cancelar en los plazos pactados, por lo que la Compaiiia ha emprendido acciones
para recuperar dichos saldos. Entre las acciones que se estin considerando se encuentran la renegociacion de
los términos y plazos de pago, y la eventual ejecucion de garantias y acuerdos de canje de servicios o
productos. Mientras los analisis y acciones en curso no concluyan, no se ha considerado necesario constituir
una provision para eventuales pérdidas por incobrabilidad de este monto.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, semielaborados y
partes terminadas, productos en proceso y materia prima y materiales, utilizando el método promedio para
la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de disefio,
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién y excluye los
costos de financiamiento.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado

en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.
Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

La Compaiiia no constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas
por inventarios en mal estado o no aptos para la utilizacién o comercializacion debido a que efectaa
inventarios periédicos y efectda las bajas correspondientes. La Compaiiia considera que no existen
inventarios significativos que tengan esta condicion.
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d)

e)

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos -

Con excepcion de los edificios, maquinaria y terrenos, que fueron revaluados de acuerdo con lo indicado

mas adelante, el rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de
las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién economica.

Los edificios, maquinaria y terrenos, se presentan al valor que surge de avaliios técnicos practicados por
peritos independientes contratados para dicho efecto. Para el caso de la depreciacion acumulada, la
Compaiiia, elimina el saldo a la fecha de la revaluacién contra el costo bruto en libros del activo revaluado,
y la cantidad neta es restablecida a la cantidad revaluada del activo. Cuando el valor del activo es
aumentado como resultado de la revaluacién el valor neto incrementado es registrado con contrapartida
en el rubro Superavit por valuacion del estado de evolucién del patrimonio (Ver Nota 2 j), mismo que con
posterioridad puede ser transferido a Resultados acumulados, cuando se produzca la baja en cuentas del
activo o a medida que éste sea utilizado por la Compaiiia. En relacion con este asunto la Junta General de
Accionistas del 30 de abril del 2010 autoriz6 la transferencia de US$170,172 de la cuenta Superavit por
valuacion a los Resultados acumulados.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el
meétodo de linea recta.

Hasta diciembre del afio 2008 los edificios y maquinaria de la Compaiiia se depreciaron con base en una
estimacion de vida til de en promedio 15 y 10 afios. A partir de enero del 2009, con base en el estudio técnico
realizado, la Compaiiia amplié su estimacion de vida ttil de los mencionados activos a un promedio de 15y 17
afios, respectivamente. Este cambio de estimaci6n y su procedimiento de ajuste generd una menor gasto de
depreciacion del afio de aproximadamente US$25,000.

Gastos pagados por anticipado y Otros activos -
Los gastos pagados por anticipado (principalmente impuestos) se presentan a su costo.

Los Otros activos incluyen los gastos de adecuaciones de oficinas, los costos que se asocian directamente con
la implantacién y desarrollo del sistema para la planificacion de los recursos empresariales, del “Programa de
Productividad Comercial y Operativa” y del desarrollo de nuevas lineas de productos tinicos e identificables,
controlados por la Compaiiia y que probablemente generaran beneficios econémicos més alla de su costo por
mads de un afio, se reconocen como otros activos. Los costos directos incluyen los costos de los empleados
que desarrollan los programas y lineas de productos y una porcion de los costos indirectos correspondientes.
Estos costos incurridos se amortizan en linea recta, durante una vida 1til estimada de 3 a 10 afios. (Ver Nota

5).
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h)

i)

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Pasivo a largo plazo - Jubilacién patronal y desahucio -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia, se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método
actuarial de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7%
anual. Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2010 se ha constituido la provision de participacién de trabajadores en
las utilidades en base a los pardmetros descritos; al 31 de diciembre del 2009 la Compaiiia no constituyé
provision por presentar pérdidas.

Impuesto a larenta -

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Al 31 de diciembre del 2009 no se ha constituido la provision por presentar pérdidas tributarias.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién del 0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de
costos y gastos deducibles a efecto de impuesto a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos
gravables a efecto del Impuesto a la renta anterior.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia registré el
valor del anticipo minimo debido a que este fue mayor que el Impuesto a la renta calculado.

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Los aportes voluntarios efectuados por los accionistas, una vez confirmada la recepci6én por parte del

representante legal de la Compaiifa, se registran en el rubro Aportes para futura capitalizacién del estado
de cambios en el patrimonio. Dichos aportes no se consideran como parte del capital social hasta tanto no
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se cuente con el consentimiento undnime de todos los accionistas y se suscriban el nimero de acciones
correspondientes. La Junta General podra también resolver la devolucion de totalidad o parte de dichos
Aportes para futura capitalizacién.

La Junta General de Accionistas del 11 de marzo del 2009 resolvi6é devolver parte de los aportes
voluntarios aprobados en sesiones de Junta General de Accionistas del 2 de diciembre del 2004 y 10 de
enero del 2005. El valor a devuelto ascendié a US$77,163. Durante el 2010 no se efectuaron devoluciones.

Superavit por valuacion -

El saldo de esta cuenta patrimonial se origina como contrapartida de la valuacién o ajuste de precios de
mercado del valor neto en libros de los terrenos, edificaciones, maquinaria y equipos mantenidos en el
rubro Propiedades, planta y equipos de la Compaiiia, realizadas con una periodicidad de por lo menos
cada 5 afios segiin lo recomiendan las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. (Ver Notas 2d) y 4.

De conformidad con disposiciones legales el saldo acreedor de esta reserva podra ser utilizada para: i)
compensar pérdidas, ii) capitalizar la Compaiiia en la parte que su saldo exceda la compensacién de
pérdidas, iii) devolverse en caso de liquidacion. No esti sujeta a distribuirse como utilidades.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

La Compaiiia no efectud la apropiacién a Reserva legal sobre los resultados obtenidos en los tltimos afios.
En préxima Junta General de Accionistas la Administracién sometera a consideracién regularizar esta
situacién con la apropiacién correspondiente de los resultados de ejercicios anteriores.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que los
beneficios fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con los criterios especificos de la
actividad de la Compafiia. Se considera que el monto no se puede medir confiablemente hasta que no se
haya resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Entidad ha entregado productos al cliente, el cliente ha
aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente
asegurada.

Los pagos efectuados por los clientes, previo al cumplimiento de las condiciones antes indicadas, se
registran como un pasivo, en el rubro Anticipos de clientes.
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Transicion a Normas Internacionales de Informacioén Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.o10
estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2009
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el
caso de ATU “Articulos de Acero” S.A. por ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007 superan los
US$4 millones, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.

Para dar cumplimiento a la Resolucién del 2008, ATU “Articulos de Acero” S.A. presento a la
Superintendencia de Compaiiias el 31 de Marzo del 2010 el cronograma de implementacion, y a la fecha de
emisi6n de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinacion de los ajustes
preliminares de la conversién a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobados por la
Junta de Accionistas.

INVENTARIOS
Composicién;
2010 2009
Productos terminados 657,352 410,158
Semielaborados y partes terminadas 485,070 402,760
Productos en proceso 167,769 152,897
Materia prima y materiales 974,908 1,013,651
Inventarios en transito 62,199 1,705
Otros (1) 237,225 156,847
2,584,523 2,138,018
———— — — _—

(1) Incluye producto terminado que se encuentran en varios clientes, por US$230,451 (2009
US$134,675), los mismos que se encuentran pendientes hasta terminar su instalacién y
consecuentemente no han sido facturados.

Excepto por los inventarios que se encuentra en garantia de las obligaciones bancarias mantenidas por la
Compaiiia (Ver Nota 6) los inventarios no estin pignorados y son de libre disposicién.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
Vida atil
2010 2009 anos
Edificios 905,822 905,821 15
Instalaciones 19,960 19,960 10
Locales comerciales 662,546 662,546 20
Maquinaria 1,504,788 1,190,645 17
Equipo de cémputo 280,215 230,364 3Y5
Muebles y enseres 55,317 47,975 10
Vehiculos 55,393 112,127 5
3,484,041 3,169,438
Menos:
Depreciacién acumulada (1) (611,673) (455,434)
2,872,368 2,714,004
Terrenos ' 602,378 602,378
Saldo al 31 de diciembre 3,474,746 3,316,382
Movimiento:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero 3,316,382 3,420,633
Adiciones netas (1) 446,926 168,155
Depreciacion del afio (288,562) (272,406)
Saldo al 31 de diciembre ’ 3,474,746 3,316,382

(1) Durante el afio 2010, la Compaiifa efectué bajas de activos totalmente depreciados por US$134,687
(2009: US$139,341).

Excepto por la planta, propiedad y equipo que se encuentra en garantia de las obligaciones bancarias
mantenidas por la Compaiiia (Ver Nota 6.) los activos no estin pignorados y son de libre disposicién.
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OTROS ACTIVOS
Composicion:
2010 2009
Proyectos de productividad comercial y operativa y
planificacién de recursos empresariales (1) 1,072,839 1,072,839
Areas de exhibicion (2) 264,247 264,247
Proyecto Cocinas (2) 147,810 147,810
Salas de Exhibici6n (2) 136,767 136,767
Adecuaciones en locales arrendados (2) 188,657 188,657
Desarrollo de nuevas lineas (2) 104,663 104,663
Nuevas lineas de producto (3) 535,750 289,882
Proyecto automatizacién Baan (4) 89,164 -
Otros 177,800 177,800
2,717,697 2,382,665
Amortizacién acumulada (1,938,596) (1,782,827)
Saldo al 31 de diciembre 779,101 599,838
(1)  Incluye (i) los cargos relacionados con la compra de equipos, licencias, capacitacién y otros realizados

(2)

3)

4)

para la puesta en marcha de un sistema denominado “Sistema para la planificacién de los recursos
empresariales” (ERP-BAAN) por un monto de US$666,371 cuya amortizacion se efectia en un periodo
de 10 afios, a partir del 2004; v, (ii) los cargos por el desarrollo e implementacién de un “Programa de
Productividad Comercial y Operativa” realizado por la consultora internacional Plexus por un monto
de US$406,468 cuya amortizacion se efectud en un periodo de 4 afios, a partir de noviembre del 2004.

La Administracion de la Compafiia considera, con base en los presupuestos y proyecciones disponibles,
que los costos diferidos arriba indicados se recuperarin con el incremento de la rentabilidad y eficiencia
operativa producida por las lineas de negocios adicionales mencionadas en la Nota 1, que se
administran a través de estos sistemas y programas.

Estos activos se amortizan en un periodo de 5 afios de acuerdo con el plazo del contrato de
arrendamiento o la fecha de inicio de generacién de nuevos ingresos.

Corresponde al costo de desarrollo de nuevas lineas de negocios de oficina desarrollado durante los
afios 2010 y 2009, que se amortiza en un perfodo de 5 afios a partir de enero del 2010 y 2011
respectivamente.

Corresponde al costo de desarrollo de un proceso de automatizaciéon de todo el sistema Baan por lo
cual se incidi6 en costos de desarrollo, que se amortizaran en un periodo de 5 afios a partir del 2011.

La Administracion de la Compaiiia considera que estos activos le estidn generando o le generardn mayores
ingresos en afios futuros.

Pagina 14 de 18



“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Movimiento:

2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero 599,838 475,323

Adiciones netas 335,032 289,882

Amortizacion del afio (155,769) (165,367)

Saldo al 31 de diciembre 779,101 599,838
OBLIGACIONES BANCARIAS Y GARANT{AS RELACIONADAS
Composicién:

2010 2009
Tasa de Porcion Tasa de Porcién
Plazo interés corriente largo plazo Plazo interés corriente largo plazo
enmeses anual en meses anual
% %

Banco Internacional S.A. (1) 12-24-34 8.95 -9.8-10.90-12 372,853 192,661 12-24 8.95-9.76 360,556 131,071
Banco Bolivariano S.A. (2) 5-6- 1236 B-24" g99-925-9.63-1 388,890 329,167  4-6-12 8'396;?';5 ) 533,333 138,889
Banco Promerica S.A. (3) 12-18 6(2)4 -36- 9.76 - 10.75 - 10.85 - 11.23 341,971 290,058 12-36-60 9'761'1 ‘2(;85 i 321,234 160,974
Banco de Machala S.A. (4) 12-36 8.95 - 10.39 - 11.23 185,000 - 12 8'951'1 ‘;’39 ) 114,057

1.288,714 811,886 1329,180 430,934

(1)  Corresponde a créditos recibidos para financiamiento de exportaciones y capital de trabajo. Estos
créditos se encuentran garantizados con prenda sobre la maquinaria de la Compaiiia por un monto de
US$400,111 (2009: US$164,562), y €l local No. 8 ubicado en el Centro Comercial Dicentro — Guayaquil

por US$596,816.

(2) Corresponde a créditos garantizados por hipoteca abierta sobre el terreno y construcciones de la

Compaiiia por un monto de US$ 1,190,200 (2009: US$ 1,193,280).

(3) Corresponde a créditos garantizados con prenda sobre producto terminado por un monto de
US$664,615 (2009: US$664,615) y materia prima por US$499,606.
(4) Corresponde a créditos garantizados con prenda sobre maquinaria de la compaiiia de US$260,057

(2009: US$300,584).
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2010
Saldos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
del 2010 Incremento utilizaciones del 2010
Provision para cuentas dudosas 54,887 13,862 38,380 30,369
Deudas fiscales 42,548 3,602,869 3,400,938 244,479
Sueldos, prestaciones y beneficios sociales 159,659 3,030,020 2,929,053 260,626
Prestaciones sociales a largo plazo
Jubilacién patronal 569,867 112,337 493,328 188,876
Bonificacién por afios de servicio 67,820 14,949 82,769 -
Otras Prestaciones sociales no corrientes 339,600 50,556 390,156 -
977,287 177,842 966,253 188,876
2009
Saldos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
Provisién para cuentas dudosas 56,782 - 1,895 54,887
Deudas fiscales 92,889 2,525,062 2,575,403 42,548
Sueldos, prestaciones y beneficios sociales 283,555 2,033,389 2,157,285 159,659
Prestaciones sociales a largo plazo
Jubilacién patronal 518,147 51,720 - 569,867
Bonificacién por afios de servicio 56,255 22,430 10,865 67,820
Otras Prestaciones sociales no corrientes 339,600 22,443 22,443 339,600
914,002 96,593 33,308 977,287
—_— ——rre

(1)  Durante el afio 2010 la Compaiiia acordé con 123 empleados (2009: 61) la terminacién de su relacion
laboral a cambio de un pago compensatorio, por US$542,200 (2009: US$5,382) registradas con cargo
alos resultados del afio y jubilacién patronal y desahucio por US$966,253 (2009: US$33,308), con
cargo a las provisiones constituidas para dicho efecto. Mediante sentencia favorable a la Compaiifa
emitida el 5 de enero del 2011 por el Juzgado Segundo del Trabajo de Pichincha, se dio por concluido el

Contrato Colectivo que hasta esa fecha se mantenia con los trabajadores.
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se componen de

Cuentas por pagar - Parte relacionada
Laminati Maderera S.A. (1)
Almacenes "ATU" S.A. (2)
Andrés Anker (4)

Cuentas por pagar largo plazo - Parte relacionada
Andrés Anker (4)

Transacciones:

Otros ingresos - arriendos ganados
Laminati Maderera (3)

Comisiones pagadas
Almacenes "ATU" S.A. (2)

Intereses pagados
Andrés Anker (4)

53,250

2010 2009
329,501 219,084
158,961 355,503
108,333 -
596,795 574,587
2010 2009
941,667 50,000
041,667 50,000
2010 2009
71,879 68,957
2,262,000 2,240,000

(1)  Las cuentas por pagar a esta compaiiia se originan basicamente en servicios provistos a “ATU”
Articulos de Acero S.A. por el armado y ensamble de inventarios. Durante el afio 2010 los servicios
recibidos por este concepto generaron un costo de US$820,000 (2009: US$560,000).

(2) LaCompaiiia mantiene desde hace varios afios contratos de mandato mercantil con la Compaiiia
relacionada Almacenes "ATU" S.A., en los cuales se establece que la gestion de ventas y cobranzas a
nivel nacional estara a cargo de Almacenes "ATU" S.A. En relaci6n a esta operacion, "ATU" Articulos de
Acero S.A. cancelara por este servicio una comisién anual. Este contrato es renovado de forma anual y
establece que por la gestion de ventas y cobranzas a nivel nacional que realice Almacenes "ATU" S.A,, la
Compaiiia reconocera una comisiéon de hasta US$2,750,000 de las ventas nacionales. Durante el afio
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2010 el monto de comisiones facturadas por Almacenes "ATU" S.A., ascendieron a US$2,265,000
(2009: US$2,240,000).

El saldo por cobrar a "ATU" Articulos de Acero S.A. al 31 de diciembre del 2010 por US$158,961 esta
conformado por comisiones a las cuales tiene derecho la Compaiiia, segin el contrato suscrito.

(3) Corresponde al alquiler cobrado a la compaiia relacionada por el uso de maquinaria e instalaciones de
la planta.

(4) Enel 2010, corresponde a tres préstamos que devengan interés a una tasa de 9% anual. El plazo al que
fueron otorgados los préstamos es 6 afios con un periodo de gracia en los pagos del principal de un
ano.

Excepto por los saldos de los préstamos mencionados en el numeral 4 anterior, los saldos por cobrar y por
pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo establecido para su liquidacion.

Dada la naturaleza de las relaciones entre las compaiiias, estas transacciones no son equiparables a otras
operaciones efectuadas con terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (13 de junio del 2011) no

se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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