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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

“ATU” Articulos de Acero S.A.
Quito, 31 de marzo del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de “ATU” Articulos de Acero
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados f' nanCIeros
La Administracién de “ATU” Articulos de Acero S.A. es responsable de la preparac:on Y.

presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con, Normas Ecuatorian
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la lmplementacu’in €
n& z

a8

mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacno pyése le
de los estados financieros de forma que estos no estén afectaﬁg? év;/d
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, medjgnte ion de

politicas contables apropiadas y la elaboracion de estima
acuerdo con las circunstancias.

T

9
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen dei juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
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A los Accionistas de
“ATU” Articuios de Acero S.A.
Quito, 31 de marzo del 2010

financieros, a fin de disefnar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de "ATU” Articulos de Acero S.A.
al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, sus cambios en su

patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion al asunto descrito en la Nota 1, a los
estados financieros adjuntos, en la cual se muestra que los resultados generados por la
Compaiiia en los ultimos aiios, no han sido suficientes para absorber los gastos operativos,
acumulando al cierre del afio, pérdidas acumuladas por US$593,452. La Administracién
informa en la indicada Nota 1 que continua con sus planes destinados a mejorar esta
situacién en el mediano plazo, fundamentalmente con la generacién de recursos adicio
vinculados con el lanzamiento de nuevos productos. L.os estados financieros adjuntos,
ser leidos a la luz de las circunstancias descritas precedentemente.
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"ATU" ARTICULOS DE ACEROS A

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
ACTIVO CORRIENTE a Notas 2009 2008 PASIVO CORRIENTE aNotas
Caja y bancos 696,451 1,004 658 Obligaciones bancarias [
Cuentas por cobrar Provesdores y otros
Comaerciales - clientes nacionales 2b) 2,503,563 3,265,618 Anticipos de clientes 2k)
Comerciales - exportaciones 2Db) 262772 639,095 Compahias relacionadas 8
Empleados 42,085 78,055 Suelidos, prestaciones y beneficios sociales 7
Otras cuentas por cobrar 118,107 159,502 Deudas fiscales 7
2,926,537 4,142,360 Otros pasivos
Provision para cuentas dudosas 7 (54,887) {56,782 Aportes para futura capitatizacion 2@
2,871,650 4085578 Total det pasivo corriente
Anticipos para inversiones en propiedades 222,351 -
Inventarios 3 2138018 2,593 652 PASIVO A LARGG PLAZO
Gaslos pagados por anticipado 458,205 509.714 Obligaciones bancarias 6
Total del activo corrients 65,386,675 8,283,602 Prestaciones sociales a largo plazo 7
ACTIVOS A LARGO PLAZG 70,697 68,970
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 4 3.316,382 3,420,633
OTROS ACTIVOS 5 £99.838 475323 PATRIMONIO (véanse estados adjuntos)

10,373,992 12,248,528

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante d
i

s estados financieros.

2009

1378180
738.056
1272371
574,587
159,659
42,548
12,958

_a1793%

430,934

977.287

1.408.221

4.786.012
JosTsser

Ing. Esteban Anker Ing” Patricio Escobar
Presidente Ejecutivo er anciers
Mandatario General

2008

1,318,664
1515637
1,071,049
958,789
283,555
92,889
21.031

208 000
5469614

757979

914 002

1.671.981

5106933
RIFIE




"ATU" ARTICULOS DE ACERO SA.

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de los productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos operativos
De venta
De administracion
Financieros, neto

Pérdida en operaciones
Otros ingresos, neto

(Pérdida) Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los empleados en las utilidades
Impuesto a la renta
(Pérdida) Utilidad neta del afio

200 2008
11,596,403 15,019,536
(7,362,135) (9,388,367)

4,234,268 5,631,169
(3,729,898) (4,447 ,177)

(780,759) (888,031)

(190,328) (231,648)

(466,717) 64,313

222,959 119,673

(243,758) 183,986

- (36,600)
- (38,887)
(243,758) 108,499

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

AN

Ing. Esteban Anker

Mandatario General

P’atnc:o E§§bbar
Presidente Ejecutivo Gere



"ATU* ARTICULOS DE ACEROSA

“ATU" ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes
Capital Reserva  Superavit por para futuras Resultados:
social (1) legal valuacién capitalizaci Total

Saldos al 1 de enero del 2008 2,875,000 9,416 - 1,400,000 (453,107) 3,831,309
Resolucion de la Junta General de Accionistas del 31 de mayo dei 2008

Apropiacitn reserva legai - 5,089 - - (5.089)
Resolucion de la Junta General de Accionistas del 1 de diciembre del 2008

Transferencia al pasivo de aporte futuras capitalizaciones (Ver Nota 2 i) - - - (208,000) - {208,000)
Resolucion de la Junta General de Accioni del 31 de diciembre del 2008

R lorizacion de propi planta y equipo (Ver Nota 4) - - 1,375,122 - 1,375,122
Utilidad neta de! afio - - - - 108,489 108 499
Saldoes al 31 de diciembre del 2008 2,875,000 14,505 1,375,122 4,192,000 {349,694) 5,106,833
Resolucién de ia Junta General de Accionistas del 11 de marzo del 2009
Devolucién de aporte futuras capitalizaciones (Ver Nota 2 i) - - - (77,163) - (77,163)
Pérdida neta del aho - - - - (243,758) (243.758)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,875,000 14,505 1375122 1,114,837 (593.452) 4,786.012

(1) Representado por 2,875,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

Las notas explicativas anex;

Ing. Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General

1 a 11 son parte integrante de los estddos financieros.

_Ang! Patricig/Escobar :
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“"ATU" ARTICULOS DE ACERO SA.

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

(Pérdida) Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion

Amortizaciones

Provisién para cuentas dudosas

Provisién para beneficios sociales a largo plazo

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Anticipos para inversiones en propiedades
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos a largo plazo
Proveedores y otros
Anticipos de clientes
Compaiiias relacionadas
Sueldos, prestaciones y beneficios sociales
Deudas fiscales
Otros pasivos
Pago de beneficios sociales a largo plazo

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto
(Incremento) de otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) incremento de obligaciones bancarias
(Disminucién) Devolucion aporte futuras capitalizaciones

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento

(Disminucion) Incremento neto de efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas "a11 son parte integrante de los

e CH

Ing. Esteban Anker
Presidente Ejecutivo
Mandatario General

Referencia
a Notas 2009 2008
(243,758) 108,499
4 272,406 261,451
5 165,367 261,796
7 - 31,185
7 96,593 192,579
290,608 855,510
1,213,928 (543,882)
(222,351) -
455,634 (401,728)
51,509 (214,361)
(1,727) (3,961)
(777.581) 4,691
201,322 (150,948)
(384,202) 346,873
(123,896) 67,637
(50,341) (80.574)
(8,073) (161,913)
7 (33,308) (41,456)
611,522 (324,112)
4 (168,155) (169,309)
5 (289,882) (8,101)
(458,037) (177,410)
(266,529) 993,293
2i) (285,163) -
(551,692) 993,293
(398,207) 491,771
1,094,658 602,887
696,451 1,094,658
ados financieros.

)né. Patricio Escobar

>~

GerentefFirranciero
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“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

“ATU" Articulos de Acero S.A. fue constituida el 11 de diciembre de 1940 con el objeto de
dedicarse a la fabricacion y venta de muebles que son comercializados directamente y
mediante la gestién realizada por la compariia asociada Aimacenes "ATU" S.A.(hasta el 1 de
diciembre del 2008, Almacenes “ATU” Cia. Ltda.)

Adicionalmente, realiza las transacciones detalladas en la Nota 8 con companias del mismo
grupo econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades
relacionadas.

En el mes de mayo del 2008 la Asambiea Constituyente emitié el Mandato No. 8 mediante el
cual se elimina la tercerizacién e intermediacion laboral. La Compafiia operaba con un niimero
de trabajadores bajo la figura juridica de intermediacién. Durante el afio 2008 ia
Administracién contratd directamente a dicho personal considerando que no producirian
mayores variaciones en sus costos ya que estos venian percibiendo los mismos beneficios que
los trabajadores permanentes. La Administracién, con base en el criterio de sus asesores
legales, consider6 a estos empleados como nuevos a efecto de caicular el beneficio que, por
incremento neto de empleos, dedujo para la determinacién del impuesto a la renta.

Pese a los esfuerzos realizados, los resuitados generados por la Compa#ia en los ultimos
afios, no han sido suficientes para absorber los gastos operativos especiaimente del ultimo
aflo, acumulando al cierre del afto 2009, pérdidas acumuladas por US$593,452 (2008:
US$349,694). La Administracién continta con sus planes destinados a: i) mejorar la eficacia
en sus operaciones, ii) reducir sus costos, iii) generar nuevos negocios y iv) mejorar la
rentabilidad del negocio en el mediano plazo fundamentaimente con la generacion de
recursos adicionales vinculados con el lanzamiento de nuevos productos. Enla Nota 5, la
Administracién informa los costos incurridos para el lanzamiento de nuevos productos.

En adicion a los planes antes indicados, durante el aio 2008 en sesion celebrada el 8 de agosto
del 2008 la Junta General de Accionistas designé y autorizé la contratacion de Accién
Inmobiliaria (Mario Calahorrano) y AT&S Constructores, peritos calificados por la
Superintendencia de Compadiias, para la actualizacién de los avallos técnicos de sus edificios,
magquinaria y terrenos. Los infformes emitidos por dichos peritos fueron aprobados en sesion de
Junta General de Accionistas del 31 de diciembre del 2008 y con base en sus resuitados




a)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

instruyeron el registro de los mismos en el periodo fiscal 2008. El efecto de actualizar el valor
de sus edificios, maquinaria y terrenos con contrapartida en el rubro Superavit por valuacién
ascendio a US$1,375,122. (Ver estado de cambios en el patrimonio). A partir de enero del
2009, la Compaiiia, con base en la informacion de peritos, modificé su estimacién de vida dtil de
dichos activos, segun se describe en la nota 2 d).

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales que atravesaron por una profunda crisis
estan en un proceso de recuperacién lenta; temas como desempleo y por ende disminucion
en la demanda de los consumidores continian afectando a la economia mundial. En el pais
los temas como el desempleo, incremento en tributos, costos laborales, etc., han ocasionado
dificuitades a las empresas la cual ha visto disminuida la demanda de sus productos y por
ende sus ganancias. Para superar esta situacion la Administracién de la Compania ha
entablado alianzas estratégicas con otras compaiiias que le han permitido atenuar el impacto
de la reduccién de ventas y su cobertura de mercado con la comercializaciéon de productos
nuevos, afines a la actividad de la empresa como son pisos, alfombras, cortinas, butacas de
teatro, muebles desarmables, estanterias de supermercado, cajas fuertes, entre otros.

Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los arios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y (excepto por ciertos activos fijos que se encuentran valuados como se
describe en la Nota 2 d)), estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta
a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este

2)




b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Cuentas por cobrar comerciales -

Incluyen los montos adeudados por los clientes nacionales y exportaciones por la mercaderia
vendida en el curso normal del negocio; se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados.

Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas, el cual se carga a los
resultados del afio en el rubro Provisioén para cuentas dudosas.

En ciertos casos estas cuentas seran liquidadas a fravés de canjes mantenidos con los clientes.
Durante el afio 2009, la Compaiiia recibié como parte de pago de dicha cartera, promesas de
compra venta de inmuebles, las mismas que se incluyen en el rubro Anticipo para inversiones
en propiedades.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados,
semielaborados y partes terminadas, productos en proceso y materia prima y materiales,
utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de
diserio, materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacién y excluye los costos de financiamiento.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.
Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

La Compaiiia no constituye una provisiéon con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir
las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para la utilizacién o comercializacion
debido a que efectua inventarios periodicos y efectia las bajas correspondientes. La
Compainiia considera que no existen inventarios significativos que tengan esta condicion.

Propiedades, planta y equipos -
Con excepcion de los edificios, maquinaria y terrenos, que fueron revaluados de acuerdo con

lo indicado mas adelante, el rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda,

3




e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y equipo no
excede su valor de utilizacién econdémica.

Los edificios, maquinaria y terrenos, se presentan al valor que surge de avaluos técnicos
practicados por peritos independientes contratados para dicho efecto. Cuando el valor del
activo es aumentado como resultado de la revaluacion el valor neto incrementado es
registrado con contrapartida en el rubro Superavit por revaluacién del estado de evolucién
del patrimonio (Ver Nota 2 j). Para el caso de la depreciacién acumulada, la Compainiia,
elimina el saldo a la fecha de la revaluacién contra el costo bruto en libros del activo
revaluado, y ia cantidad neta es restablecida a la cantidad revaluada del activo. En diciembre
del 2008, la Companiia efectud la actualizacion del valor de dichos activos y realizé los
ajustes por revaluacion indicados en la Nota 4.

E! valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util ‘
estimada, siguiendo el método de linea recta.

Hasta diciembre del afio 2008 los edificios y maquinaria de la Compaiiia se depreciaron con
base en una estimacion de vida util de en promedio 15 y 10 afios. A partir de enero del 2009,
con base en el estudio técnico realizado, la Comparia amplié su estimacién de vida Util de los
mencionados activos a un promedio de 15 y 17 afos, respectivamente. Este cambio de
estimacion y su procedimiento de ajuste generé una menor gasto de depreciacion del afio de
aproximadamente US$25,000.

Gastos pagados por anticipado y Otros activos -
Los gastos pagados por anticipado (principalmente impuestos) se presentan a su costo.

Los Otros activos incluyen los gastos de adecuaciones de oficinas, los costos que se asocian
directamente con la implantacion y desarrollo del sistema para la planificacion de los recursos
empresariales, del “Programa de Productividad Comercial y Operativa” y del desarrolio de
nuevas lineas de productos unicos e identificables, controlados por la Compaiiia y que
probablemente generaran beneficios econémicos mas alla de su costo por mas de un afio, se
reconocen como otros activos. Los costos directos incluyen los costos de los empleados que
desarrollan los programas y lineas de productos y una porcién de los costos indirectos
correspondientes. Estos costos incurridos se amortizan en linea recta, durante una vida util
estimada de 3 a 10 aflos. (Ver Nota 5).
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Prestaciones sociales a largo plazo -

Jubilacién patronal.- El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianes, es
contabilizado mediante la constitucién de provisiones con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
balance general calculado anualmente por actuarios independientes, utilizando el método
prospectivo.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando tasas de interés del 7% de la obligacién futura de las
reservas completas.

Bonificacion por aflos de servicio.- Con base en el articulo 33 del contrato colectivo mantenido
con los trabajadores de la Compania, esta reconocera una bonificacién de cuatro
mensualidades a aquellos trabajadores que cumplan 20 y 25 arios en el periodo. En ninguin
caso dicha cantidad superara US$2,800.

Otras Prestaciones no corrientes.- Con base en el articulo 53 del contrato colectivo mantenido
con los trabajadores de la Compaiiia, en caso de que uno o varios trabajadores renuncien
voluntariamente a su trabajo, la Compania reconocera una bonificacién adicional de acuerdo
con una escala de antigiledad. Esta bonificacién en ningln caso excedera la cantidad de
US$9,000

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a larenta -

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al
31 de diciembre del 2008 la Compaiiia utilizé la tasa del 25% para el calculo del impuesto a
la renta del periodo. No fue necesario constituir esta provision al 31 de diciembre del 2009

debido a que la Compaiiia generé pérdidas en el afio 2009.
=
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes las pérdidas sufridas en un ejercicio
impositivo, pueden compensarse, con las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas. Al efecto se entiende como utilidades o pérdidas las diferencias
resultantes entre ingresos gravados que no se encuentren exentos menos los costos y
gastos deducibles. Al cierre del afio 2009 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a
US$1,001,366 (2008 : US$802,398).

La Compariia fue fiscalizada por los arios 2004 y 2005, cuyas actas de determinacion
tributaria no mencionan impuesto por pagar. Los aflos 2006 al 2009, segun la legislacion
vigente aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Los aportes voluntarios efectuados por los accionistas, una vez confirmada la recepcién por
parte del representante legal de la Compaiiia, se registran en el rubro Aportes para futura
capitalizacién del estado de cambios en el patrimonio. Dichos aportes no se consideran
como parte del capital social hasta tanto no se cuente con el consentimiento unanime de
todos los accionistas y se suscriban el nimero de acciones correspondientes. La Junta
General podra también resolver la devolucién de totalidad o parte de dichos Aportes para
futura capitalizacién.

La Junta General de Accionistas del 11 de marzo del 2009 y del 1 de diciembre del 2008
resolvié devolver parte de los aportes voluntarios aprobados en sesiones de Junta General
de Accionistas del 2 de diciembre del 2004 y 10 de enero del 2005. El valor a devuelto
ascendi6 a US$77,163 (2008: US$208,000, los mismos que fueron registrados en el rubro
del pasivo — Aportes para futura capitalizacién y cancelados durante el 2009).

Superavit por valuacién -

El saldo de esta cuenta patrimonial se origina como contrapartida de la valuacién o ajuste de
precios de mercado del valor neto en libros de los terrenos, edificaciones, maquinaria y
equipos mantenidos en el rubro Propiedades, planta y equipos de la Compaiiia, realizadas -
con una periodicidad de por lo menos cada 5 aflos segun lo recomiendan las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. (Ver Notas 2 d) y 4.

De conformidad con disposiciones legales el saldo acreedor de esta reserva podra ser
utilizada para: i) compensar pérdidas, ii) capitalizar la Compaiiia en la parte que su saldo
exceda la compensacion de pérdidas, iii) devolverse en caso de liquidacion. No esta sujeta a
distribuirse como utilidades.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que los beneficios fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con los
criterios especificos de la actividad de la Companiia. Se considera que el monto no se puede
medir confiablemente hasta que no se haya resuelto todas las contingencias relativas a la
venta.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Entidad ha entregado productos al cliente, el
cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada.

Los pagos efectuados por los clientes, previo al cumplimiento de las condiciones antes
indicadas, se registran como un pasivo, en el rubro Anticipos de clientes.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el caso de Atu Articulos de Acero
S.A., por ser una empresa que tiene activos totales iguales o superiores a US$4,000,000 al
31 de diciembre del 2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011,
fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros
aspectos de la Resolucion, se establece que empresas como Atu Articulos de Acero S.A.
deberan elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2010 un cronograma de implementaciéon
y hasta septiembre del 2010 se debe efectuar la conciliacién entre el patrimonio neto
reportado bajo NEC y el patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010.
Posteriormente la Administracion debera preparar las conciliaciones de los resultados,
patrimonio y flujos de efectivo reportados bajo NEC versus los preparados bajo NIIF al 31 de
diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, esto es para
Atu Articulos de Acero S.A., al 31 de diciembre del 2010, deben ser contabilizados el 1 de
enero del 2011. La informacién antes indicada debe contar la aprobacién de la Junta General
de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compairiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitié el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIFs que deben aplicarse son aquellas vigentes
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Coptabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implantacién antes sefialado.




NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:

Productos terminados

Semielaborados y partes terminadas

Productos en proceso
Materia prima y materiales
Inventarios en transito
Otros (1)

200 2008
410,158 623,941
402,760 545,422
152,897 163,404

1,013,651 1,123,021

1,705 4,926
156,847 132,938
2,138,018 2,593,652

(1) Incluye producto terminado que se encuentran en clientes varios por US$134,675 (2008

US$125,723)

Excepto por los inventarios que se encuentra en garantia de las obligaciones bancarias
mantenidas por la Companiia (Ver Nota 6) los inventarios no estan pignorados y son de libre

disposicion.

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Edificios
instalaciones
Locales comerciales
Magquinaria

Equipo de coémputo
Muebles y enseres
Vehiculos

Menos:
Depreciacion acumulada (1)

Terrenos
Saldo al 31 de diciembre

2009 2008

905,821 905,821
19,960 19,960
662,546 662,546
1,190,645 1,097,265
230,364 312,023
47,975 47,296
112,127 102,275
3,169,438 3,147,186
(455,434) (328,931)
2,714,004 2,818,255
602,378 602,378
3,316,382 3,420,633

Vida Util
ailos

2009 2008
15 15
10 10
20 20
17 10
3y5 3y5
10 10
5 5




NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion)
Movimiento:
2009 2008

Saldo inicial al 1 de enero 3,420,633 2,137,653
Adiciones netas (1) 168,155 169,309
Revaluacién, neta (2) - 1,375,122
Depreciacién del aflo (272,406) (261,451)
Saldo al 31 de diciembre 3,316,382 3,420,633

(1) Durante el afio 2009, ia Compaiiia efectud bajas de activos totalmente depreciados por
US$139,341 (2008: US$44,880).

(2) Corresponde al ajuste de edificios, maquinaria y terrenos al valor del avalto practicado
durante el afio 2008, segun lo descrito en las Notas 1 y 2 d). La depreciacion acumulada
de los activos revaluados por US$841,285 fue eliminada con crédito al costo de los
mismos y la nueva cantidad neta, fue restablecida a la cantidad revaluada del activo
cuyo efecto (US$1,375,122) fue registrado con cargo al costo de los activos y con
contrapartida en el rubro Superavit por revaluacion del estado de cambios en el
patrimonio.

NOTA § - OTROS ACTIVOS

Composicion:
2008 2008

Proyectos de productividad comercial y operativa y

planificacion de recursos empresariales (1) 1,072,839 1,072,839
Areas de exhibicién (2) 264,247 264,247
Proyecto Cocinas (2) 147,810 147,810
Salas de Exhibicion (2) 136,767 136,767
Adecuaciones en locales arrendados (2) 188,657 188,657
Desarrollo de nuevas lineas (2) 104,663 104,663
Nuevas lineas de producto (3) 289,882 -
Otros 177,800 177,800

2,382,665 2,092,783

Amortizacién acumulada (1,782,827) (1,617,460)

Saldo al 31 de diciembre 599,838 475,323




NOTA 5 - OTROS ACTIVOS
(Continuacién)

(1) Incluye (i) los cargos relacionados con la compra de equipos, licencias, capacitacion y
otros realizados para la puesta en marcha de un sistema denominado “Sistema para la
planificacién de los recursos empresariales” (ERP-BAAN) por un monto de US$666,371
cuya amortizacion se efectua en un periodo de 10 aftos, a partir del 2004, vy, (ii) los
cargos por el desarrollo e implementacién de un “Programa de Productividad Comercial y
Operativa” realizado por la consultora internacional Plexus por un monto de US$406,468
cuya amortizacion se efectué en un periodo de 4 afos, a partir de noviembre del 2004.

La Administracién de la Compaiiia considera, con base en los presupuestos y
proyecciones disponibles, que los costos diferidos arriba indicados se recuperaran con el
incremento de la rentabilidad y eficiencia operativa producida por las lineas de negocios
adicionales mencionadas en Ia Nota 1, que se administran a través de estos sistemas y
programas.

(2) Estos activos se amortizan en un periodo de 5 aflos de acuerdo con el plazo del contrato
de arrendamiento o la fecha de inicio de generacién de nuevos ingresos.

(3) Corresponde al costo de desarrollo de nuevas lineas de negocios de oficina desarroliado
durante el ario 2009, que se amortiza en un periodo de 5 afios a partir de enero del
2010.

La Administracion de la Compaiiia considera que estos activos le estan generando o le
generaran mayores ingresos en afos futuros.

Movimiento:

2009 2008
Saldo inicial al 1 de enero 475,323 729,018
Adiciones netas 289,882 8,101
Amortizacién del afio (165,367) (261,796)
Saldo al 31 de diciembre 599,838 475,323

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(10)




NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
(continuacién)

2009 2008
Tasa de Porcion Tasa de Porcién
Plazo interés corriente  largo plazg  Plazo interés corriente  largo piazo
en meses anual enmeses  anual
% %
Banco Internacional S.A. (1) 12-24 895-9.76 360,556 131,071 12-24 12-10.90 409,840 190,511

4-6- 899-925-

Banco Bolivariano SA. (2) i’ 063 533333 138889 4-6-12 11 516,667 200,000
12-36- 9.76-10.85- 12.36- 1075-
Banco Promerica SA. (3) o 2124 160974 2 307 q085- 202870 367468
: 1175
Banco de Machala S.A. (4) 12 8'951'1'203'39 T 114087 . 12 10.39 139,287
1329180 430,934 1268664  757.979
Sr. Andrés Anker 50,000 - 50,000
1379180 430,934 1318664  757.979

(1) Corresponde a créditos recibidos para financiamiento de exportaciones y capital de
trabajo. Estos créditos se encuentran garantizados con prenda sobre la maquinaria de la
Compariia por un monto de US$164,562 (2008: US$279,040), y el local No. 8 ubicado en
el Centro Comercial Dicentro — Guayaquil por US$596,816 (2008: US$662,546).

(2) Corresponde a créditos garantizados por hipoteca abierta sobre el terreno y
construcciones de la Compartia por un monto de US$ 1,193,280 (2008: US$1,357,010)

(3) Corresponde a créditos garantizados con prenda sobre producto terminado por un monto
de US$664,615 (2008: US$459,647) y materia prima por US$499,606 (2008:
US$863,318).

(4) Corresponde a créditos garantizados con prenda sobre maquinaria de la comparfiia de
US$300,584 (2007: US$279,040).

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 7 - PROVISIONES
(Continuacion)

2009

Provision para cuentas dudosas

Deudas fiscales

Sueldos, prestaciones y beneficios sociales

Prestaciones sociales a largo plazo
Jubilacion patronal

Bonificacion por afos de servicio
Otras Prestaciones sociales no corrientes

2008

Provisidn para cuentas dudosas

Deudas fiscales

Sueldos, prestaciones y beneficios sociales

Prestaciones sociales a largo plazo
Jubilacién patronal

Bonificacién por aflos de servicio
Otras Prestaciones sociales no corrientes

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se componen de:

Cuentas por pagar - Compaiiia relacionada
Laminati Maderera S.A. (1)
Almacenes "ATU" S.A. (2)

Saldos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
dei 2009 Increm utilizaciones del 2009
56,782 - 1,895 54,887
92,889 2,525,062 2,675,403 42,548
283,555 2,033,389 2,157,285 159,659
518,147 51,720 - 569,867
56,255 22,430 10,865 67,820
339,600 22,443 22,443 339,600
914,002 96,593 33,308 977,287
Saidos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
de! 2008 incremento utlizaciones dei 2008
25,597 31,185 - 56,782
173,463 2,940,860 3,021,434 92,889
215!918 2!126!358 2!058!721 283!555
448,462 89,503 19,818 518,147
46,284 16,724 6,753 56,255
268,133 86,352 14,885 339,600
762,879 192,579 41,456 914,002
2009 008

219,084 242,874

355,503 715,915

574,587 958,789

(12)



NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Transacciones:
2009 2008
Otros ingresos - arriendos ganados
Laminati Maderera (3) 68,957 63,514
Comisiones pagadas
Almacenes "ATU" S.A. (2) 2,240,000 2,750,000

(1) Las cuentas por pagar a esta compariia se originan basicamente en servicios provistos a
“ATU” Articulos de Acero S.A. por el armado y ensamble de inventarios. Durante el afio
2009 los servicios recibidos por este concepto generaron un costo de US$560,000 (2008:
US$695,000).

(2) La Compania mantiene desde hace varios afios contratos de mandato mercantil con ia
Compaiiia relacionada Aimacenes "ATU" S.A. (hasta el 1 de diciembre del 2008,
Almacenes “ATU" Cia. Ltda.), en los cuales se establece que la gestién de ventasy
cobranzas a nivel nacional estara a cargo de Almacenes "ATU" S.A. En relacion a esta
operacion, "ATU" Articulos de Acero S.A. cancelara por este servicio una comisién anual.
Con fecha 15 de diciembre del 2007 , se firmé un nuevo contrato aplicable para los afos
2009 y 2008, en los cuales se establece que por la gestiéon de ventas y cobranzas a nivel
nacional que realice Almacenes "ATU" S.A., la Compariia reconocera una comision de
hasta US$2,750,000 de las ventas nacionales. Durante el afio 2009 el monto de
comisiones facturadas por Alimacenes "ATU" S.A., ascendieron a US$2,240,000 (2008:
US$2,750,000).

El saldo por cobrar a "ATU" Articulos de Acero S.A. al 31 de diciembre del 2009 por
US$355,503 esta conformado por US$325,897 que corresponde a comisiones a las
cuales tiene derecho la Compariia, segun el contrato suscrito y US$ 29,606 a
transferencias de fondos efectuadas directamente a las cuentas bancarias de ATU
“Articulos de Acero” S.A.

(3) Corresponde al alquiler cobrado a la compania relacionada por el uso de maquinaria e
instalaciones de la planta.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no
tienen plazo establecido para su liquidacion.

Dada la naturaleza de las relaciones entre las compariias, estas transacciones no son
equiparables a otras operaciones efectuadas con terceros.




NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL

Para propésitos del caiculo de la reserva matematica de la jubilacién patronal la Compaiiia
aplicé durante el 2009 y 2008 el método actuarial “prospectivo”. La Administracion considera
que el método adoptado permite estimar con mayor precision el valor presente de la obligacién
por jubilacién patronal, considerando la tasa de estabilidad en el empleo experimentada por la
empresa y el nimero bajo de trabajadores que accedieron a la jubilacién durante los ultimos 70
afos de actividad. Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiene
el Cddigo de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de conmutacién actuarial de 7%
(2008: 6.5%), para la determinacién del valor actual de la reserva matematica.

Al 31 de diciembre del 2009 dicha provision representa el 100% del valor presente de Ia reserva
matematica calculada para todos los trabajadores que, al 31 de diciembre del 2009 y 2008
completaron 10 aflos de servicios para la Compaiiia.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (31 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.




