BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
[En délares de los Estados Unidos de Américal)

T

INFORMACION GENERAL

BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A. |"La Compaiiia“), fue constituida mediante escritura
piblica celebrada el 2 de julio del 1993 en el cantén de Guayaquil e inscrita en el
registro Mercantil el 14 de julio del mismo afio.

Su actividad principal es el procesamiento e industrializacién de puré de banano y mango
y su conservacién en empaques herméticos y asépticos, los cuales son exporfados en su
totalidad al exterior cumpliendo la aplicacién de estdndares de calidad. Su domicilio
tributario es en la Provincia del Guayas, Cantén Durén, Parroquia Eloy Alfaro Km 4.50
en la via Durén Tambo en la Repiblica del Ecuador.

Durante los afios 2018 y 2017, las condiciones climéticas en el Ecuador favorecieron el
mercado agricola en general, en comparacién con el afio 2016, el cultivo y cosecha del
banano y mango no se vieron afectadas, lo cual ha permitido a la Compaiiia adquirir
materias primas en volumen y calidad necesarias como son el banano y mango para la
produccién y manufactura del puré de las referidas frutas que comercializan en ambos
afios.

Al 31 de diciembre de 2018, el personal total de la Compaiia alcanza a 396 empleados,
(273 en el afio 2017) que se encuentran distribuidos en el giro de negocio operativo y
administrativo.

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, mencionamos las précticas contables més importantes que utilizé la
Administracién:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Oficio No.SCVS- INMV-
2017-00060421-OC).

ESPACIO EN BLANCO

10




2.2

2.3
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Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién

los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
exceplo por propiedades, planta y equipos que son medidos a valor razonable de
la contraprestacién dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,

los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cofizados [sin ajustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S. délares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
it describen las principales polit tables adoptad
preparacién de estos estados financieros.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el

menor y son valuados de acuerdo con el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.
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El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos fodos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios corresponden principalmente a: materia prima (banano, mango,
deidos ascédrbico y citrico), repuestos y materiales; asi como, otros a ser consumidos
en el proceso de produccién, y a aquellos resultantes como productos terminados.

Al término de cada afio la Administracién realiza un andlisis de deterioro para
determinar e incluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccién. Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién
del valor neto realizable de las existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos
en que el costo de adquisicién resultare mayor que el precio de venta menos los
gastos asociados para ejecucién de |a venta.

Propiedades , planta y equipos, neto

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento. - Se miden inicialmente por su
costo, y comprenden su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

e Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

e Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracién.

los costos incurridos durante el proceso de construccién de activos son
acumulados hasta la conclusién de la obra

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periddica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
econdmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se
capitalizarén aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida dtil o
su capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del componente y se
depreciarén desde la fecha de adquisicién hasta la vida util del componente
principal.
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Modele de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los ferrenos, edificios, maquinarias y
equipos son presentados a sus valores revaluados menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectiian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos, edificios, maquinarias
y equipos se reconoce en ofro resultado infegral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipos. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacién de los terrenos, edificios y maquinarias y equipos es registrada
en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios y maquinarias incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo.

los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipos, sobre el
impuesto a la rentq, si los hubiere, se contabilizarén y revelaran de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Métodos de depreciacién - vidas (tiles y valor residual.- El costo de
propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
otil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado
sobre una base prospectiva.
A continuacién, se presentan las partidas de propiedades y las vidas Gtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida dil
Rubro de activos [en afios)
Edificios 50
Magquinarias y equipos 20
Muebles y enseres y ofros equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3-5
Instalaciones 10

los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones que pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende
que tiene una vida Util infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacién.

Las obras en curso estdn registradas al costo de adquisicién. La depreciacién
de estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.
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La vida 0til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre
del periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida dtil y posible
Vﬂlor reSidUCll Ucordes con ei VC‘IDT de |05 GCHVDS a esa fEChG.

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, considera establecer un
valor residual del 5% de los bienes de propiedades, planta y equipo al
finalizar su vida Gtil estimada.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja

del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

2.6 Activos intangibles

27

Los activos intangibles menores, como softwares, son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, reconocida
con base en el método de linea recta sobre su vida dtil estimada. Lo vida diil
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es
igual a cero. Los activos intangibles tienen una vida 0til de 3 afios.

Baja de activos intangibles. - Se dan de baja al momento de su disposicién o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias
o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como
la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros
del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es

dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangible sin incluir la plusvalia

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalia los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor de
acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber alguna).

ESPACIO EN BLANCO
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2.8

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador que podria haberse deteriorado
su valor.

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deferioro de valor como una disminucién en la
revaluacién,

Durante el afio 2018, no se determinaron ajustes por deterioro de los activos
tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados financieros de
la Compaiiia

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse o
revision al final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

ESPACIO EN BLANCO
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2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademds, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia.

2.9 Beneficios a trabajadores

291

292

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos (Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a los resultados del ejercicio, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores. - La Compaiiia reconoce en sus estados

financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar
generada por la venta de puré de banano y mango entre otros, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafifa pueda otorgar. Los ingresos son reconocidos cuando se transfieren todos
los riesgos y beneficios; el importe de ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccién y pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia.

2.10.1 VYenta de bienes. - Se reconocen cuando la Compahia transfiere los riesgos

y benelficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que
la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién, ver Nota 16.
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2.10.2 Compensacién por objetivo de ventas. - Se reconocen en virfud de los
términos del Contrato firmado entre las partes en funcién de cumplimiento
de objetivo de produccién y comercializacién de puré de banano y
mango.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

El costo de venta incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra
de materia prima hasta la transformacién de producto terminado, incluyendo
aquellos gastos que involucren material de embalaje, mano de obra directa y ofros
gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago
de servicios bdsicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a
la actividad administrativa de la Compaiiia.

los gastos de ventas corresponden a sueldos, gastos por emisién documentos,
publicidad, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la
venta y la entrega del producto.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Sélo se compensan enire si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
fransacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidad de compensacién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan la probabilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe nefo o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

2.13.1 Activos financieros. - Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la ftransaccién; excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la fransaccién se
reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

la Compaiiia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes
categorias: efectivo, bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al
cosfo amorfizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se deftermina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de lo transaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por
una regulacién o acuerdo en el mercado

Meétodo de la tasa de interés efectiva. (activo financiero). - Es un método de
céleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo méds corto, con el imporfe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Efectivo y bancos.- Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financierg,
que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado ulilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La determinacién de la tasa de interés efectiva se
realizard para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365
dias, siempre que su efecto sea material.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior y

anticipos a proveedores, préstamos a empleados y ofras cuentas por cobrar,
las cuales son valorizadas a valor nominal.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de inferés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.13.2Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Meétodo de la tasa de interés efectiva (pasivo financiero). - Es un método de
célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
fransaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.
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La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deferioro. los gastos por infereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocerdn como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar de corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

El periodo de crédito promedio para las compras locales de bienes y
servicios es de 30 a 60 dias y para compras del exterior hasta 150 dias
con facturacién y vencimientos segin fecha de embarque.

Préstamos. - Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor
razonable, neto de cualquier costo incurrido en la transaccién. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el
valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Otros pasivos financieros. - Los ofros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Baja de un pasivo financiero. - La Compafia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.14 Estimaciones contables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuenfes.

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF) nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compaiia ha evaluado la aplicacién de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

IMPACTOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afio en curso, la Compafifa ha evaluado y aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite
a una entidad no reexpresar informacién comparativa en los casos que aplique y
de acuerdo a disposiciones expresas de la Administracién con respecto a la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compaiiia ha evaluado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo concluyendo que no existe impacto
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros.

La NIIF @ introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
sus aclivos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafia ha evaluado la
aplicacién de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continian siendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. la

Administracién concluye que del andlisis no hay ajustes materiales que realizar en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018.
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Se requiere que todos los activos financieros que estén dentro del alcance de la
normativa NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compaiiia para la gestién de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que los referidos fujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral “FVORI”;

o Todos las demds inversiones en instrumentos de deuda o pairimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

o La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios en ofro resultado integral; y

e Lla Compahia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiiia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FYORI, para ser medido a

FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ofro resultado integral, se
reclasificaré del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FYORI se da de

baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ofro resultado
integral es transferido posteriormente a los resuliados acumulados.
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Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estdn sujetos a deterioro.

La Administracién de la Compahia revisé y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los activos financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificacién
y medicién,

Deterioro de los activos financieros

En relacién con el deferioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compaiifa tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En ofras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF @ requiere que la Compafiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FYORY;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera o la que se aplican los requerimientos de

deterioro de la NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compaiila estéd obligada a medir la
asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses.

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas

por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en cierlas circunstancias.
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La Administracién ha evaluado los criterios para el andlisis y aplicacién del deterioro
de los activos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales que deban
registrarse en los estados financieros de la Compafifa por el afio terminado el 31

de diciembre del 2018.
La clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF @ en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designade como a FVYR atribuible a cambios en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en ofro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetrfa contable en el resultado del afio.

Llos cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado
del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

la Administracién de la Compaiiia revisé y evalué los pasivos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los pasivos financieros de la Compafifa en cuanto a su clasificacién
y medicién.

Contabilidad general de coberturas

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de fransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, la prueba de efectividad
ha sido sustituida por el principio de “relacién econémica”. la revaluacién
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
infroducido mejoras en los requerimientos de revelacién sobre las actividades de
administracién de riesgos de la Compaiiia.

En el evento que la Compafiia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad
de coberturas y de conformidad con le NIIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura
serdn reconocidos como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras (ajuste de la base).
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De acuerdo con las disposiciones transitorias de la NIIF 9 para la contabilidad de
coberturas, la Compaiifa ha evaluado la aplicacién de los requisitos de la NIIF 9 y
no se identificaron transacciones relacionadas con este tipo de tratamiento contable
que se deriven en ajustes en los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018.

IMPACTO DE LA APLCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CLIENTES

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién més
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

Lla NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrate" y "pasivo de contrate" para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera.

La Compafiia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir
estos saldos en los casos que se presentaren. El término ingreso diferido se utiliza
con respecto a los saldos de las subvenciones del Gobierno que son suscepltibles de
revelacién y no estén dentro del alcance de la NIIF 15.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 10 a los estados financieros. Ademds de
proporcionar revelaciones mds extensas para las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto material en la
posicién financiera y / o el desempefio financiero de la misma.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas en razén que no son aln efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de | * |
Modificaciones a la  Caracleristicas de prepago con Enero 1, 2019
NIIF @ compensacién negativa.
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Efectiva a partir de
perfodos que inicien

NIIF Titulo en o después de [ * )
Modificaciones a la Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
NIC 28 en asociadas y negocios
conjuntos.
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a las
ganancias.
Mejoras anuales a Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
las NIIF - Ciclo NIC 12 y NIC 23.
2015-2017

( * ) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

la Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro fenga un impacto significativo en los estados financieros.

2.17 Reclasificaciones

Ciertas partidas de los estados financieros de BANANA LIGHT [BANALIGHT) C.A.
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron reclasificadas con el
propésito de presentar informacién financiera comparativa. Los efectos de las
reclasificaciones no tuvieron impacto significativo en los resultados ni en el
patrimonio de la Compafiia del referido afio.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/2018 31/12/2017
Bancos 377 A32 290,308
Efectivo 903 2,685
Total 378,335 292,993

Al 31 de diciembre de 2018, bancos representan depésitos de disponibilidad inmediata
que se mantienen en dos instituciones financieras locales y no generan intereses.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR

31/12/2018 31/12/2017

Clientes:

Exterior, Nota 18 8 2,273,493
Local . 195
Subtotal . 2,273,688
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 18,304 84,926
Otras 45,228 36,267
Subtotal 63,532 _ 121,193
Total 63,532 2,394,881

Al 31 de diciembre del 2018:

e Anficipos a proveedores, incluyen principalmente importes entregados «
proveedores locales y del exterior para la compra de bienes o entrega de
servicios.

e  Oftros, corresponden notas de crédito desmaterializada por devolucién de VA
de los meses abril y mayo.

Al 31 de diciembre del 2017, clientes correspondia a importes por cobrar relacionado
con ventas de puré de banano y mango, con plazo de vencimientos promedios de hasta
180 dias los cuales no generan intereses. Durante el afio 2018, se recuperd en su
totalidad, ver Nota 18.

INVENTARIOS

31/12/2018 31/12/2017
Productos terminados 2,051,653 2,316,090
Repuestos 838,697 884,665
Materiales y suministros 709,625 1,142,533
Materias primas 373,645 480,506
Inventario en trdnsito 294,882 -
Combustible 13,585 8,924
Herramientas 5,595 6,678
Producto en proceso 58 45
Total 4,287,740 4,839,441
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Al 31 de diciembre del 2018:

e  Productos terminados, corresponden principalmente a puré de banano y mango,
envasados y listos para ser distribuidos en el mercado exterior.

e  Repuestos, corresponden principalmente a parfes de méquinas utilizadas en el
proceso de produccién de la Compaiiia.

e Materiales y suministros, corresponden principalmente suministros de empaque tales
como envases, fundas asépticas, cajas de cartén entre ofros los cuales serén
utilizados en el proceso de produccién.

e Materias primas, corresponden a frutas [banano y mango), dcidos ascérbico y
citrico, los cuales serdn utilizados en el proceso de produccién.

e Inventario en trénsito, corresponden a tambores metdlicos, equipo hidraulico y
funda Aséptica, las cuales se recibieron en las bodegas de la Compafia durante el

mes de enero del 2019.

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

31/12/2018 31/12/2017
Costo y valuacién 15,668,235 14,729,930
Depreciacién acumulada (3,198,021)  [2,334,730)
Total 12,470214 12,395,200
Clasificacién:
Edificios 4,516,264 4,204,148
Terrenos 4,153,905 4,153,905
Maquinarias y equipos 2,548,269 3,158,793
Obras en curso 1,040,049 695,746
Muebles enseres y otros equipos 100,051 111,346
Vehiculos 61,450 8,411
Equipo de computacién 28,813 37,499
Instalaciones y herramientas 21,413 25,352
Total 12,470,214 12,395,200

ESPACIO EN BLANCO
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Durante el 2018:

e las adiciones de activos, representan principalmente desemboslos para la compra
de materiales de construccién para galpén, pisos de hormigén, construccién de
tolva con tapa y puerta hidréulica para obras en curso de la Planta General de
Produccién y su uso para el giro del negocio de la Compaiiia.

e Activaciones, corresponden a techado metdlico para la planta general por
US$462,772 y construccién de planta de generacién de Nitrogeno por
US$26,898.

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a las diferencias temporarias, que surgen
de la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

31/12/2018
Gastos no deducibles:
Jubilacién patronal 71,078
Bonificacién por desahucio 48,902
Total 119,980
Tarifa de impuesto a la renta 25% _29,995
El movimiento de activos por impuesto diferidos es como sigue:
2018
Saldo al inicio del afio
Valor cargado a resuliados (29,995)
Saldo al final del afic 29,995)

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2017, correspondia a saldo de préstamo hipotecario con Balnco
Internacional S.A. por US$4 millones los cuales eran pagaderos al vencimiento a una
tasa del 8.99% promedio anual. Durante el afio 2018, fueron cancelados en su fotalidad
durante los meses de enero a junio del referido afio.

Los préstamos bancarios estaban garantizados por una hipoteca abierta sobre ferrenos y

edificaciones de la Compaiia, ver Nota 8. Con el pago del préstamo las hipotecas fueron
liberadas y entregadas.
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10.

Durante el afic 2018, se reconocieron en los resultados del afio US$153,178
(US$361,614 en el aiio 2017) como costos financieros relacionados con estos préstamos.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/2018 31/12/2017
Proveedores:
Exterior 886,581 767,259
Local 341,057 425,617
Subtotal 1,227,638 1,192,876
Ofras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 594,021 -
Accionistas 118,985
Otras 43,925 39,670
Total 1,865,584 1,351,531

Al 31 de diciembre del 2018:

o  Cuentas por pagar a proveedores, representan principalmente adquisiciones de
materia prima, materiales e insumos para la elaboracién del puré de banano y
mango, asi como la contratacién de servicios como el transporte para la eliminacién
de los desechos y productos ferminados. El periodo de crédito promedio de compras
es 30 hasta 150 dias desde la fecha de la factura y no devengan intereses.

e Anficipo de clientes, corresponden a valores entregados por su entidad relacionada
del exterior para asegurar la entrega de puré de banano orgénico y convencional,
los cuales fueron facturados y compensados durante el mes de enero del 2019,

ver Nota 18.
OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/2018 31/12/2017
Participacién de trabajadores 216,645 200,116

Beneficios sociales:
Décimo cuarto sueldo 88,277 84,623
Vacaciones 79,585 76,896
Aporte patronal 23,696 18,873
Décimo tercer sueldo 16,147 12,531
Fondo de reserva 6,797 6,667
Otras - 71,698
Total 431,147 471,404
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Participacién de trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas.

Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores Fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 200,116 174,154
Provisién 211,927 197,204
Pagos (195,398) (171,242)
Saldo al final del afio 216,645 200,116

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/2018 31/12/2017

Jubilacién patronal 397,492 351,730
Bonificacién por desahucio 335,899 317,294
Total 733,391 669,024
Jubilacién patronal. — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los

trabajadores que por 25 afios o mds que hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS). En el caso que el empleado cumpla de 20 a 25
afios de manera continuda e ininterrumpida laborando en la Compafia, se le pagard un
proporcional de jubilacién patronal en el evento de un despido intempestivo.

Los movimientos en el valor presente fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 351,730 302,918
Cotles labioral 71,078 64,889
Reversos por salida de trabajadores 25,31¢) [16,077)
Saldo al final del afio 397,492 351,730

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio, la Compafiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 317,294 304,346
Costo laboral 48,902 A7 444
Pagos (27,873) (32,109)
Reversos por salida de trabajadores (2,424) (2,387)
Saldo al final del afio 335,899 317,294

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio o cada afioc de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de los referidos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, aumentaria por US$9,620 (disminuiria por US$10,586).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en US$12,124 (disminviria por
Us$13,019).
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El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de ofros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el céleulo de la obligacién por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las
siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 6.75% 6.75%
Tasa esperada del incremento salarial 3.50% 3.50%

IMPUESTOS
31/12/2018 31/12/2017

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 222,917 120,057
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 243,626 196,200
Retenciones en la fuente de Impuesto al IVA 20,502 14,748
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 8,709 10,460
Total 272,837 221,408

Los valores por pagar por concepto de pasivos por impuestos corrientes son liquidados
en el momento de la presentacién y pago de las declaraciones de impuestos
correspondientes.

12.1 Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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2018 2017
Utilidad contable segin estados
financieros antes de impuesto a la renta 1,200,917 1,117,489
Mas:
Gastos no deducibles (1) 493,986 356,367
Base imponible 1,694,903 1,473,856
Impuesto a la renta causado (2) 423,726 368,464
Anticipo calculado (3) 180,145 174,469
Impuesto a la renta corriente cargado a 423 726 68.464

Resultados

(1)

(2)

Durante el 2018, los gastos no deducibles, incluyen principalmente los
siguientes conceptos: (1.1) Depreciaciones de edificios, maquinarias y equipos
revaluados por US$350,976 y (1.2) Jubilacién patronal y desahucio por
US$119,980.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
en el pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante,
la tarifa impositiva seré la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicién
accionaria se haya incumplido el deber de informar de acuverdo con lo
establecido en la Ley.

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un fitular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicaré a toda la base imponible
de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios,
participes, conslituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3).
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(3)

Art. (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequefas empresas, asf como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendrén una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta.

En el afic 2018, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades fue el 25%,
considerando que en el futuro cercano se estima obtener ingresos generados
por |la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro
y pequefias empresas o exportadoras habituales.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$180,145 (US$174,469 en el 2017); sin embargo, el impuesto
a la renta causado del afio asciende a US$423,726 [US$368,464 en el
2017). Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados en el afio 2018
US$423,726 como gasto de impuesto a la renta corriente (US$368,464 en
el 2017), el mayor entre los dos.

las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2007 y son susceptibles de revisién las declaraciones
de los afios 2014 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto a la determinacién de gastos deducibles, ingresos exentos y
ofros.

Movimiento de la provisién de impuesto a la renta

2018 2017
Salde al inicio del afio 196,200 194,763
Provisién 423,726 368,464
Pagos (376,300) 1367,027)
Saldo al final del afio _ 243,626 __196,200
ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera,
a continuacién, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:
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Se incrementa la farifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad fenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000(anteriormente

US$5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, atendiendo a estédndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacién y liquidacién del impuesto o la renta no se reconocerdn
mds exoneraciones que las previstas en este arficulo, aunque ofras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la ley de Beneficios Tributarios
para nuvevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacidn de
Servicios”.
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13.

14.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, esién obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

Hasta marzo 15 del 2019, este estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la
Administracién de la Compaiiia, asi como su perito independiente en carta de diagnéstico
concluyen que las transacciones con su parte relacionada cumplen con el principio de
plena competencia, y que no requerird ajustes de precios de transferencia.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia efectué el estudio de precios de transferencia
en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esté expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

la Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
Lla Compaiifa ha adoptado una polftica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes, con el propésito de mitigar el riesgo de pérdidas financieras ocasionadas
por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar,

Riesgo de liquidez.- La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiade para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compaiiia.
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14.2

la Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados, reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos financieros.

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compafiia la exponen principalmente o
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de inferés o precios
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compafifa o
el valor de los activos financieros que fiene.

El objetivo de la adminisiracién de este riesgo de mercado es de administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar |a rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad.

Durante el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicién de la Compafiia a
los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y
medidos.

Riesgo de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrard en capacidad de confinuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base
anual. Como parte de esta revisién, la Gerencia considera el costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de capital

Categorias de instrumentos financieros

El defalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizado por la Compafia fueron como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Activos financieros:
Efectivos y bancos, Nota 3 378,335 292,993
Cuentas por cobrar, Nota 4 63,532 2,394,881
Total 441,867 2,687,874
Pasivos financieros:
Préstamos, Nota 10 . 4,000,000
Cuentas por pagar, Nota 11 1,865,584 1,351,531
Total 1,865,584 5,351,531
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Valor razonable de los instrumentos financieros.— La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital social.- Representan 22,660 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor
nominal de US$100 cada una.

Reservas.- Un resumen es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Reserva por revaluacién de equipos 5,410,861 5,410,861
Reserva por revaluacién de propiedades 1,366,158 1,366,158
Legal 467,090 392,187
Total 7,244,109 7,169,207

Al 31 de diciembre del 2018:

Reserva por revaluacién de equipos y propiedades : Representa el incremento en el valor

de las propiedades y equipos por avalio técnico realizado por peritos independientes. El
saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018, la

reserva legal es US$467,090 (US$392,188 en el 2017).

Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:
31/12/2018  31/12/2017

Resultados acumulados - distribuibles 3,796,662 3,064,378
Resultados por adopcién 1ra vez de las NIIF 008,347 908,347
Total 4,705,009 3972725

Resultados por adopcién 1ra vez de las NIIF -Incluye los valores resultantes de los ajustes

originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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16. INGRESOS OPERACIONALES

Productos que generan ingresos provenientes de la operacién - La Compafiia produce y
exporta purés asépticos para ser comercializados en el mercado extranjero.

2018 2017
Ingresos Costo de Ingresos Costo de
operacionales ventas operacionales ventas
Puré de banano 19,611,129 (15,733,9210) 19,650,445 (15,821,757)
Puré de mango 195,934 (272,011) 244,220 (335,148)
Materiales y empaques - 8,818 (7,053)
Otros 80,594 37,900 .
Totales 19,887,657 [16,005,921) 19,941,383 [16,163,958)

»  Puré de banano.- Es producido de pldtanos Cavendish orgdnicos y convencionales

en éplima maduracién, pelado, homogenizado, procesado térmicamente y llenado
en fundas asépticas y posteriormente se coloca en cajas de cartén 6 tambores
metdlicos. Posee un color crema claro y completo sabor de plétanos, pero se podria
adicionar dcido citrico, ascérbico y en algunos casos concentrado de limén segin
los requerimientos del cliente. La marca del producto es BANALIGHT.

Puré de mango.- Se produce a partir de mangos orgdnicos y convencionales
completamente maduros, cuya pulpa se homogeneiza, se procesa térmicamente y se
envasa aséplicamente en fundas y posteriormente se coloca en cajas de cartén 6
tambores metdlicos. Posee un color amarillo brillante a naranja y un sabor de mango.
La marca del producto es BANALIGHT.

Otros.- Corresponden a ingresos percibidos por el servicio de fletes maritimos para
traslado de la mercaderia.

17. COSTOS Y GASTOS

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros

es como sigue:

2018 2017
Costo de ventas 16,005,921 16,163,959
Gastos de ventas 1,515,095 1,224,206
Gastos de administracién 1,059,933 1,105,534
Total 18,580,949 18,493,699
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Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Cambios en inventario de productos terminados 9,906,091 9,823,544
Beneficios a empleados 3,448,010 3,743,533
Depreciaciones 893,069 852,109
Consumos de materiales y suministros 725,702 623,480
Mantenimiento y reparaciones 640,358 594,510
Servicios generales (agua, energia eléctrica 557,297 714,855
Costos por exportacién de mercaderia 498,299 423,429
Servicios de transporte de mercaderfa 448,265 431,292
Alimentacién del personal 221,644 249,996
Participacién a trabajadores 211,926 197,204
Baja de inventarios 197,008 -
Servicios de transporte de productos de desechos 122,107 85,510
Honorarios y servicios profesionales 101,939 98,606
Impuestos y contribuciones 98,997 112,026
Seguridad y guardiania 93,269 116,424
Transporte al personal 78,290 79,961
Seguros 39,026 36,835
Amortizaciones 14,372 14,372
Ofros gastos 285,280 296,013
Total 18,580,949 18,493,699

Durante el afio 2018:

Cambios en inventario de productos terminados, representan el costo de venta
asociados a la produccién del puré de banano y de mango.

Beneficios a empleados, corresponde a sueldos y salarios por US$2,363,032
(US$2,490,422 en el afio 2017), Beneficios sociales por US$662,330
(US$823,897 en el afio 2017), Aporte al IESS por US$301,941 (US$315,227 en
el afio 2017) Beneficios definidos por US$120,680 (US$113,987 en el afio 2017)

Consumos de materiales y suministros corresponden principalmente a Combustible
para caldero por US$441,703 (US$357,245 en el afio 2017), materiales indirectos
de fabricacién por US$101,148(US$78,244 en el afio 2017)

Costos de exportacién de mercaderia, corresponden principalmente a gastos por
emision de documentos y porteo por US$485,568 (US$410,050 en el afio 2017)

Servicios de trasporte de mercaderia, corresponden trasporte de contenedores de
exportacion.
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e Honorarios y servicios profesionales, corresponden principalmente a Servicio por
Certificados de Calidad por US$34,409 (US$23,810 en el afio 2017), honorarios
profesionales por US$26,263 (US$33,729 en el afio 2017), asesoria laboral por
US$13,440 (US$17,530 en el afio 2017)

e Alimentacién personal, corresponden a contrato suscrito que mantiene con la
compahia local denominada Coalse S.A.

e Baja de inventarios, corresponden a mango orgdnico que se encontraba en bodega
de producto terminado y el cual estaba caducado.

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones fueron realizados
con Banasoft S.A. y son como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Activos
Cuentas por cobrar, Nota 4 - 2,273,493
Pasivos
Anticipo a clientes, Nota 9 594,021

2018 2017
Ingresos
Venta de puré de banano y mango 19,807,063 19,928,016

Compensacién del personal clave de la Administracién

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la Administracién durante
el afio fue la siguiente:

31/12/2018 31/12/2017

Beneficio a corfo plazo 95,253 90,673

Beneficio a largo plazo 4,264 3,573

Total 99,517 94,246
ESPACIO EN BLANCO
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19.

20.

21

COMPROMISOS

Conirato de compra-venta de puré de banano y mango

La Compafiia tiene un contrato suscrito de compra-venta, celebrado en diciembre del afio
2017, con Banasoft S.A. el cual entra en vigencia a partir de enero del afio 2018. En el
mismo deferminan un precio por tonelada métrica TM FOB para los diferentes productos,
un plazo de pago para las obligaciones coniractuales, determinando incentivos y castigos
comerciales.

Depésito industrial

El 28 de julio del 2006, la Compafiia contrato la autorizacién para el funcionamiento del
depdsito industrial con la Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador — SENAE (antes
Corporacién Aduanera Ecuatoriana — CAE) por medio del cual se faculta a BANANA
LIGHT BANALIGHT C.A. almacenar en sus bodegas materias primas, envases e insumos
compatibles con la actividad industrial y reservados para la fabricacién de productos
destinados a la exportacién, conforme a la ley orgdnica de Aduanas y su reglamento
General de Aplicacién; Con fecha 11 mayo del 2016 se resuelve renovar la auvtorizacién

de funcionamiento por un plazo de 5 afios a favor de BANANA LIGHT BANALIGHT C.A.

Mediante doecumento No. SENAE -DSG-2014-10096-E con fecha 7 de noviembre 2014
sefiala lo siguiente “Que la instalacién industrial 1 pueda funcionar en este nuevo galpén
con una capacidad 1,460.63 m2 sustituyendo la anterior.

Segin resolucién No. SENAE-DSG-2014-0810 - RE con fecha 26 de noviembre 2014 se
autoriza modificacién del espacio de érea de 1,518.27 m2 segin detalle:

Boda dreas
Bodega Nueva No. 1 1,460.63 m2
Bodega Refer No. 2 57.64 m2
Total de drea depésito 1,518.27 m2

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos (Marzo 20, 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Administracién de la Compafiia el 15 de marzo del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones adicionales.
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