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LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Salvedades:

La Compatiia durante los afios 2003 y 2005 reestructuré sus obligaciones financieras
sobre la base de un convenio celebrado con la Agencia de Garantia de Depésitos
(AGD), modificidndose asi los términos originales de dichas deudas, que se relacionan
con la reestructuracion de intereses vencidos por US$ 4,653,359, estos intereses no
han sido debidamente amortizados en afios anteriores. Durante el afio 2008, se
registraron amortizaciones por este concepto, el cual se describe en las Notas Fy L a
los estados financieros.

A Ia fecha de este informe no hemos recibido contestacién a nuestra solicitud de
confirmacidn de los saldos mantenidos con el Banco de Préstamos S. A. (En
Saneamiento), por lo que no fue posible verificar por este medio, la razonabilidad de
los montos no confirmados, ni la eventual existencia de otros tramites de estos
conceptos, en la contabilidad de la Compailia.

Opinién:

En nuestra opini6n, excepto por lo indicado en los parrafos 4 y 5, correspondiente al
afio 2008, los estados financieros referidos en ¢l parrafo 1, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de BANANA LIGHT
(BANALIGHT) C.A., al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones, cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Principios y Normas de Contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.

Enfasis:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que BANANA
LIGHT (BANALIGHT) C.A. continuard como empresa en marcha, situacién que
prevee la realizacin de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal de los
negocios. Como estd indicado en los estados financieros adjuntos, la Compafiia ha
experimentado una dificil situacion cuyos efectos estan indicados a continuacién:

Sin modificar nuestra opinion, la ganancia del afio 2008, por US$ 37,623 no incluye
la provision del impuesto a la renta por US$ 86,237, como se indica en la Nota L a
los estados financieros. Durante ¢l afio 2008, el margen de la ganancia bruta en
ventas sufrié un decremento significativo del 29% al 17%, afectando los flujos de
fondos en esa proporcién, la Administracién manifiesta que esto se debe
principalmente al incremento en los costos del material de empaque, materiales y

&Suministros utilizados en fa produccién, en su mayoria importados, Ademds, tal
.

A

como se indica en el estado de flujos de efectivo, las actividades de operacion
requirieron uso de fondos, por lo que los accionistas aportaron US$ 1,025,000 para
futuras capitalizaciones.
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Los planes de la Administracién, son continuar como negocio en marcha, y se
dedicaran decididamente a incrementar el volumen de produccion y
consecuentemente el volumen de las ventas y, control de los costos y gastos, con el
apoyo de sus accionistas que estan comprometidos a efectuar aportes, en caso de ser
necesario, para cubrir deficiencias de efectivo en el transcurso normal de operaciones,
y de una Compaiiia domiciliada en ¢l exterior, en razén de ser su tnico cliente a quien
exporta toda la produccién y por el cual existe dependencia del ingreso de efectivo.
Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la recuperacion
y clasificacién de los montos registrados de activos o los montos registrados y
clasificacion de pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.

8. Al 31 de diciembre de 2008, ¢l saido neto de la cuenta derecho fiduciario representa
el 54.3%, con relacion al total del pasivo a largo plazo a esa fecha, y lo constituyen
bienes que fueron transferidos por la Compaifiia al Fideicomiso Mercantil de
Administracién de Flujos, de Pagos y de Garantia Banalight, con aportes al
patrimonio auténomo del mismo.

9. Durante el afio 2008, la Compafiia mantuvo un acuerdo con Rosdomi S. A. que
consistia en manejar las transacciones de ingresos y egresos de efectivo del giro del
negocio, en una cuenta corriente local. En el mes de diciembre del 2008, la
Compaiiia apertur6 a su nombre una cuenta corriente en un banco local para controlar
y registrar sus flujos de efectivo, revocando el contrato celebrado entre ambas partes,
por lo que el saldo a esa fecha fue liquidado en el primer mes del afié sighiente.,

,7”@%@.

SC-RNAE -2 No.274 CPA. Manuel Pérez C.
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Registro Nac. No. 17.183
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL, 2608 Y 2007

(Expresados en ddlares norteamericanos)

2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota B) 8,914 25,947
Cuentas por Cobrar (Nota C) 288,199 286,854
Inventarios (Nota D) 2,283,805 1,727,266
Gastos Pagados por Anticipado {Nota E) 148,230 24,325
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 2,729,238 2,064,392
OTROS ACTIVOS (Nota F) 5,375,928 5,721,596
DERECHOS FIDUCIARIOS (Nota G) 6,904,726 7,446,458
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota H) 1,145,472 1,023,519
16,155,364 16,255,965
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros por Pagar 22,716
Préstamos Bancarios por pagar (Nota I) 76,800 76,800
Cuentas por Pagar (Nota J) 1,116,648 2,279,391
Gastos Acumulados por Pagar {(Nota K) 350,804 204,162
Impuestos por Pagar {Nota L) 18,681 10,808
Porcion Corriente Pasivo Largo Plazo {(Nota M) 864,142 120,888
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 2,449,791 2,692,049
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M) 11,852,689 12,722,949
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Pagado (Nota N) 240,000 240,000
Aportes Futura Capitalizacién (Nota O) 1,025,000
Reserva de Capital {Nota P) 1,366,158 1,366,158
Déficit (778,274)  (765,191)
840,967

1,852,884

Vea notas de A a2 R a los estados financieros
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en dolares norteamericanos)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Netas
Otros

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas
Gastos de Ventas

Gastos de Administracién
Gastos Financieros

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

2008

Q) 10,957,161
35,952

2007

9,842,622
36,167

10,993,113

Q) 9,098,980
430,785
749,322
676,403

9,878,789

7,022,735
1,813,322
739,329
441,719

10,955,490

10,017,105

37,623

(138,316)

VYea notas de A a R a los estados financieros
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresados en dblares norteamericanos)

Capital Aporte Futura Reserva Déficit

Social Capitalizac.  De Capital Acumulado
Saldo al 1 de Enero del 2007 240.000 1,366,158 (626,875)
Pérdida del Ejercicio (138,316)
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 240,000 1,366,158 (765,191)
Participacion Trabajadores e Impuesto a
la Renta 2007 (49,844)
Ajuste Afio Anterior (862)
Aportes Futura Capitalizacion 1,025,000
Ganancia del Ejercicio 37,623
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 240,000 1,025,000 1,366,158 (778,274)

Vea notas de A a R a los estados financieros
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en ddlares norteamericanos)y

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y otros
Pago de intereses
Otros Ingresos
Efectivo neto (usado en) proveniente de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incrementos en ofros activos
Adquisicidn de activos fijos, neto
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros Bancarios obtenidos (pagados)
Pagos de préstamos bancarios
Aporte Futura Capitalizacion
Efectivo neto proveniente (usado en) de actividades de financiam.

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del affo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA GANANCIA (PERDIDA) DE LOS
EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO
Més gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones y Amortizaciones
Gastos Financieros (Provisién de interes)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Cargos Diferidos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

EFECTIVO NETO (USADO) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Vea notas de A a R a los estados financieros
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2008 2007
10,397,658 9,934,371
(10,306,529)  (9,072,366)
(209,471) (176,716)
35,952 36,167
(82,390) 121,456
(655,361) (461,833)
(199,130)
(854,491) (461,833)
22,7116 (277,945)
(127,868)
1,025,000
919,848 (277,945)
(17,033) (18,322)
25,947 44,269
8,914 25,947
37,623 (138,316)
1,619,938 714,236
222,235 263,508
1,879,796 839,428
(1,345) 91,749
(556,629) (638,303)
(123,905) (128)
(92,124)
(1,162,743) 557,944
(97,209) (37,110)
(20,355)
(1,962,186) (117,972)
(82,390) 721,456
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares norteamericanos)

RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A., (La Compaiiia) fue constituida el 2 de

julio de 1993, en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas e inscrita en el Registro
Mercantil el 16 de julio del mismo afio. Su objeto social es dedicarse a la exportacién de
productos agricolas, agroindustriales, comestibles, conservas, enlatados, especialmente
teniendo como materia prima el banano. Su actividad principal es la elaboracién y
procesamiento de puré de banano y de mango natural, y su conservacion y empaque en
envases herméticos y asépticos. Estos productos, cuya calidad estdi debidamente
certificada, de acuerdo a los requerimientos de calidad exigidos internacionalmente, son
vendidos en el 100% al exterior.

Base de presentacién.- La Empresa mantiene sus registros contables en US$ ddlares de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de
conformidad con principios y practicas contables, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas, las mismas que son utilizadas en la preparacién de los
estados financieros.

Las NECs emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, son
similares a sus correspespondientes NICs de las cuales se derivan. Actualmente, las
NICs estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIFs y estableceran a futuro la
base de registro, preparacitén y presentacion de los estados financieros de las compaiiias
a nivel mundial. Con base a tal campo y coyuntura, la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador mediante Resolucién No, 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4
del 2006, dispuso que las NIIFs sean de aplicacion obligatoria por parte las entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero 1 del 2009.

Debido a los posibles impactos de la crisis financiera mundial, la Superintendencia de
Compafitas del Ecuador, decidié mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, diferir la aplicacién de las NIIFs por parte de las Compaitias y
entes sujetos a su control y vigilancia, hasta el 1 de enero del 2010. Se establece el afio
2009 como periodo de transicion.

Inventarios.- Se presentan al costo de adquisicibn y de fabricacion los cuales no
exceden el valor neto de realizacion. La valuacion es realizada sobre la base del costo
promedio.

Propiedad, Maquinaria y Equipo.- Estdn contabilizados a valor de mercado
establecido mediante informes de inspeccidén y avalios realizados en septiembre del
2002 y contabilizados en diciembre de ese afio, conforme disposiciones legales emitidas
por la Superintendencia de Compaiifas. A partir de esa fecha, los pagos por
mantenimiento se cargan a gastos , mientras que las mejoras de importancia son
activadas.

8
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresados en ddlares norteamericanos)

RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion...)

La depreciacion de los valores se realiza aplicando el método de linea recta,
considerando como base la vida Wtil estimada de estos activos. Las tasas de
depreciacion anual de los activos fijos, son las siguientes:

ACTIVO F1JO %
Edificios 5
Instalaciones 5
Magquinaria y Equipo 5,10y2.33
Vehiculos 20
Equipo de Computacion 20y 33
Muebles y Enseres 10

Derechos Fiduciarios.- Esta registrado al costo establecido mediante informes de
inspeccion y avaltios realizados en septiembre del 2002, considerado como base para la
transferencia de los activos al fideicomiso mercantil denominado Fideicomiso Mercantil
Banalight.

Otros Actives.- Representan costos y gastos incurridos en la etapa de pre-operacitn,
amortizados en linea recta al 10% anual, incluyendo diferencia en cambio realizada
hasta el afio 1998, asi como gastos de mantenimiento preventivo, reparaciones de
maquinarias y equipos y ciertos costos de activos de operacion, amortizados hasta en
uno y dos afios plazo. La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién, establecen que los gastos pre-operacionales deben amortizarse en un plazo
de cinco afios. En diciembre del afio 2005 y noviembre del afio 2003, la Compafiia
registrd intereses vencidos causados en la reestructuracion de obligaciones bancarias a
largo plazo, los cuales son amortizados en 15 y 13 afios respectivamente, conforme a las
tablas de amortizacion suscritas entre la AGD y la Compafiia en las que se establecen
pagos a partir del afio 2009 hasta el afio 2018.

Reconocimiento de Ingresos.- La Compafifa reconoce ingresos por venta de
exportacion de puré de banano o de mango, cuando es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes, que
sucede en la fecha de embarque de los productos.

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias a corto y largo plazo,
son registrados en los resultados mediante el método de acumulacion.

Provisién de 1a Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- La Compafiia
registra a inicios del siguiente periodo la provisién del 15% para la participacion a
trabajadores y ¢l impuesto a la renta causado, establecidos en la conciliacion tributaria.

9
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dolares norteamericanos)

A. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion...)

Uso _de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la
NECs, requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y supuestos
coniables inherentes a la actividad econémica de la Comapiiia, que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos y los montos de los ingresos y gastos durante el
periodo; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. La estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo,
los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

B. EFECTIVQ
2008 2007
Caja 1,582 4,031
Bancos Locales 1,997 316
Banco Extranjero 5,335 21,600
8,914 25,947

Desde el afio 2007, el efectivo utilizado en las operaciones de la Compaifiia, es
administrado a través de una cuenta corriente de Rosdomi S.A. y una cuenta de ahorros
de Ananassa S.A_, debido a estar impedida de realizar giros desde sus cuentas bancarias,
por encontrarse en proceso un convenio de reestructuracion de pasivos. En diciembre
del 2008 la Compaiiia efectud la apertura de una cuenta corriente a su nombre en un
banco de la localidad. El convenio con Rosdomi S. A. se revoco en diciembre del 2008.

C. CUENTAS POR COBRAR

2008 2007
Cliente 1) 22,675
Impuesto al Valor Agregado 2) 153,254 148,249
Anticipo Proveedores 24,551 35,655
Empleados 36,027 19,854
Otras Cuentas por Cobrar
Fideicomiso Adm. Flujos Banalight @A) 50,726 17,772
Ananassa S.A. (Nota B) 966 8,479
Parlato S.A. 1,528
Rosdomi S.A. 50,114
Juan Carlos Guerrero Berber 5,203

288,199 286,854

10
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dolares norteamericanos)

C. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién ........)

(1) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde al saldo pendiente por cobrar a Banana
Soft S.A., empresa con la cual mantiene suscrito un convenio para comercializar
puré de banano y mango en el exterior.:

(2) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde al crédito tributario del IVA de cada mes.
Estos valores son exigibles al Servicio de Rentas Internas, mediante los respectivos
trimites de solicitud de devolucién del IVA para exportadores. A la fecha de
emision de este informe, el estado del tramite de estos valores, es el siguiente:

Meses
Junio a Septiembre
Octubre
Noviembre a Diciembre

Valor Estado No, N/C.

84,378 Recuperado  98880/99995/98881/99075
13,742 En tramite

55,134 Por presentar

(3) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a valores entregados al “Fideicomiso
Mercantil de Administracion de Flujos, de Pagos y de Garantia Banalight”, que
serdn utilizados para cumplir con el objeto del Fideicomiso. El movimiento de esta
cuenta en e} 2008, es como sigue:

Saldo al 31/12/2007 17,772

Mis:  Alquiler a Otecel 17,576

Desembolsos al Fideicomiso 127,750

Menos: Aplicacion a Obligaciones (112,124)

Otros 248
Saldo al 31/12/2008 50,726
D. INVENTARIOS

2008 2007
Materia Prima 51,015 47,282
Materiales y Suministros @) 913,653 514,299
Productos Terminados 690,885 567,884
Repuestos y Herramientas 436,545 412,628
Combustibles 6,897 9,802
Importaciones en Transito 184,900 175,371

2,283,895 1,727,266

(4) Al 31 de diciembre del 2008, incluye US$ 718,152, que coprresponde al Depésito
Industrial, y una parte de los productos terminados se encuentran entregados en
garantia de las obligaciones mantenidas con la CFN.

11
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en ddlares norteamericanos)

E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2008 2007

Impuestos a la Renta (5) 124,965 982
Seguros 18,655 17,136
Depésito en Garantia 3,081 3,081
Otros 1,529 3,126
148,230 24,325

(5) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde al anticipo del impuesto a ia renta pagado

durante el 2008, valor establecido en la declaracion del afio anterior.

F. OTROS ACTIVOS

2008 2007
Intereses Reestructurados AGD 6) 4,653,359 4,653,359
Diferencial Cambiario 754,912 754,912
Mantenimiento y Reparaciories 550,383 591,329
Intereses CFN 456,582 456,582
Intereses, Comisiones, Impuestos 288,345 288,345
Servicios Contratados Multirol Corp. 255,038 255,038
Gastos Preoperacionales 240.312 240,312
Gavetas Plasticas 140,042 154,229
Otros Cargos Diferidos 139,664 139,664
Asesoria y Proyectos 79,558 79,558
Costo Produccién (Prueba) 71,017 71,017
Honorarios Profesionales 36,521 50,521
Polizas Contra Robo Inc. Transporte 39,857 39,857
Intereses OP 97-12 28,885 28,885
Costo Prueba (Reingenieria) 25,162 25,162
Pallet’s para Camara de Maduracion 17,508 15,172
P6lizas de Seguro Garantia Aduanera ) 15,818 10,615
Estudios de Factibilidad 13,527 13,527
Impuesto 1.5 x Mit Sobre Activos 13,054
Mantenimiento y Reparaciones 10,062
Otras Cuentas 71,489 39,652
7,915,095 7,907,736
Amortizaciones (2,539,167)  (2,186,140)
5,375,928 5,721,596
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(Expresados en dolares norteamericanos}

F. OTROS ACTIVOS (Continuacion...)

El movimiento de otros activos durante €l afio 2008, fue como sigue:

Saldo Saldo

31/12/07 Adiciones Bajas 31/12/08
Intereses Reestruct. AGD 4,653,359 4,653,359
Diferencial Cambiario 754,912 754,912
Mantenimiento y Reparac. 591,329 498,798 (539,744) 550,383
Intereses CFN 456,582 456,582
Otras Cuentas 1,451,554 156,562 (108,257) 1,499,859
Costo 7,907,736 655,360 (648,001) 7,915,095
Intereses Reestruct. AGD (244,697) (244,697)
Diferencial Cambiario (556,372) (18,049) (574,421)
Mantenimiento y Reparac. (245,466) (555,093) 539,744 (260,815)
Intereses CFN (336,489) (10,917) (347,406)
Otras Cuentas (1,047.813) (172,272) 108,257 (1,111,828)

Amortizacion Acumulada  (2,186,140)  (1,001,028) 648,001  (2,539,167)

5,721,596 (345,668) 5,375,928

(6) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a intereses vencidos no registrados en el
periodo en que se causaron, provenientes del registro de la reestructuracién de
obligaciones con varias Instituciones Financieras que se encuentran en sancamiento
por parte de la AGD y en liquidacion, de los cuales se amortizaron US$ 244,697 en
¢l 2008, el que esta considerado como gasto no deducible en la Nota L.

(7) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a podlizas vigentes, producto de la
renovacion de garantias aduaneras, contratadas a favor de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana (CAE), por una suma asegurada de US$ 642,914, con el fin de
garantizar el eventual pago de tributos y cumplimiento de las formalidades
inherentes al funcionamiento y operacién como depdsito industrial. El Depésito
Industrial ha sido auditado por la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE), hasta
el 31 de diciembre del 2008
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresados en ddlares norteamericanos)

G. DERECHOS FIDUCIARIOS

Saldo Ventas y Saldo

31/12/07 Adiciones Transf. Retiros 31/12/08

Edificio 4,403,709 4,403,709
Terrenos y Mejoras 1,548,360 1,548,360
Muebles y Enseres 960 960
Equipo de Oficina 3,647 3,647
Maquinaria y Equipos 13,334,823 (10,347) 13,324,476
Herramientas 619 619
Equipos de Computacién 1,292 1,292
Equipo de Seguridad 2,600 2,600
19,296,010 (10,347) 19,285,663

Depreciacion Acumulada (11,849,552) (531,385) (12,380,937)
7,446,458 (531,385) (10,347) 6,904,726

La Compafifa participa en calidad de Constituyente del actualmente denominado
“Fideicomiso Mercantil de Administracion de Flujos, de Pagos y de Garantia
Banalight”, suscrito en abril 6 de 1998 y que lo constituyen los activos que fueron
transferidos al Fideicomiso, con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las
obligaciones contraidas con Banco Financorp S.A., Banco de Préstamos y con Banco del
Azuay S.A. incluidas las obligaciones que tuvieren en este tltimo Banco, la Compafiia
relacionada Zaimisa S.A.

La ultima escritura de reforma integral y reconstitucion del contrato de Fideicomiso
Mercantil que otorga BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A., se registré en Escritura
Publica con fecha febrero 15 del 2006, notarizada en marzo 7 del 20006, celebrada y
firmada por todas las partes incluyendo los acreedores considerados en el convenio de
reestructuracion, siendo estos: la Constituyente o parte deudora “BANANA LIGHT
(BANALIGHT) C. A.”; la Fiduciaria “FIDUNEGOCIOS S.A. ADMINISTRADORA
DE FONDOS Y FIDEICOMISOS™; los beneficiarios BANCO DEL AZUAY S.A. y
BANCO DE PRESTAMOS (ambos en saneamiento), y BANCO FINANCORP S.A. (en
liquidacion); y los garantes JUAN CARLOS GUERRERO FERBER Y GABY
CORRAL DE GUERRERO (ambos en sociedad conyugal) quienes comparecem a través
de su Apoderada Especial ABG. AMELIA RODRIGUEZ JARAMILLO.

Al 31 de diciembre de 2008, no se ha realizado un avaliao de los bienes transferidos al
Fideicomiso, por cuanto €l saldo neto de la cuenta derecho fiduciario representa el
54.3%, con relacion al total del pasivo a largo plazo a esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2008, US$ 275,109, correspondientes a la depreciacion del
reavalio de los activos fijos, considerados como gastos no deducibles en la Nota L.
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H. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPQ:

Saldo Ventas y Saldo

31/12/07 Adiciones Transf. Retiros 31/12/08

Edificio 272,728 5,630 278,358
Muebles y Enseres 35,633 6,761 42.394
Equipo de Oficina 8,027 8,027
Maquinaria y Equipos 776,455 94,569 34,217 905,241
Herramientas 4,174 1,675 5,849
Instalaciones 22,795 22,795
Vehiculos 29,428 31,344 60,772
Equipo de Computacion 73,297 12,356 85,653
Equipo de Seguridad 5,839 5,839
Construcciones en Proceso 52,425 (29,500) 22,925
1,228,376 199,130 10,347 1,437,853

Depreciacion Acumulada  (204,857) (87,524) (292,381)
1,023,519 111,606 10,347 1,145,472

I. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Banco Financorp S.A. (En Liquidaecion)
Operacién No.86100208USD19980334, préstamos con

firmas, contratado el 30 de septiembre de 1998 con
vencimiento el 29 de marzo de 1999, al 18% de interés
anual, siendo el deudor principal Serbob S.A. (compaiiia
relacionada), los documentos fueron suscritos por la
Compaiiia. 76,800 76,800

76,800 76,800

Al 31 de diciembre del 2008, esta operacion se mantiene en proceso de reestructuracion
con la Agencia de Garantia de Dep6sitos (AGD), bajo su administracién se encuentra el
Banco Financorp S.A. {En Liquidacion).
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dolares norteamericanos)

J. CUENTAS POR PAGAR:

2008 2007
Proveedores 3 1,064,114 1,289,713
Otros Acreedores

Agencia de Garantia de Depésitos (AGD) 32,772 39,179
Rosdomi S.A. (Nota B) 18,581
Juan Carlos Guerrero Ferber 1,181

Corporacién Financiera Nacional (CFN) 896

Bana Soft S.A. 949,603

1,116,648 2,279,391

(8) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a valores pendientes de pago que no

devengan intereses y tienen un plazo de 30 dias, en promedio.

K. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

2008 2007

Intereses por Pagar:
Corporacién Financiera Nacional 9 180,877 103,477
Agencia de Garantia de Depdsitos 41,358 39,143
222,235 142,620

Beneficios Sociales:
Bono Navidefio 6,373 3,580
Bono Escolar 32,156 10,253
Vacaciones 47,141 21,770
Fondo de Reserva 24,392 15,020
(10) 110,062 50,623
LE.S.S. por Pagar 18,507 10,919
350,804 204,162

(% Al 31 de diciembre del 2008, Intereses por Pagar a la CFN y AGD, estin

registrados segin convenios de pago.
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K. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuaci6n...)

(10) El movimiento de los beneficios sociales durante el aiio 2008, fue como sigue:

SALDO . SALDO
31-12-97 PROVISION PAGOS 31-12-08
Décimo tercer sueldo 3,580 87,451 (34,658) 6,373
Décimo cuarto sueldo 10,253 48,245 (26,342) 32,156
Vacaciones 21,770 48,411 (23,040) 47,141
Fondo de reserva 15,020 45,909 (36,537) 24,392
50,623 230,016 (170,577) 110,062
L. IMPUESTOS POR PAGAR
2008 2007
Retencion en la Fuente 1%, 2% y 8% 7,754 7,567
IVA Retenido 10,927 3,241
18,681 10,808
La conciliacion del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:
2008 2007
Ganancia (Pérdida) del ejercicio 37,623 (138,316)
Menos:
15% Participacion de trabajadores (21,616)
Amortizacion pérdidas afios anteriores (114,982) (35,845)
Ingresos exentos (11,272)
Deducci6n por incremento neto de trabajadores (256,893)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (16,862)
Mis:
Gastos no deducibles 696,063 318,270
Participacién laboral sobre ingresos exentos 1,691
Base de célculo para el impuesto a la renta 344,949 112,912
Impuesto a la renta (25%) 86,237 28,228

DR I B N R I R B B R B T B

De acuerdo a la Resolucion NAC-DGER2008-0464, del Servicio de Rentas Internas
publicada el 25 de Abril del 2008 en el R.O. No. 324, que regula la presentacion de los
Anexos ¢ Informe de Precios de Tranferencias (APT e IPT), la Compaiiia los preparé y
present6 al SRI, el 5 de neviembre del 2008, mediante €l trAmite No. 109012008065.
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L. IMPUESTOS POR PAGAR (Continuacion........)

El estudio realizado concluye que la Compatiia, respecto a su operacion vinculada sujeta
a comparacion con su Empresa relacionada del exterior, por la venta de puré de banano
natural aséptico realizadas durante el afio 2007, obtuvo un precio de transferencia
comparable de US$ 374,03 por cada toneclada métrica exportada para efecto de
comparaciéon. De acuedo a las pruebas realizadas se consideré la aplicacion de un
método tradicional basado en operaciones y aplicando la metodologia de calculo y
determinacion del rango segiin el método Arm’s Lenght como indicadores claves., Las
prucbas resultantes demuestran que el factor examinado se encuentra en los niveles y
grados de comparabilidad sobre los rangos establecidos por empresas independientes
locales y no comparables.

El anélisis del presente informe esta basado en los métodos tradicionales, en virtud de que
las transacciones no se originan por precios de mercado o similares, sino por un contrato
de compra-venta, pactado en porcentaje y precio firmado por BANANA LIGHT
(BANALIGHT) C. A. con su compafiia relacionada de operacion vinculada en el exterior
durante ¢l periodo comprendido entre enero 1 y diciembre 31 del 2007,

PASIVO A LARGO PLAZO

CAPITAL OBLIGACIONES:
Corporacién Financiera Nacional:

Operacion  No.20066006, crédito multisectorial, sus

condiciones fueron modificadas mediante convenio de
pago, al 12,0670% de interés anual, con vencimiento el
24 de marzo del 2018 y pagos cada 180 dias mediante
alicuotas variables, segdn tabla de amortizacion. 1,440,000 1,440,000
Operacién  No.20090411, crédito multisectorial, sus
condiciones fueron modificadas mediante convenio de
pago, al 9,1603% de interés anual, con vencimiento el 4
de septiembre del 2021 y pagos cada 180 dias mediante
alicuotas variables, que se inician a pagar una vez
cumplido el plazo de la Operacién No.20066006, segiin
tabla de amortizacién. 800,000 800,000
Subtotal Corporacién Financiera Nacional 2,240,000 2,240,000
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PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacién...)

Banco Financorp S.A. (En Liguidacifn):

OperaciénNo.80100208USD20050465, préstamo con

firmas reestructurado, al 5,52% de interés anual,

reajustable cada 180 dias, a un plazo de i3 afios con

vencimiento el 30 de agosto del 2018, los intereses y

capital serdn pagaderos semestralmente a partir del 15 de

mayo del 2004 y del 19 de abril del 2009,

respectivamente. 476,554 476,554
Operacién No0.80100208USD20050461, préstamo con

firmas reestructurado, suscrito por Zaimisa y Banalight, al

5,52% de interés anual, reajustable cada 180 dias, a un

plazo de 15 afios con vencimiento el 30 de agosto del

2018, los intereses y capital seran pagaderos

semestralmente a partir del 15 de mayo del 2004 y del 19

de abril del 2009, respectivamente. 775,601 775,601
Operacién No.80100208USD20050462, préstamo con

firmas reestructurado, al 4,28% de interés anual,

reajustable cada 180 dias, a un plazo de 13 afios con

vencimiento el 25 de julio del 2018, los intereses y capital

seran pagaderos semestralmente a partir del 30 de marzo

del 2006 y del 14 de marzo del 2009, respectivamente. 1,077,000 1,077,000
Subtotal 2,329,155 2,329,155

Banco del Azuay S.A. (En Saneamiento):

Operacién S/N., préstamo con firmas reestructurado, al

5,52% de interés anual, reajustable cada 180 dias, a un

plazo de 15 afios con vencimiento el 30 de agosto del

2018, los intereses y capital serin pagaderos

semestralmente a partir def 15 de mayo del 2004 y del 19

de abril del 2009, respectivamente. 437,179 437,179
Operacién S/N., préstamo con firmas reestructurado,

suscrito por Zaimisa y Banalight, al 5,52% de interés

anual, reajustable cada 180 dias, a un plazo de 15 afios

con vencimiento el 30 de agosto del 2018, los intereses y

capital seran pagaderos semestralmente a partir del 15 de

mayo del 2004 y del 19 de abril del 2009,

respectivamente. 679,304 679,304
Subtotal 1,116,483 1,116,483
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M. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion. ..)

Banco de Préstamos S:A. (Kn Sancamiento):

Operacién $/N., préstamo con firmas reestructurado,
suscrito por Zaimisa y Banalight, al 5,52% de interés
anual, reajustable cada 180 dias, a un plazo de 15 afios
con vencimiento el 30 de agosto del 2018, los intereses y
capital seran pagaderos semestraimente a partir del 15 de
mayo del 2004 y del 19 de abril del 2009,

respectivamente. 533,249 540,263
Subtotal Obligaciones con la AGD 3,978,887 3,985,901
INTERESES OBLIGACIONES

Corporacién Financiera Nacional:

Operacién No.20066006, intereses mediante convenio de

pagos, pagaderos semestralmente a partir del 17 de

noviembre del 2007 hasta 9 de abril del 2015. 1,226,700 1,347,588
Operacion No.20090411, intereses mediante convenio de

pagos, pagaderos semestralmente a partir de marzo 24 del

2018 hasta septiembre 4 del 2021. 617,885 616,989

Subtotal 1,844,585 1,964,577

Banco Financorp S.A. (En Liquidacién):

Operaci6én No.80109108USD20050464, interés

reestructurado, pagaré suscritc por Banalight, sin

intereses, a un plazo de 15 afios con vencimiento el 30 de

agosto del 2018, mediante dividendos de US$35,461.15

que seran pagaderos semestraimente a partir del 19 de

abril del 2009, 709,223 709,223
Operacion No.80109108USD20050460, interés

reestructurado, pagaré suscrito por Zaimisa y Banalight,

sin intereses, a un plazo de 15 afios con vencimiento el 30

de agosto del 2018, mediante dividendos de

US$38,756.73 que seran pagaderos semestralmente a

partir del 19 de abril del 2009. 775,134 775,134
Operacién No.80109108USD20050463, interés

reestructurado, pagaré suscrito por Banalight, sin

intereses, a un plazo de 13 afios con vencimiento el 25 de

julio del 2018, mediante dividendos de US$72,174.36 que

serdn pagaderos semestrahmente a partir del 14 de marzo

del 2009. 1,443,487 1,443,487

Subtotal 2,927,844 2,927,844
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M. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion...)

Banco del Azuay S.A. (En Saneamiento):

Operacién S/N., interés reestructurado, pagaré suscrito
por Banalight, sin intereses, a un plazo de 15 afios con
vencimiento el 30 de agosto del 2018, mediante
dividendos de US$32,530.47 que seran pagaderos
semestralmente a partir del 19 de abril del 2009.
Operacién S/N., interés reestructurado, pagaré suscrito
por Zaimisa y Banalight, sin intereses, a un plazo de 15
afios con vencimiento el 30 de agosto del 2018, mediante
dividendos de US$23,842.42 que serdn pagaderos
semestralmente a partir del 19 de abril del 2009,

Subtotal

Banco de Préstamos S.A. (En Saneamiento):
Operacion_S/N., interés reestructurado, pagaré suscrito
por Zaimisa y Banalight, sin intereses, a un plazo de 15
afios con vencimiento el 30 de agosto del 2018, mediante
dividendos de US$$29,902.88 que serin pagaderos
semestralmente a partir del 19 de abril del 2009,

{-) Porcidén Corriente Pasivo Largo Plazo (1)

650,609 650,609
476,848 476,848
1,127,457 1,127.457
598,058 598,058
12,716,831 12,843,837
(864,142)  (120,888)
11,852,689 12,722,949

(11) El detalle de la Porcion Corriente del Pasivo a Largo Plazo, es como sigue:

Capitat Obligaciones

Banco Financorp S.A. (En Liquidacién):
Banco del Azuay S.A. (En Saneamiento):
Banco de Préstamos S A. (En Saneamiento):

Intereses Obligaciones
Corporacion Financiera Nacionai:

Banco Financorp S.A. (En Liquidacién):

Banco del Azuay S.A. (En Saneamiento):

Banco de Préstamos S.A. (En Saneamiento):
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PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion...)

El 17 de noviembre del 2003, Banana Light (Banalight) C.A. suscribié con ¢l Banco
Financorp S.A. y el Banco del Azuay S.A. (ambos en saneamiento), un convenio de
reestructuracion de sus obligaciones y las del grupo econémico al que pertenecia, en el
cual por disposicion del Directorio de la AGD del 13 de agosto del 2003 y del Comité de
Crédito de las IFIS (en saneamiento) se incluyeron también las obligaciones adeudadas
al Banco de Préstamos S.A. (en saneamiento), por su parte Banana Light (Banalight)
C.A. desistié de continuar con la demanda de ejecucitn del laudo arbitral a su favor. De
acuerdo con lo dispuesto en dicho convenio, las nuevas obligaciones contraidas por la
Compafiia Banana Light (Banalight}) C.A., se pagaran mediante dividenos semestrales,
en la forma y fecha de pago contenidas en las tablas de amortizacion gradual, en un
plazo de quince afios con cinco afios de gracia.

Al 31 de diciembre del 2008, fas obligaciones con ia Agencia de Garantia de Dep6sitos
{AGD), estdn garantizadas con bienes del “Fideicomiso Mercanti! de Administracion de
Flujos, de Pagos y de Garantia Banalight”. Adicionalmente, las obligaciones con la
Corporacion Financiera Nacional (CFN) se encuentran garantizadas con bienes muebles
que fueron embargados pero son utilizados ain por la Compaiiia.

CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2008, ¢l capital social de [a Compaifiia estd conformado por 2.400
acciones ordinarias y nominativas de US$ 100 cada una, cuyas propietarias son Tropical
Fruit Investment Found S.A. (75%) y Tropical Fruit Holding S.A. (25%), ambas
sociedades de nacionalidad panameiia.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a aportes en efectivo efectuados por los
accionistas mediante transferencias a las cuentas bancarias de la Compafifa, entre los
meses de julio y agosto del 2008.

El resumen de los valores aportados, es como sigue:

Tropical Fruit Investment Found S.A. (75%) 768,750
Tropical Fruit Holding S.A. (25%) 256,250
1,025,000
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C. A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dblares norteamericanos)

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de marzo del afio 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el indice
de correccion de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.
Al 31 de diciembre del 2000, la Compaitia ha transferido los saldos de las cuentas

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria a la cuenta
contable Reserva de Capital de acuerdo con lo dispuesto en la NEC. No. 17.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante el 2008, un detalle es el siguiente:

2008 2007
Tipo de Producto Ventas Costo UBV Ventas Costo UBV
Puré de Banano 10,546,953 8,748,460 9,832,499 7,015,181
Puré de Otras Frutas 410,208 350,520 10,123 7,554
Total 10,957,161 9,098,980 17% 9,842,622 7022,735 29%

Durante el afio 2008 el margen de Utilidad Bruta en Ventas (UBV) represent6 el 17%
del total de Ventas, lo cual refleja una importante disminuciéon en la rentabilidad, en
relacién al afio 2007 que represent6 ¢l 29%.

Contrato de compra-venta de puré de banano

En noviembre 15 del 2006, las partes deciden celebrar un nuevo contrato de
compraventa modificando e incorporando nuevas clusulas en relacién al contrato
anterior, entre ellas que la Compaiiia podrd ir creando sus clientes directos, que en
ningin caso podran ser clientes actuales de BANANA SOFT S.A. (BANASOFT) yasu
vez ésta reducird anualmente y de forma progresiva el porcentaje de exclusividad que
mantenia durante el afio corriente. Por otro lado BANANA SOFT S.A. (BANANA
SOFT) acepta finalizar 1a exclusividad de venta a su favor, ratificando su interés de
adquirir para comercializar ¢l puré de banano (dentro de los préximos 5 afios hasta
noviembre del 2011). Conforme se establece en el contrato de compraventa, los precios
referenciales por tonelada que se pactaron, podrin ser ajustados de mutuo acuerdo si
cambios en las condiciones del mercado asi lo ameritan.
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NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares norteamericanos)

Q. VENTAS NETAS Y COSTO DE YENTAS (Continuacion......... )

Certificaciones Internacionales de Calidad uridad e Higiene

La Compafifa, con el fin de certificar la calidad, los procesos de produccion y la
adecuada higiene en Ia manipulacién de los productos que fabrica, y por las exigencias
de los mercados destino de los productos, ha obtenido varias certificaciones que avalan
el cumplimiento de los estAndares y normas exigidas para la fabricacion y manipulacion
de este tipo de productos. A continuacion describimos algunos de las certificaciones
vigentes durante el 2008:

KOSHER CERTIFICATE.- Emitido por Rabbi M. A. Iliovits, vigente de marzo del
2008 a marzo del 2009.

IFANCA HALAL PRODUCT CERTIFICATE.- Emitido por The Islamic Food And
Nutricion Council of America, vigente de julio del 2008 a julio del 2009.
CERTIFICADO DE PARTICIPACION.- Emitido por AIB INTERNATIONAL
(AMERICAN INSTITUTE BAKERY), vigente durante ] 2008,

MASTER CERTIFICATE.- Emitido por BCS OKO-GARANTIE, vigente de agosto
del 2008 a junio del 2009.

HACCP CODEX ALIMENTARIUS.- Emitido por SGS, vigente de noviembre del
2005 a noviembre del 2008.

R. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI.008 de abril 23 del
2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

1.

Activos y pasivos contingentes.- La compaiiia prend6 a favor de Banco Financorp
(En Liquidacién), equipos de su propiedad detallados en contrato de Prenda
Industrial celebrado en mayo 27 de 1996 e inscrito en el Registro de la Propiedad en
mayo 29 de ese aflo, y que se agrega también a la escritura del “Fideicomiso
Mercantil de Administraciéon de Flujos, de Pagos y de Garantia Banalight”, Existe
también a nombre del Banco Financorp (En Liquidacion) hipoteca abierta sobre ¢l
inmueble aportado; consecuentemente mediante la escritura de reforma integral y
reconstitucién del contrato de Fideicomiso Mercantil, queda establecida la vigencia
de dicha hipoteca celebrada e inscrita en el Registro de la Propiedad, la misma fecha
que el contrato de prenda industrial.
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(Expresados en dolares norteamericanos)

R. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA
(Continuacion .......... )

Ademds, de conformidad con lo establecido en la cldusula trigésima primera del
Fideicomiso: Vigencia de Prenda Industrial o de cualquier otra indole de garantia, las
partes declaran que cualquier clase de gravamen real, sca este hipotecario o
prendario o prohibicion voluntaria de enajenar o anticresis que conste inscrito en el
Registro de la Propiedad del Cantén Duran u otro registro piblico, otorgado por
BANALIGHT a favor de Banco Financorp y Banco del Azuay, debe entenderse
vigente por {a novacién de las obligaciones.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (4 de marzo del
2009), no existen eventos, que en opinion de la administracién de la compatiia,
afecten la presentacion de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2008.

3. Partes relacionadas.- La Compafiia mantiene firmado un contrrato de compraventa
de puré de banano para ser comercializado por la compafiia de nacionalidad
panamefia Banana Soft S.A. En el afio 2008 el total de ingresos por venta de puré de
banano y mango por US$ 10,957,161; corresponden a la mencionada compafifa.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante ¢l periodo
auditado, no recibimos las recomendaciones de los auditores del afio anterior que nos
hubiesen permitido conocerlas e implantarlas durante el afio 2008,

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a 1a Empresa, por tal razén
no son reveladas.
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