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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ia Junta de Accionistas de

N
BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.: “

",

S I\ F 7 /s
introduccion: O’q A 00

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A., al
31 de diciembre del 2007 y 20086, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A. es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control intemo
pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno economico en donde opera la Compafiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Excepto por o mencionado en el parrafo 4, y correspondiente a
los aftos 2007 y 2006, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razenable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resulitado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente en la compafia en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compariia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.

Cormrespondent of
an international
alliance of
independent
accounting firms
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Salvedad:

4. Como se indica en las notas 12 y 19 la Compaiiia, reestructuré sus obligaciones financieras
sobre la base de un convenio celebrado con la Agencia de Garantia de Depdsitos - AGD,
modificandose asi los términos originales de dichas deudas; que se relacionan con la
reestructuracion de intereses vencidos por US$. 4,653,359 al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(nota 13) y su contrapartida en la cuenta cargos diferidos (nota 8) por US$. 1,437,627
reestructurado en octubre dej 2005. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo neto de
cargos diferidos asciende a US$. 5,721,596 y ---r-«-. 5 respectivamente, originados por
el reconocimiento y capitalizacion de intere 5&\%@6& piENabligaciones bancarias a largo
plazo. Este reconocimiento determina real ﬂﬁ%ﬁesw del afo 2009 en cuotas fijas
semestrales hasta el afio 2018. ’ <
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5. En nuestra opinion, excepto por la Iimitacial alcance de nue % 0 trabajo mencionada en el
parrafo 4 correspondiente a los afios 2007 y 1{4& los estadosHnancieros mencionados en el

parrafo 1 presentan razonablemente, en todos Toadpeths ifF portantes, la situacion financiera
de BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A. al 31 de diciémbre del 2007 y 2006, los resultados de

Sus operaciones, cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad..

Enfasis:

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que BANANA LIGHT
(BANALIGHT) C.A., continuara como empresa en marcha, situacion que prevé la realizacion
de activos y cancelacién de pasivos en el curso normai de los negocios. Como esta indicado
en los estados financieros adjuntos, la Compania ha experimentado una dificil situacion cuyos
efectos estan indicados a continuacion:

. Perdidas al 31 de diciembre del 2007 por US$. 138,316 (US$. 626,875 afio 2006). Ei
referido resultado del aflo 2007 incluye US$. 585,892 (US$. 562,240 en el aino 2006)
que corresponden a gastos de depreciacion.

. Al 31 de diciembre del 2007, los pasivos incluyen ingresos diferidos por US$. 949,603
que corresponden a anticipos a favor de la Compafiia para comprometer la entrega de
productos terminados a favor de Banana Soft S.A..

. Capital de trabajo deficitario al 31 de diciembre del 2007 y 2006, ocasionado por el
registro de obligaciones financieras y con proveedores; pasivos que han sido
reestructurados y convenidos de pagos a cancelar, basandose en sus fechas de
vencimiento conforme las disponibilidades de flujos de efectivo.

Los planes de la Administracion descritos en la nota 22, son continuar como negocio en
marcha con el apoyo principalmente de una Compaiiia domiciliada en el exterior, en razon de
ser su unico cliente a quien exporta toda la produccion y por el cual existe dependencia
absoluta del ingreso de efectivo. Los estados financieros adjuntos no inciuyen ajuste
relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos registrados de activos o los
montos registrados y clasificacion de los pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.

7. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el saldo neto de la cuenta derecho fiduciario representa el
46.03% y 50.43% respectivamente con relacién al total de activos a esas fechas, y lo
constituyen bienes que fueron transferidos por ia Compafia al Fideicomiso Mercantil (nota 24),
como aportes al patrimonio autonomo del mismo.
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8. Como se indica en la notas 3 y 20, la Compania establecié mediante acuerdos con Rosdom
S.A. (Kirbicorp S.A. afio 2006), manejar las transacciones de ingresos y egresos de efectivo del
giro del negocio, en una cuenta corriente local. A la fecha de emisién de este informe, existe
un contrato celebrado entre ambas partes, para perfeccionar fa situacion previamente indicada.

Como se indica en la nota 18, la Compania mantiene transacciones destacadas_con ciertas
compaiiias.
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Doélares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
3 Caja y bancos
4 Cuentas por cobrar

5y 10 Inventarios
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Propiedades, planta y equipos, neto
7y24 Derecho fiduciario, neto
8 Cargos diferidos
Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
9 Obligaciones bancarias
10 Ingresos diferidos
11 Cuentas por pagar
12 Gastos acumulados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Obligaciones bancarias a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
14 Capital social
2 Reserva de capital
Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

986,947
7,483,029
5,721,596

0

e ey g S

14,191,572

- 16,255,965

76,800
949,603
1,351,516
314,130

m#

2,692,049

12,722 949

15,414,998

240,000
1,366,158

( 765,191)

840,967

"M

__16,255,965

2006

44 269
385,793
1,088,964

17,007

1,536,033

598,794
7,995,241
5,754,735

3.081

14,351,851

15,867,864

207,287

0
1,743,175
87,732

'ﬁﬂ

2,038.194

..12.870,407
14,908,601

~ 240,000
1,366,158

(___626,875)
979,283

15,867,884




BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Notas 2007 2006
15y20 VENTAS NETAS | 0,842 622 8,138,626
15 COSTO DE VENTAS ( 7.022.735) (_ 6.,280,358)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.819.887 1,858,268
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos 739,329 589,992
Gastos de ventas 1,813,322 1,612,999
(Gastos financieros 440.224 366,739
TOTAL 2.992 875 2,569,730
PERDIDA OPERACIONAL ( 172.988) 711,462)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
16 Otros ingresos 36,167 85,969
Otros egresos 1,495) 1,382)
TOTAL 34672 34.587
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 138,316) ( 626,87/5)

Ver notas a los estados financieros



BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Ddélares)

Capital Reserva Reserva por Déficit

social de capitat valuacion acumulado Total
Saido al 1 de enero del 2006 240,000 1,997,488 632,242 ( 1,263,572) 1,606,158
Pérdida del ejercicio ( 626,875) ( 626,875)
Absorcion de pérdida N N 631.330) (  632.242) 1263572 0O
Saldo al 31 de diciembre del 2006 240 000 1,366,158 0 626,875) 979 283
Pérdida de!l ejercicio _ L Ao 138.316) 138,316)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 240,000 ____ 1,366,158 0 { 765.191) _ 840 967

Ver notas a l1os estados financieros




BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Dolares) |

2007 200

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de compariias clientes 9,934,371 8,076,974
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 9,072,366) ( 7,520,677)

gastos de interés ( 176,716) ( 41,769)
Qfros ingresos 36,167 0
Efectivo pagado a la CFN por gastos legales 0 ¢ 177.214)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 721,456 337,314
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos ( 461,833) ( 326,281)
Compra de certificados financieros 0 ¢ 18.412)
Efectivo utilizado por las actividades de Inversion ( 461,833) 344 693)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en obligaciones bancarias, neto de cancelaciones ( 277.945) 47,116
Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento ( 53,580) 47,116
(Disminucion) Aumento neto del efectivo ( 18,322) 39,737
Efectivo al inicio del periodo 44269 4532
Efectivo al final del periodo 25,947 __ 44,269

Ver notas a los estados financieros
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Doélares)

2007 2006
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 138,316) ( 626,875)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion 585,892 562,240
Amortizaciones 128,344 384 872
Provision de intereses 263,508 269,333
Descuento en compra de certificados financieros 0 10,291)
Intereses generados en reestructuracion 0 ( 63,208)
Ingresos por reversion de pasivos 0 ( 10,147)
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar 91,749 ( 141,923)
Inventarios ( 638,303) ( 821,519)
Gastos pagados por anticipado ( 128) ( 6,371)
Cargos diferidos ( 95,205) 0
Otros activos 3,081 0
Aumento (Disminucion) en.
Cuentas por pagar 557,944 784,762
Gastos acumuiados por pagar ( 37.110) 16,441
Total ajustes 869,772 964,189

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 721,456 337,314

Ver notas a 1os estados financieros




11

BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en julio 2 de
1993 e inscrita en el Registro Mercantil en julio 16 de ese mismo afo. La Compandia dispone
de una planta industrial y oficinas ubicadas en el Cantén Eloy Alfaro - Duran. Su actividad
principal es la elaboracion y procesamiento de puré de banano y de mango natural, y su
conservacion en envases hermeticos asépticos. Estos productos de calidad certificada (nota
22), son adquiridos por Banana Soft S.A. (una sociedad extranjera de origen panamefio)
mediante contrato de compraventa (nota 19), para ser comercializados en mercados
internacionales. Banana Light (Banalight) C.A. es una sociedad poseida en un 75% por
Tropical Fruit Investment Found S.A. (una sociedad extranjera de origen panameno).

Como se indica mas ampliamente en la nota 24, en abril 6 de 1998 la Compariia constituyé con
sus activos un fideicomiso mercantii denominado Fideicomiso Mercantil Banalight, con la
finalidad de garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas con varios bancos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NHF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compariias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afo 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la
elaboraciéon de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Inventarios.- Estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto de realizacion. El
costo es determinado bajo el metodo de costo promedio, excepto las importaciones en transito

que son registradas al costo especifico segun facturas mas los gastos de ngcionalizacion
incurridos.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan registrados a valor de mercado establecido
mediante informes de inspeccidn y avaluos realizados en septiembre del 2002 y contabilizados
en diciembre de ese afo, conforme disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaitias. A partir de esa fecha, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las propiedades, maquinaria y
equipos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida
util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacién anual de los activos son las
siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos Tasas

Muebles y equipos de oficina 10%
Maquinaria y equipos (10% afio 2006) 5%
Equipos de seguridad 10%
Herramientas 10%
Instalaciones 10%
Equipos de computacion 20% y 33%

Derecho fiduciario.- Esta registrado al costo establecido mediante informes de inspeccion y
avaluos realizados en septiembre del 2002, considerado como base para la transferencia de
los activos al fideicomiso mercantil denominado Fideicomiso Mercantil Banalight (nota 24).

Cargos diferidos.- Representan costos y gastos incurridos en la etapa de pre-operacion,
amortizados en linea recta al 10% anual, incluyendo diferencia en cambio realizada hasta el
afio 1998, asi como gastos de mantenimiento preventivo, reparaciones de maquinarias y
equipos y ciertos costos de activos de operacion, amortizados hasta en uno y dos afios plazo.
La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, establecen que los
gastos pre-operacionales deben amortizarse en un plazo de cinco afios. En diciembre del afio
2005 y noviembre del afio 2003, la Compaiiia registré intereses vencidos causados en Ia
reestructuracion de obligaciones bancarias a largo plazo, los cuales son amortizados en 15 y
13 anos respectivamente, conforme a las tablas de amortizacion suscritas entre la AGD vy la
Compania en las que se establecen pagos a partir del aino 2009 hasta el afio 2018.

Otros activos.- Constituyen certificados de pasivos garantizados del Banco del Progreso S.A.
(En Saneamiento) registrados a su valor nominal, los mismos que no generan intereses y que

son utilizados para abonar periddicamente las obligaciones financieras que mantiene la
Compania con la banca acreedora. |

Reserva de capital.- El saldo de |la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compainia.

Reserva por valuacién.- El saldo de la reserva por valuacion tiene su origen en el registro de
las propiedades, maquinaria y equipos de la Compafiia a valor de mercado, contabilizado en
diciembre del afio 2002, y podra utilizarse para capitalizar la Compaifiia, compensar perdidas
acumuladas y del ejercicio, o devolverse a los accionistas en caso de liquidacion de la
Compania, pero no podra ser distribuida como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital
suscrito no pagado.

Reconocimiento de inqreso.- La Compafiia reconoce ingresos por venta de exportacion de
pure de banano o de mango, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes, que sucede en la fecha de embarque de
los productos.

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias a corto y largo plazo, son
registrados en los resultados mediante el método de acumulacién.

Impuesto a la renta.- La Ley de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que la tarifa de impuesto a la renta de las sociedades nacionales es del 25% o del
15% en el caso de reinversion de utilidades.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
2007 2006

(Délares)

Caja 4 031 3,569
Banco local

21,916 40,700

Total 25 947 44.269

A partir de marzo deil 2007, el efectivo en banco local utilizado en las operaciones de la
Compaiiia, es administrado a traves de una cuenta corriente de Rosdomi S.A. (Kirbicorp S.A.
ano 2006), (nota 18), en razén de estar impedida de realizar giros desde sus cuentas
corrientes, por encontrarse en proceso un convenio de reestructuracion de pasivos.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 200
(Doélares)

Cliente, (nota 18) 0 147,943
Impuesto al Valor Agregado - IVA 149,231 125,585
Banco Financorp S.A. (En Liquidacién) 917 78,207
Anticipo a proveedores 35,655 16,140
Empleados 19,854 13,804
Transacciones destacadas con ciertas Compaiiias:

Parfato S.A. 1,528 3,445

Empresa Industrial Las Ananas Ananassa S.A. 8479 669

Rosdomi S.A. 50,114 0
Otras cuentas por cobrar 28,266 0
Total 294,044 389,793

Al 31 de diciembre del 2007, la cuenta por cobrar a cliente del exterior no tiene valores
pendientes por cobrar a Banana Soft S.A, empresa con la cual mantiene suscrito un convenio
para comercializacion en el exterior puré de banano y mango. (En el 2006 US$. 147,943).

Al 31 de diciembre det 2007 y 2006, la cuenta por cobrar del IVA representa reclamos
efectuados ante el Servicio de Rentas Internas - SRI, para la devolucion del indicado impuesto.
Durante el afio 2007, la cuenta aumentd en un US$. 23 640
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4. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la cuenta por cobrar al Banco Financorp S.A. (En
Liquidacion), representa titulos consistentes en “Obligaciones con Garantia General al
Portador” (nota 9), para ser aplicados a las obligaciones financieras que mantiene la Compaifila
a partir del afio 2007. En diciembre del 2006, la Compaiiia aplic6 US$. 95,613 al saldo de
Intereses vencidos y no reestructurados (Banco Financorp S.A.), (nota 13).

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos y transacciones destacadas con ciertas

Compaiias representan principalmente préstamos concedidos a la Compafiia, que no generan
intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
Repuestos y herramientas 412628 343,995
Materiales y suministros 514,299 298,640
Productos terminados 567,884 274 678
importaciones en transito 175,371 115,126
Materia prima 47 282 49 589
Combustibies 9.803 7.036
Total 1,727,267 1,088,964

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, una parte de productos terminados, se encuentran
entregados en garantia de las obligaciones mantenidas con la CFN y la entrega a su cliente del
exterior (notas 10 y 13).

6. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de propiedades, maquinaria y equipos fue el

siguiente:
.......... MOVIMIENTO ..........
Transferen-
Saldos al Capitali- cias de Saldos ai
01/01/07 Adiciones zaciones inventarios  31/12/07
. {Dolares) . . . .

Maquinarias y equipos 667,714 98,064 ( 1,305) 11,982~ 776,455
Edificios 272,727 272,727
Equipos de computacion 65,635 7,661 73,296
Muebles y equipos de oficina 34,165 8,190 1,305 43,660
Vehiculos 29,428 29,428
Instalaciones 9,586 13,208 22,795
Equipos de seguridad 5,409 430 5,839
Herramientas 2,901 1,274 4175
Construcciones en curso 0 255,257 ( 285936) __ 30,679 0
Subtotal 785 410 400,304 0 42,661 1,228,375
Menos: Depreciacion acumulada ( __186,616) ( 54,812) 0 0 (__241428)

Total 998794 345,492 0 42661 ___ 986 947
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......... MOVIMIENTO ..........
Transferen- Transferenclas
Saldos al Capitali- cias de & derecho fidu-  Saldos al
01/01/06 Adiciones zaciones inventarios clario {(nota 6) 31/12/06
. {(Dolares) . . . .
Muebles y equipos de oficina 31,444 2,721 0 0 0 34,165
Maquinarias y equipos 314 420 34,745 315,610 2,939 0 667,714
Equipos de computacion 55,300 10,335 0 0 0 65,635
Equipos de seguridad 3,954 1,455 0 0 0 5,409
Herramientas 2,901 0 0 0 0 2,901
Instalaciones 3,586 0 0 0 0 9,586
Construcciones en curso 0 277025 (315610} 41410 ( 2,825) 0
Subtotal 417,605 326,281 0 44,349 ( 2,825) 785,410
Menos: Depreciacion
acumulada { 155,080} 31,536) 0 0 0 {_ 186,616)
Total 262,525 ___ 294745 _ 0 44,349 | 2,825) ___508,794

Al 31 de diciembre del 2007, las principales adiciones fueron ia construccion de un edificio y la
adquisicidon de maquinarias y equipos por la suma de US$. 381,468.

DERECHO FIDUCIARIO, NETO

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos
transferidos al Fideicomiso Mercantili Banalight y sobre los cuales ia Compafifa mantiene

derechos fiduciarios, fueron los siguientes:

.......... MOVIMIENTO.........
Saldos al Saldos al
01/01/07 Adiciones 31112107
. . . (Dblares) . . .
Maquinaria y equipos 13,334,824 13,334,824
Edificios 4,384,841 18,868 4,403,709
Terrenos 1,548,360 1,548,360
Muebles y equipos de oficina 4,607 4,607
Equipos de seguridad 2,600 2,600
Equipos de computacidn 1,291 1,291
Herramientas _ 619 0 619
Subtotal 19,277,142 18,868 19,296,010
Menos: Depreciacion acumulada { 11,281,901) ( " 531.,080) { 11,812,981)
Total _ 7,995,241 { 512,212) 7,483,029
.......... MOVIMIENTO........
Transferencias
de propliedades,
Saldos al maquinaria y Saldos al
01/01/06 Adiciones equipo, neto » 31112108
. (Dolares) . . .
Terrenos 1,548,360 0 0 1,648,360
Edificios 4,382,016 0 2,825 4,384,841
Muebles y equipos de oficina 4,607 0 0 4,607
Magquinaria y equipos 13,334,824 0 0 13,334,824
Equipos de computacion 1,291 0 0 1,291
Equipos de seguridad 2,600 0 0 2,600
Herramientas 619 0 . 0 619
Subtotal 19,274,317 0 2,825 19,277,142
Menos: Depreciacion acumulada { 10,751,197) ( 530.704) 0 ( 11.281,901)
Total 8,923,120 (. 230,704) 2,825 1,995 241
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7. DERECHO FIDUCIARIO, NETO (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2007, el cargo por gasto de depreciacién asciende a US$. 531,080
(USS. 530,704 en el 2006), y se registra un aumento de Edificio por un valor de US$. 18,868.

8. CARGOS DIFERIDOS, NETO

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de cargos diferidos fue el siguiente:

Gastos
preoperativos Diferencia Otros activos
y de constitucion en cambio de operacién otal
. . . (Dglares) . . .
Costo:
Saido al 01/01/2007 1,278,687 754,912 5777922 7,812,531
Adiciones 0 235,646 105,898
Transferencia de inventarios, neta 0 426 519 581,270
Bajas 0 _ { 566,960) ( - 591,963)
Total costo al 31/12/2007 1,279,697 754,912 5,873,127 1,907,736
Amortizacion acumulada;
Saldo al 01/01/2007 ( 911,950) ( 538,323) ( 607,523) ( 2,057,796)
Adiciones con cargo a resultados ( 695,304) ( 695,304)
Bajas L X i 566,960 566,960
Total amortizacién acumulada
al 31/12/2007 ( 911.950) ( 538,323) ( 735.867) { 2,186, 140)
Saldo neto al 31/12/2007 367 747 _216 589 _ 5$137,260 5721596
Gastos
preoperativos Diferencia Otros activos
de constitucion en cambio de operacién Total
.. . (Dblares) . . .
Costo:
Saldo al 01/01/2006 1,279,697 754 912 5,432 592 7,467,201
Adiciones 0 0 212,674 212,674
Transferencia de inventarios, neta 0 0 278 692 278,692
Bajas 0 0 ( 140,175) ( 140,175)
Reestructuracién de intereses 0 0 { °861) { ___ 5861)
Total costo al 31/12/2006 1,279,697 754,912 - 2,717,922 7,812 531
Amortizacion acumulada: -
Saldo al 01/01/2006 ( 881,304) 520,274) ( 411,521) ( 1,813,099)
Adiciones con cargo a resultados ( 30,646) 18,049) ( 336,177) ( 384,872)
Bajas 0 0 140,175 140,175
Reclasificaciones 0 0 0 0
Total amortizacidn acumulada
al 31/12/2006 { 911,950) 538.,323) { 607,.523) 057.796)

Saldo neto al 31/12/2006 367,747 216,589 9,170,399 ; 5 754,735
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CARGOS DIFERIDOS, NETO {Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de otros activos de operacion incluye US$. 4,653,359
(US$. 4,653,359 en el ano 2006) de intereses vencidos provenientes del registro de
reestructuracion de obligaciones (nota 13), los cuales no han sido amortizados.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia procedid a dar de baja US$. 566,960
correspondientes afectando a costos de cargos diferidos y amortizaciones acumuladas.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre dei 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(DOlares)

OBLIGACION POR REESTRUCTURAR CON LA AGD:
Banco Financorp S.A. (En Liguidacion)
Operaciéon No. 98/00429 contratada en septiembre 30 de
1998 con vencimiento en marzo 29 de 1999, tasa de interés
del 18%, siendo el deudor principal la compafiia relacionada
Serbob S.A. los documentos fueron suscritos por la
Compaiiia. 76,800 76,800
Mas: Otras obligaciones 0 130,487
Total 76800 _ 207,287

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la suma de US$. 76,800 mantenida con el Banco
Financorp S.A. (en liquidacion) bajo la administracion de la AGD, se encuentran en proceso de
reestructuracion.

INGRESQOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007, corresponden a anticipos de efectivo por US$. 949,603 entregada
por Banana Soft S.A. para recibir a cambio de productos terminados a su favor (Nota ).

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

007 2006
(Doélares)

Proveedores 1,289,713 748,066
Transacciones destacadas con ciertas Compaiiias:

Alcatrading Corporation 0 664 257

Multirolcorp S. A. 0 45,066
AGD 39,180 165,691
CFN 896 095,214
impuestos 10,808 17,090

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

10,919 7,791

Total 1,351516 ___1,743.175
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11. CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la cuenta por pagar a proveedores no genera intereses y
tiene vencimiento promedio de 30 dias plazo.

La cuenta por pagar a la AGD y CFN, representa basicamente gastos legales originados en la
reestructuracion y acuerdos por medio de convenios de pagos y de obligaciones bancarias
ocurrida en noviembre del 2003. Estos pasivos no generan intereses y son cancelados
anuaimente en base a los requerimientos de las mencionadas entidades.

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 006
(Dolares)

Beneficios sociales:

Fondo de reserva 15,019 15,623

Vacaciones 21770 12,465

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 10,253 7,010

Decimo tercer sueldo (Bono navideiio) 3,580 3,595
Subtotal - Vienen: 50,622 38.693
Mas: Intereses

CFN ~ 224 365 27.450

AGD 39,143 21,589
Subtotal 263,508 49,039
Total 314130 87,732

Al 31 de diciembre del 2007, intereses por pagar a favor de la CFC, se originan mediante
convenio de pagos.

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2007 2006
(Dblar;s)
Saldo inicial 38,693 1,229
Mas: Provisiones 60,122 61,505
Menos: Pagos ( 48,193) 24.041)

Saldo final 50,622 38,693




13. OBLIGACIONES BANCARIAS

OBLIGACIONES SOBRE CONVENIO DE PAGOS CON LA

CFN:

Banco Financorp S.A. (En Liquidacion)

Operacion No. 20066006 por credito multisectorial con
la CFN contratada inicialmente en mayo 17 de 1996 y
mediante convenio de pagos en noviembre 22 del 2006,
con vencimiento en marzo 24 del 2018, tasa de interés
12.07%. A la fecha de emisidon de este informe el Banco
Financorp S.A. (En Liquidacién) o la AGD no han cedido
ninguna garantia por las operaciones con la CFN.

Operacion No. 20090411 por credito multisectorial con
la CFN contratada inicialmente en diciembre 27 de 1998
y mediante convenio de pagos en noviembre 22 del
2006 (fecha de inicio de esta obligacion) con
vencimienfo en septiembre 4 dei 2021, tasa de Interes
del 9.16%. A la fecha de emision de este informe el
Banco Financorp S.A. (En Liquidacién) o la AGD no han

cedido ninguna garantia por las operaciones con la
CFN.

Subtotal Obligaciones CFN
Banco Financorp S.A. {(En Liquidacion)

Operacion S/N: Deudor principal ZAIMISA S.A., capital
mediante reestructuracion de pagos a 15 afios piazo,
con 5 afos de gracia y al 552% de interés anual
reajustable cada 180 dias, pagaderos los intereses a
partir del 15 de mayo de 2004 y el capital, pagaderos
semestralmente a partir del 19 de abril de 2009 hasta e
30 de agosto de 2018.

Operacion S/N: Capital mediante reestructuracion de
pagos a 15 afios plazo, con 5 afios de gracia y al 5.52%
de interés anual reajustable cada 180 dias, pagaderos
los intereses a partir del 15 de mayo de 2004 y el
capital, pagaderos semestraimente a partir del 19 de
abril de 2009 hasta el 30 de agosto de 2018.

Operacion S/N: Capital mediante reestructuracion de
pagos (préestamo sobre firma) a 13 aios plazo, con 3
afnos de gracia y al 4.28% de interés anual reajustable
cada 180 dias, pagaderos los intereses a partir del 30
de marzo del 2006 vy el capital, pagaderos
semestralmente a partir del 15 de septiembre del 2008
hasta el 25 de julio de 2018.

Subtotal

19

2007 2006

(Doélares)

1,440,000 1,440,000

__ 800,000 ____ 800,000
2,240,000 __ 2,240,000

775,601 775,601

476,554 476,554

&~

1,077,000 1,077,000

2,329,155 2,329,185
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OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacion)

Banco del Azuay S.A. (En Saneamiento)

Operacion S/N: Capital mediante reestructuracion de
pagos a 15 afos plazo, con 5 anos de gracia y al 5.52%
de interés anual reajustable cada 180 dias, pagaderos
los intereses a partir del 15 de mayo de 2004 y el
capital, pagaderos semestralmente a partir del 19 de
abril de 2009 hasta el 30 de agosto de 2018.

Operacién S/N: Deudor principal ZAIMISA S.A., capital
mediante reestructuracion de pagos a 15 afos plazo,
con 5 arnos de gracia y al 5.52% de interes anual
reajustable cada 180 dias, pagaderos los intereses a
partir de mayo 15 de 2004 y el capital, pagaderos
semestralmente a partir de abril 19 del 2009 hasta
agosto 30 del 2018.

Subtotal
Banco de Préstamos S. A. (En Saneamiento)

Operacion S/N: Deudor principal ZAIMISA S. A., capital
mediante reestructuracion de pagos a 15 afos plazo,
con 5 afios de gracia y al 5.52% de interés anual
reajustable cada 180 dias, pagaderos los intereses a
partir del 15 de mayo de 2004 y el capital, pagaderos
semestralmente a partir de abril 19 de 2009 hasta
agosto 30 del 2018.

Subtotal Obligaciones AGD

INTERESES SOBRE CONVENIO DE PAGOS CON LA
CFN:

Banco Financorp S.A. (En Liquidacion)

Operacion No. 200660006: Intereses mediante convenio
de pagos pagaderos semestralmente a partir de mayo
21 del 2007 hasta octubre 11 del 2014

Operacidén No. 20090411. Intereses mediante convenio
de pagos pagaderos semestralmente a partir de marzo
24 del 2018 hasta septiembre 4 del 2021.

Subtotal

INTERESES REESTRUCTURADQOS CON LA AGD:
Banco Financorp S.A. (En Liquidacion)

Operacion S/N: Intereses mediante reestructuracion de
pagos a 15 afios pagaderos semestralmente a partir de
abril 19 del 2009 hasta agosto 30 del 2018 en
dividendos fijos de US$. 35,456.

Pasan:

20

2007 200
(Dblares)
437,179 437,179
679,304 679,304
1,116,483 __ 1,116,483
540,263 540,263
3,985,901 __ 3,985,901
1,226,700 1,374,158
616,989 ___ 616,989
1,843,689 __ 1,991,147
709,222 709,222
709,222 709,222



13. OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacién)

Vienen:

Operacion  S/N: Deudor ZAIMISA S.A., intereses
reestructurados a 15 anos pagaderos semestraimente a
partir del 19 de abril de 2009 hasta el 30 de agosto de
2018 en dividendos fijos de US$. 38,757.

Operacion S/N: Intereses reestructurados generados de
la reestructuracion del capital de US$. 1,077,000
(anterior operacion No. 98/00429 segun nota 9) a 13
anos plazo, con 3 afios de gracia, pagaderos
semestralmente a partir de marzo 14 del 2009 hasta

julio 25 del 2018 en dividendos fijos de US$. 72,174

Subtotal

Banco del Azuay S.A. (En Saneamiento)

Operacion S/N: intereses reestructurados a 15 aiftos
pagaderos semestralimente a partir de abril 19 del 2009

hasta agosto 30 del 2018 en dividendos fijos de USS$.
33,346.

Operacion __S/N: Deudor principal ZAIMISA S.A,
intereses reestructurados a 15 aflos plazo pagaderos

semestralmente a partir de abril 19 del 2009 hasta

agosto 30 del 2018 en dividendos fijos de US$ de US$.
23,320.

Subtotaf

Banco de Préstamos S.A. {(En Saneamiento)

Operacion_S/N: Deudor principal ZAIMISA S. A, interés
reestructurado a 15 afos plazo pagaderos
semestralmente a partir de abnl 19 del 2009 hasta
agosto 30 del 2018 en dividendos fijos de US$. 29,902.

Subtotal

Total

2007

21

2006

(Délares)

709,222

775,135

1,443,488

2,927,845

650,609

476,848

1,127,457

598,057

598,057

__12,722.949

709,222

775,135

1,443,488

2,927,845

650,609

476,848

1,127,457

598.057

998,00/

,

En noviembre 17 del 2003, la Compafia Banana Light (BANALIGHT) C.A. suscribié con el
Banco FINANCORP S.A. y el Banco del Azuay S.A. (ambos en saneamiento), un convenio de
reestructuracion de sus obligaciones y las del grupo economico, en el cual por disposicion del
Directorio de la AGD el 13 de agosto del 2003 y del Comite de Crédito de las IFIS (en
saneamiento) se incluyeron también las obligaciones adeudadas al Banco de Préstamos S.A.
(en saneamiento) por su parte de la Compania Banana Light (BANALIGHT) C.A. y desistio de
continuar con la demanda de ejecucion del laudo arbitral a su favor (nota 19). De conformidad
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OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacion)

con lo dispuesto en dicho convenio, i{as nuevas obligaciones contraidas por la Compaiiia
Banana Light (BANALIGHT) C.A. se pagaran mediante dividendos semestrales, en la forma y
fecha de pago contenidas en las tablas de amortizacion gradual, en un piazo de quince afios

con cinco anos de gracia. Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, el capital reestructurado es de
USS. 3,985,901.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones con la Agencia de Garantia de Depésitos -
AGD estan garantizadas con bienes del Fideicomiso Banalight {nota 7), ademas de garantia
hipotecaria de la Compaifiia Comercial Lagos. Adicionalmente las obligaciones mantenidas con
la CFN se encuentran garantizadas con inventarios descritos en la nota 4.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital social de la Compariia esta conformado por 2,400
acciones ordinarias y nominativas de US$. 100, cuyas propietarias son: Tropical Fruit

Investment Found S.A. (75%) y Tropical Fruit Holding S.A. (25%), ambas sociedades de
nacionalidad panamefa.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante ios afios 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
COSTO COSTO
TIPO DE PRODUCTO VENTAS DE VENTAS VENTAS DE VENTAS
.. .. {Déblares). . ..
Puré de banano natural (BNS) 1,062,730 813,868 820,437 671,729
Puré de banano parcialmente acidificado (BPAS) 4 176,689 3,071,683 3,687,972 2,916,417
Puré de banano acidificado (BAS) 3,668,928 2,528,735 2,924,531 2,145,905
Puré de banano organico 924 152 600,895 617,840 472,681
Puré de mango | . - 10123 _ 7553 87846 73,626
Total 9,842,622 7,022,734 8,138,626 _ 6,280,358

OTROS INGRESOS
Durante los anos 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

007 2006

(Délares)

ingreso generado en reestructuracion de deuda (nota 8) 63,208

¥

0
Reversidn de pasivos 0 10,147
Ingresos generados en compra de documentos financieros 0 10,291
Ofros ingresos 36,167 2,323
Total : 36167 ______ 89,969

Ofros ingresos corresponden principalmente a las rentas mensuales por US$. 1,380 sobre una
parte del terreno a favor de OTECEL S.A. para la colocacion de una antena y durante el afio
2007 se recibié por indemnizacion de parte de la compania de seguros, la suma de USS.
13,200 por daio de homogenizador.
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IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia realizé la liquidacion del impuesto a la renta
conforme el siguiente calculo:

2007 2006
(Doélares)

Perdida del ejercicio ( 138,316) ( 626,875)
Menos

15% de participacion de trabajadores en las utilidades 21,616 0

Amortizacion perdidas aftos anteriores 35,845 0

Ingresos exentos 11,272 O
Mas:

Gastos no deducibles 318,270 53,689
Participacion laboral sobre ingresos exentos 1,691 0
Base de calculo para el impuesto a la renta 112,912 ( 573,186)
25% de impuesto a la renta 28,228 0

A la fecha de emisién de este informe, la Compaiiia ha sido fiscalizada por el Servicio de
Rentas internas (SRI) mediante revisiones y cruces de informacion por el afio 2004, estando
pendiente de fiscalizar los afos 2005, 2006 y 2007. La Administracion considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

TRANSACCIONES DESTACADAS CON CIERTAS COMPANIAS

Durante los afos 2007 y 2006, un detalle de las transacciones destacadas con ciertas
companias es el siguiente:

2007 2006
(Doélares)
Banana Soft S.A.:
Ingresos por venta de puré de banano y mango (nota 15) 0,842,622 8,138,626
Ingresos diferidos (nota 10) 949 603 0
Alcatrading Corporation: ’
Compra de tambores conicos 954 196 535,794
Compra de fundas asépticas 463,090 490,164
Compra de acido ascorbico y citrico 228 555 75,229
Compra de repuestos 273,132 7,143

Multirolcorp S. A.219939
Servicios de contratacion de personal 610,690 799,204
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TRANSACCIONES DESTACADAS CON CIERTAS COMPANIAS (Continuacién)

2007 2006
(Doélares)
Rosdomi S.A. (Kirbicorp S.A. Ao 2006):
(conciliacion de cuenta corriente):
Saldo segun estado de cuenta corriente bancario 142,933 737
Menos:
Concilliacion entre estado de cuenta y saldo
por cobrar libros ( 02819) (¢ 499)
Saldo por cobrar segun estados financieros (nota 4) 50,114 238
Mas (menos):
Conciliacion entre saldos contables bancarios y
por pagar 0 261
Saldo por cobrar 0 0
Saldo por pagar segun estados financieros (nota 10) 210,901)
Sobregiro bancario contable, neto Q (  210,402)

Durante los afios 2007 y 2006, debido a que la Compafiiia se encuentra con obligaciones
reestructuradas y convenios de pagos no puede hacer uso de sus propias cuentas corrientes,
acordo manejar con Rosdomi S.A. una cuenta corriente para su movimiento del efectivo.

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITO

Tal como se indica en la nota 1, la Compaiia mantiene firmado contrato de compraventa de
puré de banano para ser comercializado por la compania del exterior Banana Soft S.A.. En los
anos 2007 y 2006 del total del ingreso por venta de pure de banano y mango, corresponden a
la Comparniia del exterior - Unico cliente.

COMPROMISOS

Contrato de compraventa de puré de banano

En noviembre 15 del 2006, las partes deciden celebrar un nuevo contraio de compraventa
modificando e incorporando nuevas clausulas del contrato anterior, entre ellas que Banalight
podra ir creando sus clientes directos, que en ningun caso podran ser clientes actuales de
BANANA SOFT S.A. (BANASOFT) y a su vez ésta reducira el porcentaje de exclusividad que
mantenia durante el aiio corriente, por otro lado BANANA SOFT S.A. (BANASOFT) acepta
finalizar la exclusividad de venta a su favor, ratificando su interés de adquirir, para
comercializar el puré de banano (dentro de los préximos 5 afios hasta noviembre del 2011) a
los porcentajes y precios del producto siguiente:

o Desde noviembre 15 del 2006 hasta diciembre 31 del 2007, BANANA SOFT S.A. recibira en
venta el 95% de la produccion total con un precio de US$. 370 la tonelada de puré de
banano y US$. 570 para otra clase de purée.

e Durante el afio 2008, Banana Soft S.A. recibira en venta el 30% de la produccion total con
un precio de US$. 372 la tonelada de puré de banano y US$. 575 para otra clase de puré.

o« Durante el afio 2009, Banana Soft S.A. recibira en venta el 856% de la produccion total con
un precio de US$. 374 la tonelada de puré de banano y US$. 580 para otra clase de puré.

o Durante el afio 2010, Banana Soft S.A. recibira en venta el 80% de la produccidn total con
un precio de US$. 376 la tonelada de puré de banano y US$. 585 para otra clase de pure.
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20. COMPROMISOS (Continuacion)

« Durante el ano 2011, Banana Soft S.A. recibird en venta el 75% de la produccion total con
un precio de US$. 378 la tonelada de puré de banano y US$. 530 para otra clase de pure.

El precio por tonelada métrica FOB empezara a regir a partir de noviembre 15 del 2006 (fecha
de emision de dicho contrato).

Intermediacion laboral

Desde abril 1 del 2006, la Comparfia adoptdé la decision de contratar bajo relacion de
dependencia a todo el personal administrativo y parte del area de produccion trasladando todos
los derechos, beneficios y obligaciones, incluyendo los aftos de servicios; sin embargo, a la
fecha de emision de este informe los contratos de trabajo se encuentran firmados e inscritos,
por consiguiente legalizados.

e Ultima Escritura de Reforma Integral v Reconstitucion del Contrato del Fideicomiso
Mercantil

La ultima escritura de reforma integral y reconstitucion del contrato de FIDEICOMISO
MERCANTIL que otorga BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A., se halla redactada en
Escritura Publica con fecha febrero 15 del 2006, notarizada en marzo 7 del 2006, celebrada
y firmada por todas las partes incluyendo {os acreedores considerados en el convenio de
reestructuracion (nota 13), siendo estos. la Constituyente o parte deudora “"BANANA LIGHT
(BANALIGHT) C.A": la Fiduciaria “FINVERFONDOS S.A. ADMINISTRADORA Dt
FONDOS Y FIDEICOMISOS" (actuaimente FIDUNEGOCIOS S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS); los beneficiarios BANCO DEL AZUAY S.A. y BANCO DE
PRESTAMO S.A. (ambos en saneamiento), y BANCO FINANCORP S.A. (En liquidacion); y
los garantes JUAN CARLOS GUERRERO FERBER Y GABY CORRAL DE GUERRERO
(ambos en sociedad conyugal) quienes comparecen a través de su Apoderada Especial
Abg. AMELIA RODRIGUEZ JARAMILLO.

Garantia Aduanera

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafia ha renovado podlizas de garantia aduanera a
favor de la CAE por US$. 50,000, US$. 40,000, US$. 20,000, US$. 50,000, USS. 83,914 y USS.
20,000, con vigencia hasta febrero 18 del 2007, abril 7 del 2007, abril 11 del 2007, agosto 11
del 2007, septiembre 11 del 2007 y octubre 11 del 2007, respectivamente (US$. 50,000, USS.
20,000, US$. 50,000, US$. 83,914 y USS. 20,000 con vigencia hasta febrero 18 del 2006, abril
11 del 20006, agosto 11 del 2006, septiembre 11 del 2006 y octubre 1 del 2006, al 31 de
diciembre del 2005).

21. CONTINGENCIAS }

Contrato de Prenda Industrial e Hipoteca Abierta sobre inmueble aportado.- Con relacion
a la escritura del Fideicomiso Mercantil Banalight mencionada ‘en la nofa 19, la Compaiiia

prendo a favor del Banco Financorp (En liquidacidn), equipos de su propiedad detallados en
contrato de Prenda Industnal celebrado en mayo 27 de 1996 e inscrita en el Registro de la
Propiedad en mayo 29 de ese a0, y que se agrega también a la escritura del referido
Fideicomiso. De iguai manera a favor del Banco Financorp (En liquidacion) existe hipoteca
abierta sobre el inmueble aportado; consecuentemente, mediante escritura de reforma integral
y reconstitucion del contrato de Fideicomiso Mercantil (nota 24), queda establecida la vigencia
de dicha hipoteca celebrada e inscrita en el Registro de la Propiedad la misma fecha que el
contrato de prenda industrial.
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OPERACIONES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los pasivos corrientes excedieron a los activos corrientes
en US$. 627,656 equivalentes al 30% y USS. 502,161 equivalentes al 33%,; respectivamente.
Al 31 de diciembre del 2007, el pasivo corriente incluye ingreso diferido por US$. 949,603 (Nota
10), posicion que se estima mejorard en el ejercicio fiscal del afno 2007. El tema de la
reestructuracion con la AGD con respecto a la firma del fideicomiso (nota 20) y registro de
obligaciones se encuentra casi finiquitado, no obstante que si se llego a firmar el Fideicomiso
inclusive se llegd a reestructurar la obligacion con la CFN (notas 13 y 21).

La Administracién considera que en el afo 2008, la situaciéon de la Compafiia continuara
mejorando, considerando que en el ano 2006 se establecieron objetivos como el incremento de
las ventas en el mercado europec y el mantenimiento de la produccion ciclica del pure de
mango, con recuperacion de cartera de 30 dias contra necesidades de pago en igual tiempo
respecto a materiales y suministros de menor cuantia. ElI cumplimiento de las metas
propuestas por la Administracion dependera de la definicibn de las propuestas de
reestructuracion de las obligaciones financieras, asi como aquellas que se encuentran
pendientes de reestructurar, lo cual permitira a la Banana Light (BANALIGHT) C.A. disponer de
capital de trabajo, cumplir oportunamente con sus obligaciones y evitar la ejecucion de
garantias de los acreedores.

CERTIFICACIONES INTERNACIONALES

La Compania, desde el aio 2002 mantiene la certificacion de Schutzgemeinschaft der
Fruchtsaft - Industrie E. V. Protective Association of the Fruit Juice Industry (SGF) por la
participacion en Voluntary Control System de la Sure Global Fair (SGF), con BCS Oko-Garantie
que corresponde a certificacion de cumplimiento permanente de los requerimientos de la
produccion organica con los requerimientos de Internacional Raw Material Assurance - IRMA y
de estandares segun el Reglamento (CEE) No. 2092/91, y con el Colegio Colombo Hebreo de
Alfredo Goldschmidt “Gran Rabino” por contar con buenos y modernos sistemas (ubicado en
Bogota — Colombia) de produccion de puré de banano y mango, certificados que le permiten
mayor aceptacion del puré de banano en el mercado europeo. Adicionalmente tiene
aprobacion para producir puré de banano en todas sus presentaciones y elaborados desde Ia
recepcion hasta el despacho, conforme a programas Hazard Analisys and Critical Control Point
- HACCP de Food and Drug Administration - FDA y Certificado de Logro de la Ameérican
Institute Bakery - AIB por Seguridad e Higiene de Alimentos, para poder comercializar sus
productos en los Estados Unidos de Norteameérica.

FIDEICOMISO MERCANTIL

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo neto de los bienes transferidos al Fideicomiso Mercantil,
asciende a US$. 7,483,029 (USS. 7,995,241 en el ano 2006).

Representa el Fideicomiso Mercantil Banalight, suscrito en abril 6 de 1998 y que lo constituye
activos que fueron transferidos a titulo de Fideicomiso Mercantil al Fiduciario Filanfondos
Administradora de Fondos S.A. con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las
obligaciones contraidas con Banco Financorp S.A. y con Banco del Azuay S.A. incluidas las
obligaciones que tuvieren en este ultimo Banco, las Compaiiias relacionadas Zaimisa S.A. y
Guayascorp S.A..

Activos Tasas

Edificios 5%
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24. FIDEICOMISO MERCANTIL (Continuacion)

Activos ' Tasas

Muebles y equipos de oficina 10%
Maquinaria y equipos (10% en el 2006) 5%
Equipos de computacion 20% vy 33%
Equipos de seguridad 10%
Herramientas 10%

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiia procedié a ajustar las depreciaciones registradas
durante ese ano por US$. 29,109 netos contra los resultados del ejercicio.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision de este informe (julio 11 del
2008), no se produjeron eventos, que en la opinidén de la Administracion pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




